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В статье анализируется трансформация механизмов экономического рос-

та Китая в период после прихода Си Цзиньпина к власти с фокусом на меж-

провинциальную неоднородность. На основе панельных данных по 29 про-

винциям Китая за 2001–2024 гг. оценивается байесовская многоуровневая 

регрессионная модель, позволяющая выделить как средние (фиксированные), 

так и провинциально-специфические (случайные и совокупные) эффекты 

ключевых внутрисистемных макроэкономических факторов, среди которых 

темпы прироста экспорта, расходов на НИОКР, розничных продаж и дефици-

та бюджета. Подчеркивается, что наблюдаемое замедление китайской эконо-

мики носит не временный, а структурный характер, определяемый сущест-

вующими в экономике дисбалансами, в том числе на региональном уровне. 

Эмпирическая стратегия анализа предполагает разделение выборки на 

периоды до и после 2012 г. (года прихода Си Цзиньпина к власти), что позво-

ляет выявить изменения в роли перечисленных факторов в условиях обсуж-

даемого перехода от экспортоориентированной модели роста к опоре на 

внутреннее потребление и инновации. Однако результаты показывают, что 

в 2013–2024 гг. основной движущей силой остается экспорт, хотя роль НИОКР 

существенно укрепляется, внутреннее потребление утрачивает лидирующие 

позиции, а государственные расходы вовсе перестают каким-либо образом 

оказывать влияние на динамику экономического развития, что ставит под 

сомнение успешность политики «двойной циркуляции». Также стоит отме-

тить, что после 2012 г. межпровинциальная вариативность вкладов факторов 

роста снижается, а существовавшие в 2001–2012 гг. три типа механизма роста, 

идентифицированные в результате применения кластерного анализа сово-

купных эффектов, в 2013–2024 гг. сокращаются до двух. 

                                                 

1
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Полученные выводы дополняют литературу о «новой нормальности» 

китайской экономики и вносят вклад в исследования регионального нера-

венства, демонстрируя, что трансформация модели роста сопровождается 

не только изменением средних эффектов, но и сжатием пространства ре-

гиональной экономической дивергенции. 
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Введение 
 

Современная мировая экономика все в большей степени зависит от динамики и 

структуры развития Китая. За последние четыре десятилетия Китайская Народная Рес-

публика совершила беспрецедентный по масштабу и скорости скачок от аграрной эконо-

мики с доминирующей системой централизованного планирования, угнетавшей трудовую 

мотивацию населения, к индустриальному лидерству с притязаниями на роль еще одной 

сверхдержавы. На рубеже 2020-х годов Китай удерживает позиции крупнейшего мирово-

го экспортера, второго по величине импортера и центра глобальных производственных 

цепочек, формируя потребительские и инвестиционные тренды, определяя цены на сырье-

вых рынках и задавая темп научно-технологической конкуренции. По оценкам Всемирного 

банка, на Китай приходится около 19% мирового ВВП по паритету покупательной спо-

собности2. В этих условиях любые качественные или количественные трансформации в 

китайской экономической модели неминуемо порождают системные эффекты, выходящие 

далеко за пределы национальных границ и оказывающие прямое влияние на основные 

страны-партнеры, в том числе на стратегические интересы России в условиях развиваю-

щихся российско-китайских отношений и российского «поворота на Восток». 

Вместе с тем, начиная со второй половины 2010-х годов, модель экспортоориентиро-

ванного роста, основанная на неограниченном предложении дешевой рабочей силы, а так-

же масштабной мобилизации капитала, демонстрирует явные признаки исчерпания своего 

потенциала. Среднегодовые темпы прироста ВВП снизились с 13,9% в 2000–2012 гг. до 

7,2% в 2013–2024 гг., а по итогам 2025 г., согласно официальной информации Националь-

ного статистического бюро Китая, годовой темп прироста ВВП составил 5,0%3, при этом 

консенсус-прогноз большинства, в том числе Всемирного банка, сводился к тому, что он 

может опуститься до 4,5% [World Bank Group, 2025].  

                                                 

2 GDP, PPP (current international $) – China // World Bank Group 
(https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.PP.CD?locations=CN) (Date of application: 10.12.2025). 

3 National Bureau of Statistics of China. (https://data.stats.gov.cn/english/easyquery.htm?cn=C01 
(Date of application: 27.01.2026). 
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До сих пор в академическом сообществе существуют два лагеря, по-разному трак-

тующих наблюдаемое замедление. Одни [Liu et al., 2011; Liu, 2013; Wu, 2016] придержи-

ваются мнения, согласно которому как естественные процессы, связанные с динамикой 

экономического развития, так и специфические особенности институционального устрой-

ства Китая привели его в ситуацию, когда низкие темпы роста в долгосрочной перспек-

тиве уже скорее всего неизбежны при отсутствии необходимых мер по предотвращению 

реализации подобного сценария, т.е., другими словами, структурные особенности китай-

ской экономики, формировавшиеся десятилетиями, стали причиной ее перехода в долго-

срочное состояние «новой нормальности» или секулярной стагнации4, как еще принято 

говорить. Другие же [Lin, 2015, 2016] уповают на то, что замедление циклично и что оно 

вызвано в большей степени экзогенными факторами, например, последствиями мирово-

го финансового кризиса 2008–2009 гг., а также последующим замедлением деловой ак-

тивности в Еврозоне, пандемией коронавируса и т.д. При этом далее, когда эффекты этих 

событий утратят силу, КНР продолжит расти былыми темпами.  

На сегодняшний день, учитывая глобальную роль китайской экономики в контек-

сте влияния на мировую торговлю, научно-технологический сектор, инвестиции, финан-

совые рынки и др. исследования ее текущего состояния и перспектив дальнейшего роста – 

одни из наиболее актуальных эмпирических кейсов, причем не только в самом Китае 

[Григорьев, Жаронкина, 2024; Мозиас, 2020; Yang, 2020; World Bank Group, 2025]. При этом 

в последние годы в экспертном и академическом сообществе набирает популярность изу-

чение динамики развития КНР сквозь призму различных отраслевых факторов, связан-

ных с ее торможением, таких как, например, проблема непрозрачности и монополизации 

местного земельного финансирования, на фоне охлаждения рынка порождающая эконо-

мические и социальные риски [Gyourko et al., 2022], неоднозначность развития рынка не-

движимости [Погорлецкий, 2024; Xiao, Zhang, 2025], наращивание задолженности местны-

ми правительствами [Kunath, 2025], проблемы производительности [Zhu, 2024; Brandt et 

al., 2020; Wu, 2016], а также влияние «зеленого перехода» [Du et al., 2024; Yue et al., 2024].  

При этом понимание сути сначала ускорения, а затем замедления китайского роста 

невозможно без четкого представления о сложившейся территориальной гетерогенности 

или межпровинциальном неравенстве, которое особенно обострилось в результате про-

ведения известной политики «реформ и открытости» (改革开放) [Jian et al., 1996]. По отно-

шению к любой реформистской политике всегда будут не только победители, которым 

удалось присвоить соответствующие позитивные экстерналии, но и проигравшие, чье 

положение либо существенным образом не изменилось, либо и вовсе стало только хуже. 

В Китае в конце 1990-х – начале 2000-х годов и по сей день сложилась ровно такая си-

туация: восточные провинции вследствие приспособления к рыночным «правилам игры» 

и механизмам хозяйствования сумели кратно преумножить свои валовые региональные 

продукты (ВРП), повысить уровень человеческого капитала, нарастить инвестиции в ос-

новные фонды, массово привлечь прямые иностранные инвестиции (ПИИ) и проч., в то 

время как центральные и западные провинции оказались обделены подобными возмож-

ностями [Мозиас, 2023; Kanbur, Zhang, 2005; Fleisher et al., 2010]. В конечном счете сущест-

вовавшее и до рыночных реформ региональное неравенство после них только усилилось, 

                                                 

4 Секулярная стагнация – ситуация в экономике, характеризующаяся низкими долгосрочны-
ми темпами экономического роста, инфляции и безработицы. 
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что особенно наглядно проявилось на рубеже веков [Jian et al., 1996]. Однако не до конца 

очевидно, сохранилась ли эта тенденция дивергенции китайских провинций с началом 

«эпохи Си», или, наоборот, она поспособствовала их сближению? В этом исследовании мы 

в том числе попытаемся ответить на этот вопрос. 
Таким образом, с учетом всех вышеизложенных положений основная цель работы 

заключается в том, чтобы идентифицировать отдельные структурные изменения во вли-

янии внутрисистемных макроэкономических факторов на динамику экономического раз-
вития Китая, произошедшие в результате прихода к власти Си Цзиньпина в 2012 г. Под 

внутрисистемными макроэкономическими факторами, выступающими в качестве основ-

ных объектов исследования, мы понимаем такие детерминанты роста, как частное внут-
реннее потребление, представленное в работе динамикой розничных продаж, государст-

венные расходы, для которых прокси-переменной является дефицит местных бюджетов, 

экспорт и расходы на НИОКР. К последним в экспертном, и не только, сообществе прико-
вано особое внимание, так как Китай постепенно становится одним из основных дейст-

вующих лиц в сфере инноваций, декларируя переход к опоре на качественный, а не коли-

чественный рост. 
В этой связи стоит отметить, что несмотря на значительное внимание к «социализму 

с китайской спецификой в новую эпоху», как стало принято называть период правления 

Си Цзиньпина, на сегодняшний день существует пока что еще недостаточно работ, осо-
бенно в России, направленных на глубокое понимание механизмов функционирования 

и особенностей эволюции современной экономической модели Китая сквозь «провинци-

альную» призму и идентификацию структурных сдвигов, произошедших в результате на-
чала «эпохи Си».  

Анализ трансформации отдачи от внутренних макрофакторов на динамику роста 

в Китае до и после 2012 г. сопряжен с определенными методологическими вызовами, среди 
которых главным является уже не раз упоминавшаяся ранее пространственная гетеро-

генность, игнорирование которой может приводить к получению смещенных оценок и 

необъективных результатов, потому что на общенациональном уровне межпровинциаль-
ные разрывы в значительной степени сглаживаются и по итогу ускользают от исследова-

телей. Учитывая этот факт, в нашей работе мы используем панельные данные по 295 ки-

тайским провинциям, на которых впервые строим многоуровневую байесовскую модель 
регрессии с несколькими уровнями вложенности с условием гетероскедастичности и ав-

торегрессионной структуры остатков. Подобная спецификация позволяет получить роба-

стные оценки параметров при относительно небольшой выборке по временным периодам 
и учесть пространственную кластеризацию экономических процессов, характерную для 

китайской модели регионального развития. В отличие от классических панельных оценок, 

байесовский подход обеспечивает полные апостериорные распределения параметров, 
что позволяет количественно оценить вероятность справедливости гипотез в условиях не-

определенности. Здесь стоит заметить, что в последнее время востребованность в анализе 

различных секторов, отраслей или же отдельных явлений на уровне провинций только 
возрастает [Wang et al., 2026; Yang et al., 2023; Zhou, Liu, 2025; Zhang et al., 2024; Han, Wu, 

2024; Zhang, Rodriguez-Pose, 2024]. 

                                                 

5 Всего Национальное статистическое бюро Китая предоставляет информацию по 31 провин-
ции, однако из-за большого количества пропусков в данных Тибет и Хайнань в моделировании не 
участвовали. 
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Гипотезы исследования сформулированы таким образом, что в 2013–2024 гг.: 

• влияние экспорта на динамику экономического развития Китая, несмотря на 

заявления о переориентации с экспортоориентированной модели на внутреннее потреб-

ление, усилилось; 

• значимо выросла роль НИОКР, однако их влияние на рост среди провинций 

распространяется непропорционально и неравномерно; 

• важность внутреннего потребления в поддержании высоких темпов роста со-

кратилась; 

• усилилась важность фискального стимула на фоне роста роли государства в 

экономике; 

• межпровинциальное неравенство продолжило углубляться. 

Статья структурирована следующим образом: вначале приводится обзор литерату-

ры по теме; далее дается описание используемых в работе данных и методологических 

основ оценки байесовской многоуровневой регрессии и связанных с ней дополнительных 

расчетов; затем приводятся результаты расчетов и их интерпретация; в последней части 

изложены основные выводы, формулируются вызовы для китайской экономической по-

литики и оцениваются перспективы применения полученных оценок для формирования 

грамотной стратегии России на китайском направлении. 

 

Обзор литературы 
 

Экономический рост Китая на протяжении последних десятилетий сопровождался 

устойчивыми и в ряде периодов усиливающимися межрегиональными различиями, что 

сделало анализ пространственной неоднородности одним из центральных направлений 

исследований китайской экономики. Ранние работы зафиксировали, что уже в период ре-

форм 1980–1990-х годов экономическая динамика демонстрировала выраженную поля-

ризацию между прибрежными и внутренними провинциями, во многом обусловленную 

асимметричным доступом к внешней торговле, иностранным инвестициям и инфра-

структуре [Jian et al., 1996]. Эти различия не носили исключительно краткосрочный ха-

рактер, а формировали долгосрочные траектории развития регионов, определяя «дуаль-

ность» экономики КНР. 

Классическим вкладом в понимание долгосрочной динамики регионального нера-

венства стала работа [Kanbur, Zhang, 2005], в которой авторы анализируют эволюцию меж-

провинциальных различий в Китае на протяжении пяти десятилетий: от эпохи центра-

лизованного планирования через эпоху «реформ и открытости». Они показывают, что ре-

гиональное неравенство в Китае не является монотонным процессом: периоды его сок-

ращения сменялись фазами быстрого роста, причем ключевую роль играли изменения в 

институциональной среде, торговой политике и стратегии развития. Особенно важным 

выводом является то, что реформы и интеграция в мировую экономику, с одной стороны, 

ускорили общий рост, но с другой – усилили различия между регионами, способными 

быстрее встроиться в новые экономические условия. 

Дальнейшее развитие эта линия получила в исследованиях, посвященных изучению 

источников и механизмов региональных различий. Авторы работы [Fleisher et al., 2010] 

подчеркивают роль человеческого капитала как одного из ключевых факторов межпро-

винциальной дивергенции. Их результаты показывают, что различия в уровне образова-
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ния и качестве рабочей силы существенно усиливают неоднородность отдачи от инве-

стиций и технологического прогресса, закрепляя разрыв между более и менее развитыми 

провинциями. В схожем ключе [Fan et al., 2011] рассматриваются региональные диспро-

порции не только как экономический, но и как политический вызов, акцентируя внима-

ние на ограниченности чисто перераспределительных мер без изменения структурных 

источников неравенства. Важное методологическое уточнение в анализ региональных 

различий вносит работа [Zhang, Kanbur, 2001], показывающая, что выбор показателей не-

равенства и поляризации может существенно влиять на интерпретацию региональной 

динамики. Это особенно актуально для Китая, где различия между «кластерами» провин-

ций могут быть более значимыми, чем изменения средних значений по стране. Данный 

подход подчеркивает необходимость анализа не только агрегированных эффектов, но и 

гетерогенности на региональном уровне. 

Особого внимания заслуживает работа [Xing et al., 2025], в которой межпровинци-

альное неравенство в Китае анализируется с помощью данных об освещении в ночное 

время. Авторы показывают, что после 2012 г. существенно выросло экономическое не-

равенство на уровне отдельных городов, тогда как на уровне провинций такого измене-

ния не произошло.  

Существенную роль в формировании региональных траекторий роста играют ин-

ституциональные особенности китайской модели развития. В работе [Xu, 2011] рассмат-

ривается китайский фискальный федерализм как ключевой институт реформ, позволяю-

щий сочетать децентрализацию экономических решений с политической централизаци-

ей. В этом контексте важно упомянуть активную роль местных правительств, их стимулы 

к привлечению инвестиций и развитию производства, которые стали важным фактором 

быстрого роста, но одновременно привели к неравномерному развитию регионов. Это 

свидетельствует о том, что межпровинциальные различия являются не побочным эф-

фектом, а структурным элементом китайской модели роста. Также стоит отметить работу 

[Bai et al., 2016], где авторы продемонстрировали, что масштабные фискальные стимулы, 

особенно после глобального финансового кризиса, имели долгосрочные последствия для 

распределения ресурсов и эффективности, что также отражалось на региональных раз-

личиях. 

Отдельное направление исследований связано с анализом экспортоориентирован-

ной модели развития. В работе [Amiti, Freund, 2010] детально описывается структура рос-

та китайского экспорта, показано, что его динамика была тесно связана с региональной 

специализацией и включенностью в глобальные цепочки добавленной стоимости. Экс-

портная ориентация способствовала ускоренному росту прибрежных провинций, усили-

вая пространственную асимметрию. В то же время авторы работы [Song et al., 2011] под-

черкивают, что экспорт и перераспределение ресурсов в пользу более производительных 

фирм были частью более широкой институциональной конфигурации, обеспечивавшей 

высокий рост, но не обязательно его равномерность. К похожим выводам приходят и в 

работе [Li et al., 2025], где авторы на панельных данных с 2012 по 2022 гг. показывают, 

что экспорт статистически значимо способствует региональному экономическому росту, 

однако цифровизация, активно распространяющаяся в Китае, на отдачу от экспорта воз-

действует негативно, причем значимость этой связи подтверждается только для восточ-

ных провинций, что также свидетельствует о региональной гетерогенности. 
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Инновации и технологическое развитие рассматриваются как потенциальный ме-

ханизм сглаживания или, напротив, усиления регионального неравенства. В исследовании 

[Hu, 2007] показывается, что технологические парки и концентрация инновационной ак-

тивности способствуют росту, но их эффекты носят пространственно неравномерный ха-

рактер, усиливая преимущества уже развитых регионов. Это наблюдение приобретает 

особую значимость в контексте смещения фокуса экономической политики Китая в сто-

рону инноваций и НИОКР. 

Наконец, более обобщающие работы подчеркивают качественный сдвиг в модели 

роста Китая в последние годы. В частности, в работе [Lardy, 2019] утверждается, что в 

эпоху Си Цзиньпина наблюдается усиление государственного контроля и частичный от-

ход от рыночных реформ, что может иметь долгосрочные последствия для эффективно-

сти и региональной динамики.  

Таким образом, существующая литература предоставляет богатую основу для ана-

лиза трансформации китайской модели роста и ее пространственного измерения. Однако, 

несмотря на обширность исследований, остается сравнительно мало работ, которые сис-

темно сопоставляют изменения роли ключевых макрофакторов роста в разрезе провин-

ций и в динамике до и после начала «эпохи Си». Это создает пространство для эмпириче-

ского анализа, ориентированного на выявление структурных сдвигов в межпровинци-

альной неоднородности экономического роста Китая. 

 

2. Данные и методология 

 
Оценка изменения влияния внутренних факторов роста на динамику экономиче-

ского развития Китая после прихода к власти Си Цзиньпина реализуется в работе по-

средством применения метода байесовской многоуровневой (иерархической) регрессии, 

оцененной на ежегодных панельных данных по 29 провинциям Китая за 2001–2024 гг. 

Все данные получены из Национального статистического бюро Китая (NBS). Альтерна-

тивным источником экономической информации по Китаю выступает база данных China 

Industrial Productivity Database (CIP)6, которая формируется независимыми исследовате-

лями и очень распространена во многих работах, однако на сегодняшний день она содер-

жит в себе временные ряды только до 2017 г. и без разбивки по провинциям, из-за чего 

выбор был сделан в пользу официальной статистики. 

Исследуемый период сознательно разделен на два подпериода: 2001–2012 гг. и 

2013–2024 гг., что позволяет проанализировать структурные изменения в драйверах эко-

номического роста Китая после смены руководства страны и наступления «новой нор-

мальности» не только в целом на уровне всей страны, но и на уровне отдельных адми-

нистративных единиц. 

В качестве зависимой переменной выступает темп прироста номинального поду-

шевого ВРП, оцененного NBS в текущих юанях. Ключевые независимые переменные, оце-

ненные аналогичным образом, включают темпы прироста: 

• объема экспорта (Exp_growth);  

                                                 

6 CIP Database 2023 // RIETI. (https://www.rieti.go.jp/en/database/CIP2023/index.html) (Date of 
application: 03.02.2026). 
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• расходов на НИОКР7 (RD_growth); 

• розничных продаж (Retail_growth); 

• дефицита бюджета провинций (Deficit_growth).  

Для анализа изменений во времени все эти переменные взаимодействуют с бинар-

ным индикатором «Си» (Xi), принимающим значение ноль для 2001–2012 гг. и единица 

для 2013–2024 гг. Для повышения точности и устойчивости в модель также был вклю-

чен ряд контрольных переменных:  

• год, центрированный вокруг 2012 г., выступающего в качестве точки смены эпох 

(Year_c); 

• индекс реальной заработной платы (RWI); 

• индекс потребительских цен (CPI); 
• индекс деловой активности в строительстве, рассчитанный как среднее зна-

чение трех стандартизированных переменных (z-оценок): темпа роста производительно-

сти труда, рассчитанной как отношение выпуска к численности занятых, темпа роста ко-

личества квадратных метров площади строящихся зданий, темпа роста общего объема 

прибыли строительных организаций (Construction_Index). 

Для обеспечения сопоставимости коэффициентов, упрощения интерпретации взаи-

модействий и повышения устойчивости результатов моделирования все регрессоры были 

стандартизированы таким образом, чтобы их среднее значение составляло ноль, а стан-

дартное отклонение (СО) – единицу. Зависимая переменная оставлена в исходных еди-

ницах (процентах), поэтому коэффициенты при стандартизированных предикторах пока-

зывают ожидаемое изменение темпа прироста подушевого ВРП (в процентных пунктах – 

п.п.) при увеличении соответствующего фактора на одно стандартное отклонение. 

В настоящем исследовании, как уже отмечалось, применяется байесовская много-

уровневая регрессионная модель для панельных данных по 29 провинциям Китая за 

2001–2024 гг. Под байесовской моделью понимается такая постановка, в которой неиз-

вестные параметры описываются апостериорными распределениями, формируемыми на 

основе сочетания данных и заранее заданных априорных предположений. Другими сло-

вами, модель позволяет оценивать не только наиболее вероятные значения коэффици-

ентов, но и степень неопределенности вокруг них, включая вероятности того, что эффект 

положителен, отрицателен, усиливается или ослабевает и т.д. Именно поэтому байесов-

ский подход особенно удобен для данной работы, где важен не только знак коэффици-

ента, но и вероятностная интерпретация структурных сдвигов в «эпоху Си». 

Термин «многоуровневая» означает, что модель учитывает многоуровневую струк-

туру данных. В нашем случае отдельные наблюдения относятся к комбинациям «провин-

ция–год», т.е. ежегодные значения экономических показателей сгруппированы внутри 

провинций. Сами провинции, в свою очередь, объединены в более крупные макрорегионы: 

Восток, Центр и Запад8. Кроме того, на динамику всех провинций могут одновременно воз-

                                                 

7 Данные за 2000–2007 гг. были экстраполированы с учетом среднегодового темпа роста.  
8 Традиционно к Востоку относятся такие провинции, как Ляонин, Хэбэй, Шаньдун, Цзянсу, Чжэц-

зян, Фуцзянь, Гуандун и Хайнань, а также города центрального подчинения (ГЦП) Пекин, Тяньцзинь 
и Шанхай. В Центральный регион включаются провинции Хэйлунцзян, Цзилинь, Шаньси, Хэнань, 
Хубэй, Аньхуэй, Цзянси, Хунань и автономный район (АР) Внутренняя Монголия. Запад состоит из про-
винций Шэньси, Сычуань, Юньнань, Гуйчжоу, Ганьсу, Цинхай, ГЦП Чунцин, а также Гуанси-Чжуанский, 
Нинся-Хуэйский, Синьцзян-Уйгурский и Тибетский АР. 
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действовать общие для отдельных лет макроэкономические шоки. Следовательно, наб-

людения в выборке не являются полностью независимыми: значения внутри одной про-

винции за разные годы статистически связаны между собой, а провинции одного макро-

региона могут обладать сходными структурными характеристиками. Многоуровневая мо-

дель позволяет учесть это через включение случайных эффектов (random effects) на со-

ответствующих уровнях. 

В рамках данной спецификации модель оценивает, с одной стороны, общие для всей 

выборки коэффициенты, отражающие среднюю связь между темпом прироста подушевого 

ВРП и ключевыми факторами роста, а с другой – групповые отклонения этих связей на 

уровне макрорегионов, лет и комбинаций «провинция × период до/после 2012 г.». Это 

означает, что модель допускает неодинаковую чувствительность провинций к измене-

ниям экспорта, расходов на НИОКР, розничных продаж и дефицита бюджета. Тем самым 

она позволяет анализировать не только средний по стране механизм роста, но и его меж-

провинциальную неоднородность. 

Важным свойством такой постановки является механизм частичного объединения 

информации между группами, или частичный пуллинг (partial pooling), реализуемый как 

раз в случае включения случайных эффектов. Его смысл состоит в том, что оценки для 

отдельных провинций формируются не полностью независимо, а с учетом как собствен-

ных данных, так и информации по всей совокупности провинций. Благодаря этому мо-

дель, с одной стороны, сохраняет региональную специфику, а с другой – снижает риск 

того, что случайные колебания или ограниченное число наблюдений в отдельных про-

винциях будут интерпретированы как устойчивые структурные особенности. Таким об-

разом, провинциальные коэффициенты в такой модели оцениваются как компромисс 

между информацией по каждой конкретной провинции и общей информацией по всем 

провинциям. Если по некоторой провинции данные шумные или наблюдений мало, со-

ответствующие оценки сильнее «сжимаются» к общему среднему.  

Формально для провинции i в год t зависимая переменная предполагается рас-

пределенной по сдвинутому и масштабированному t-распределению Стьюдента: 

(1)  ( )
, , ,

_ _ ~ , ,
i t i t i t

GRP pc growth t
υ
μ σ  

где 
,

_ _

i t
GRP pc growth  – темп прироста подушевого ВРП;υ  – число степеней свобо-

ды; 
,i t

μ – параметр положения; 
,i t

σ – параметр масштаба. 

Выбор семейства распределения Стьюдента в параметризации location-scale обуслов-

лен тем, что оно обладает более «тяжелыми хвостами» по сравнению с нормальным рас-

пределением. Это означает, что наблюдения с большими отклонениями от среднего (выб-

росы) оказывают меньшее влияние на оценку параметров модели. Такая спецификация 

позволяет снизить чувствительность оценок к экстремальным значениям, которые мо-

гут возникать в гетерогенных региональных данных. 

В свою очередь выбор единого параметра степеней свободы обусловлен тем, что 

в данной постановке он используется как глобальный параметр робастности к выбросам. 

Моделирование отдельных степеней свободы по провинциям или периодам привело бы 

к существенному усложнению модели и слабой идентифицируемости при имеющейся 

длине временных рядов. 
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Наблюдения для разных провинций предполагаются условно независимыми при 

заданных случайных эффектах. Остаточная зависимость по времени внутри одной про-

винции учитывается через структуру AR(1), описанную ниже. 

Параметр положения задается линейным предиктором, включающим фиксирован-

ные коэффициенты при основных объясняющих переменных, их взаимодействиях с инди-

катором периода после 2012 г., контрольных переменных и временном тренде, а также 

случайные эффекты на уровнях макрорегионов, лет и комбинаций «провинция × период»: 

(2)   ( )
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где ( )r i
u  – случайный свободный член макрорегиона; 

t
w  – случайный свободный член 

года; , ( , )k g i tb  – случайные коэффициенты на уровне комбинаций «провинция × период 

до/после 2012 г.». Индекс g принимает значение ноль для 2001–2012 гг. и единица для 

2013–2024 гг. 

Такая спецификация означает, что коэффициенты при Exp_growth, R&D_growth, 

Retail_growth и Deficit_growth интерпретируются как эффекты в 2001–2012 гг., а коэф-

фициенты при взаимодействиях с Xi показывают, как именно эти эффекты меняются 

после 2012 г. Таким образом, эффект для периода 2013–2024 гг. для каждого перечис-

ленного фактора вычисляется как сумма базового коэффициента и коэффициента при 

соответствующем взаимодействии. 

Для определения параметра масштаба используется отдельная подмодель: 

(3)  
( ) ( )

, ( )log( ) ,
i t r i t

u w
σ σ

σ
σ = α + +  

где 
σ

α  – общий свободный член подмодели дисперсии; 
( )
( )r i

u
σ  – случайный эффект мак-

рорегиона; 
( )
t

w
σ  – случайный эффект года. 

Для учета межвременной зависимости остаточных отклонений внутри каждой про-

винции задается общая структура автокорреляции первого порядка AR(1). Коэффици-

ент автокорреляции ρ  оценивается совместно с остальными параметрами модели. Исполь-

зование единого ρ  для всех провинций обусловлено стремлением избежать переусложне-

ния модели и появления слабо идентифицируемых провинциально-специфических пара-

метров автокорреляции при относительно небольшой длине временных рядов. 

Все случайные эффекты в модели предполагались нормально распределенными с 

нулевым средним и оцениваемыми стандартными отклонениями. Оценивание проводи-

лось в статистической среде R с использованием пакета «brms» и вычислительного бэкэн-
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да «cmdstanr». Для получения выборки из апостериорного распределения параметров при-

менялся алгоритм No-U-Turn Sampler (NUTS) – адаптивная разновидность гамильтонова 

метода Монте-Карло. Модель оценивалась по четырем цепям Маркова длиной 4000 итера-

ций каждая. Первые 2000 итераций в каждой цепи отбрасывались как этап разогрева. 

Таким образом, итоговый апостериорный вывод основывался на 8000 сохраненных итера-

циях. 

В байесовской постановке до учета данных задаются априорные распределения па-

раметров, отражающие предварительные предположения об их допустимых значениях. 

После сопоставления этих предположений с наблюдаемыми данными получаются апо-

стериорные распределения, которые и используются для содержательной интерпрета-

ции результатов. 

Для коэффициентов фиксированных эффектов использовалось нормальное априор-

ное распределение со средним ноль и стандартным отклонением единица. Такой выбор 

отражает предположение, что при стандартизированных регрессорах эффекты, как прави-

ло, не должны быть экстремально большими по модулю, но могут быть как положитель-

ными, так и отрицательными. Для свободного члена основной подмодели задавалось нор-

мальное распределение со средним 7 и стандартным отклонением 5. Подобное среднее 

опирается на темп прироста подушевого ВВП в Китае. Согласно расчетам на данных NBS, 

простой среднегодовой темп прироста составил 14,5% в 2001–2012 гг. и 7,2% в 2013–

2024 гг. при общем среднем за 2001–2024 гг. на уровне 10,7%. Значение 7 представляет 

собой более консервативную оценку, ориентированную на более поздний подпериод «эпо-

хи Си», который непосредственно является объектом анализа. Стандартное отклонение, в 

свою очередь, подобрано так, чтобы априорный 95-процентный интервал покрывал весь 

реалистичный диапазон средних темпов прироста, наблюдавшихся за 2001–2024 гг., вклю-

чая высокие двузначные значения 2000-х годов. Для стандартных отклонений случайных 

эффектов использовалось экспоненциальное распределение с параметром 1, что обеспечи-

вает неотрицательность соответствующих параметров и одновременно умеренно ограни-

чивает вероятность чрезмерно больших значений. Для корреляционной матрицы случай-

ных коэффициентов задавалось используемое в байесовской статистике для моделирова-

ния корреляционных структур LKJ-распределение (Lewandowski-Kurowicka-Joe distribution) 

с параметром 2, умеренно предпочитающее слабые корреляции, но не исключающее бо-

лее сильные зависимости, если они поддерживаются данными. Наконец, для числа степе-

ней свободы использовалось гамма-распределение с параметрами 2 и 0,5, допускающее как 

достаточно тяжелые хвосты, так и приближение к нормальному распределению. 

Выбранные априорные распределения носят слабо информативный и регуляризу-

ющий характер: они не задают жестко ожидаемые значения параметров, но помогают ста-

билизировать оценивание сложной многоуровневой модели и предотвращают появление 

нереалистичных оценок при ограниченном числе наблюдений на отдельных уровнях. 

Диагностика модели включала проверку сходимости цепей Маркова и качества апо-

стериорной выборки. Для этого использовался, во-первых, показатель сходимости R-hat 

(Gelman-Rubin statistic), который отражает степень согласованности результатов между не-

зависимыми цепями, оценивая отношение дисперсии между цепями к дисперсии внутри 

цепи. Значения R-hat, близкие к единице, свидетельствуют о том, что цепи сошлись к од-

ному и тому же стационарному распределению. Во-вторых, оценивался эффективный раз-

мер выборки (Effective Sample Size – ESS), показывающий, какому числу независимых наб-
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людений эквивалентна полученная апостериорная выборка с учетом автокорреляции. 

В-третьих, анализировались графики трассировки цепей, позволяющие визуально оце-

нить их стабильность и перемешивание. 

Для всех параметров значения R-hat не превышали 1,00, что свидетельствует о хо-

рошей сходимости цепей. Эффективный размер выборки оценивался отдельно для цент-

ральной части апостериорного распределения (Bulk ESS) и для его хвостов (Tail ESS). Ми-

нимальные значения этих показателей для оцениваемых коэффициентов составили со-

ответственно 1176 и 1876, что не указывает на существенные проблемы качества выбор-

ки. Визуальный анализ графиков трассировки не выявил признаков плохого перемешива-

ния цепей, систематического дрейфа или расхождения между ними (Приложение, рис. П1). 

Помимо прочего, фиксированные эффекты исследуемых факторов (переменных 

взаимодействия) по всем провинциям в среднем тестируются двумя способами: оцени-

ваются направления их изменения и характер. В первом случае рассчитываются веро-

ятности того, что после 2012 г. эффект ослаб или усилился, а во втором – что он в целом 

сам по себе отрицательный или положительный. 

Для проверки последней гипотезы об изменении межпровинциального неравен-

ства применялся кластерный анализ методом k-средних. В качестве признаков кластери-

зации использовались совокупные эффекты каждого из четырех макрофакторов по каж-

дой провинции, рассчитанные отдельно для подпериодов до и после 2012 г., а также зна-

чения свободных членов. 

Под совокупным эффектом макрофакторов понимается их суммарное воздействие 

на темп прироста подушевого ВРП каждой отдельно взятой провинции, складывающееся 

из двух составляющих: общего (фиксированного) эффекта, единого для всех провинций, 

и провинциально-специфического отклонения от него (случайного эффекта). Таким об-

разом, совокупный эффект отражает то, насколько сильно изменение, например, экспорта 

на одно стандартное отклонение связано с изменением темпа прироста ВРП именно в дан-

ной провинции, с учетом ее индивидуальных структурных особенностей.  

Перед кластеризацией все признаки стандартизировались для обеспечения сопоста-

вимости масштабов. Оптимальное число кластеров определялось методами локтя и силу-

эта отдельно для каждого подпериода. 

 

Результаты 

 

Основные результаты построения байесовской многоуровневой модели приведе-

ны в табл. 1. 

Согласно рассчитанным фиксированным эффектам, на протяжении всего рассмат-

риваемого периода с 2001 по 2024 гг. с каждым новым годом темпы прироста подуше-

вого ВРП в среднем снижались на 0,20 п.п., при прочих равных условиях. Одновременно 

результаты проверки односторонней гипотезы показывают, что вероятность наличия 

отрицательного временного тренда составляет порядка 97% (Приложение, табл. П1). Та-

ким образом, стоит констатировать наличие слабого, но устойчивого нисходящего сниже-

ния темпов прироста ВРП на душу населения в среднем по 29 провинциям Китая со време-

нем вне зависимости от каких-то прочих факторов.  

Коэффициент бинарной переменной «эпохи Си» отражает сдвиг условного свобод-

ного члена (базового уровня) между периодами 2001–2012 и 2013–2024 гг. при средних 



356 ЭКОНОМИЧЕСКИЙ ЖУРНАЛ ВШЭ  № 2
 

значениях стандартизированных факторов, входящих во взаимодействия. Его оценка со-

ставила –0,74 п.п., однако широкий доверительный интервал, включающий в себя ноль, 

указывает на высокую неопределенность в его трактовке.  

Все включенные в модель контрольные переменные, а именно: индекс реальных 

заработных плат, индекс потребительских цен и индекс деловой активности в строитель-

стве, демонстрируют положительную связь с темпами прироста подушевого ВРП. Их 95-

процентные ДИ не включают ноль, что свидетельствует о статистической значимости 

выявленных связей. Поскольку эти переменные не взаимодействуют с индикатором пе-

риода, их интерпретация не осложняется сменой коэффициентов после 2012 г.  

Таблица 1.  

Результаты построения байесовской многоуровневой модели 

Переменная Апостериорное 
математическое 

ожидание 

Апостериорное 
СО 

Нижняя 
граница  

95-процент-
ного ДИ 

Верхняя 
граница 
95-про-

центного 
ДИ 

Bulk 
ESS 

Tail 
ESS 

Степени свободы  

υ  5,73 1,45 3,67 9,25 8199 6060 

Автокорреляция ошибок первого порядка 

i
ρ  0,35 0,04 0,27 0,43 6275 5969 

Случайные эффекты на уровне провинций 

Intercept
σ  0,59 0,27 0,05 1,08 1176 1876 

E
σ  0,23 0,16 0,01 0,58 2220 3628 

&R D
σ  0,35 0,21 0,01 0,78 1485 2057 

R
σ  0,21 0,15 0,01 0,54 2782 4087 

D
σ  0,18 0,14 0,01 0,53 2649 3699 

Случайные эффекты на уровне макрорегионов 

r
uσ  0,59 0,49 0,04 1,86 2922 2638 

( )
r

u
σ

σ  0,27 0,49 0,01 1,48 2087 2679  

Случайные эффекты на уровне годов 

t
wσ  2,66 0,43 1,94 3,61 2581 4185 

( )
t

w
σ

σ  0,35 0,07 0,23 0,51 3024 4724 
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Окончание табл. 1. 

Переменная Апостериорное 
математическое 

ожидание 

Апостериорное 
СО 

Нижняя 
граница  

95-процент-
ного ДИ 

Верхняя 
граница 
95-про-

центного 
ДИ 

Bulk 
ESS 

Tail 
ESS 

Фиксированные эффекты 

Interceptβ  11,17 0,88 9,42 12,88 2556 3826 

σ
α   0,64 0,25 0,12 1,10 3211 2516 

_Year c
β  –0,20 0,10 –0,40 0,00 2028 3831 

E
β  0,50 0,20 0,10 0,89 6102 5899 

&R D
β  0,18 0,29 –0,39 0,76 5106 5990 

R
β  0,70 0,34 0,03 1,40 5301 5782 

D
β  0,28 0,16 0,01 0,60 7417 6259 

Xi
β  –0,74 0,93 –2,52 1,11 4642 5706 

C
β  0,41 0,12 0,17 0,66 10974 6033 

RWI
β  0,74 0,14 0,46 1,02 9808 6643 

CPI
β  1,26 0,26 0,75 1,77 5352 6206 

*E Xi
β  0,12 0,27 –0,42 0,63 6630 6113 

& *R D Xi
β  0,40 0,32 –0,22 1,02 6020 6047 

*R Xi
β  –0,33 0,37 –1,08 0,41 5666 5789 

*D Xi
β  –0,33 0,22 –0,77 0,09 6480 5397 

Примечание: R-hat для всех переменных < 1,01, байесовский R^2 = 0,64, нижняя и верхняя гра-
ницы 95-процентного ДИ соответствуют 2,5-му и 97,5-му процентилям апостериорного распре-
деления соответственно, т.е. за каждой из границ лежит по 2,5% апостериорной вероятности. 

Источник: расчеты авторов. 

 

Что касается ключевых в настоящей работе переменных взаимодействия, здесь 

стоит отметить, что 95-процентные ДИ каждого из четырех оцененных коэффициентов, 

отражающих непосредственно изменение, произошедшее после 2012 г., включают в себя 

ноль, из-за чего нельзя с полной уверенностью говорить о наличии значимых структур-

ных сдвигов. Вместе с тем в моделях с взаимодействиями релевантной величиной для 

периода 2013–2024 гг. является не только коэффициент взаимодействия, но и сумма ба-
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зового коэффициента и коэффициента при взаимодействии. Поэтому содержательная ин-

терпретация ниже строится именно на апостериорных распределениях суммарных эф-

фектов после 2012 г. и вероятностях их усиления либо ослабления.  

Например, для темпов прироста расходов на НИОКР в 2001–2012 гг. оцененный 

коэффициент, составивший 0,18 п.п., на пятипроцентном уровне оказывается незначи-

мым, а вероятность того, что он выше нуля, составляет всего 73%, что не позволяет с 

твердой уверенностью говорить о том, что в этот период расходы на НИОКР оказывали 

какое-то значимое воздействие на динамику экономического роста в Китае. Сдвиг в «эпоху 

Си», несмотря на то, что по модулю он оказывается самым масштабным в сравнении с 

остальными коэффициентами переменных взаимодействия (0,40 п.п.), так же, согласно 

построенной модели, незначим, однако в этом случае вероятность наличия положитель-

ной связи с темпом прироста ВРП на душу населения оценивается уже в 90%. При этом 

для периода 2013–2024 гг., в рамках которого увеличение темпов прироста расходов на 

НИОКР на 1 СО, при прочих равных, стало приводить к увеличению темпов прироста ВРП 

на душу населения в среднем на 0,58 п.п., выявленный эффект значим, а вероятность на-

личия положительной связи возрастает до 100%. В то же время вероятность ее усиле-

ния после 2012 г. составляет 90%.  

На фоне выявленного увеличения влияния инновационной активности на дина-

мику экономического развития в Китае в «эпоху Си» утратил свою ключевую роль рост 

внутреннего потребления. В 2001–2012 гг. в сравнении с остальными факторами он де-

монстрировал наиболее стимулирующее значимое воздействие, оказываясь даже более 

важным, чем такой традиционный для китайской экономики драйвер как экспорт. Тогда 

при увеличении темпов прироста розничных продаж на 1 СО экономический рост в сред-

нем ускорялся на 0,70 п.п. Наличие положительной связи в этот период оценивается в 

98%. Однако с приходом к власти действующего Председателя КНР и началом периода 

«новой нормальности» внутреннее потребление замедлилось, что выразилось в сниже-

нии эффекта практически вдвое (–0,33 п.п.), причем вероятность отрицательного харак-

тера этого сдвига составила 81%. Таким образом, в 2013–2024 гг. увеличение темпов при-

роста розничных продаж на 1 СО прибавляет только 0,37 п.п. к приросту среднего про-

винциального подушевого ВРП. Вероятность положительного характера связи вновь со-

ставляет 98%, а вероятность такого ослабления в «эпоху Си» – 82%. 

Экспорт в 2001–2012 гг. был вторым после внутреннего потребления ключевым 

драйвером китайской экономики, согласно результатам модели. Его ускорение на 1 СО, при 

прочих равных, приводило к ускорению экономического роста в среднем на 0,50 п.п., а 

вероятность наличия положительной связи составляла 99%. В 2013–2024 гг. влияние 

роста экспорта, несмотря на попытки снижения зависимости китайского экономики от 

него и переориентации на внутреннее потребление, существенным образом не измени-

лось, при этом он стал уже первым по значимости фактором: в «эпоху Си», при прочих 

равных, увеличение темпов роста экспорта на 1 СО приводит к росту подушевого ВРП в 

среднем по 29 провинциям на 0,62 п.п. Вероятность того, что этот эффект положитель-

ный, повысилась до 100%, а вероятность такого усиления оценивается в 68%. Таким об-

разом, поставки за рубеж на фоне стагнации внутреннего спроса, хронической проблемы 

избытка производственных мощностей и государственного курса на снижение зависи-

мости экономики от внешних рынков остаются важным инструментом поддержания вы-

сокой динамики деловой активности. Стоит отметить, что в этом контексте нельзя гово-
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рить о сколь угодно значительном усилении воздействия динамики экспорта на динами-

ку подушевых темпов роста ВРП в «эпоху Си», так как его вероятность довольно невы-

сока и коэффициент сдвига достаточно низок и в целом, как уже отмечалось, сам по себе 

незначим. Однако то, что китайским властям уже долгое время не удается сместить фо-

кус с внешней ориентации на внутреннюю и что экспорт по-прежнему во многом опре-

деляет общие тренды – факт. 

Что касается дефицита бюджета, выступающего в исследовании в качестве инди-

катора государственных расходов, в начале 2000-х, во многом определявших бум дело-

вой активности, его наращивание в 2001–2012 гг. оказывало значимое положительное 

влияние на динамику подушевого ВРП: при прочих равных, рост разрыва между расхода-

ми и доходами на 1 СО приводил к ускорению темпов роста ВРП на душу населения в 

среднем на 0,28 п.п., причем вероятность положительной связи составила 96%. Это сви-

детельствует о том, что в тот период государственные инвестиции, направлявшиеся в 

основном на реализацию различных масштабных инфраструктурных проектов, создавали 

серьезный мультипликативный эффект, ускорявший китайскую экономику. «Эпоха Си» 

полностью нивелировала подобную связь: в 2013–2024 гг. ускорение темпов увеличения 

дефицита стало приводить к замедлению экономического роста в среднем на 0,05 п.п., 

т.е. госрасходы перестали каким-либо определенным образом воздействовать на экономи-

ческие процессы. Вероятность ослабления влияния составляет 94%.  

На рис. 1. представлен рейтинг переменных взаимодействия по степени влияния 

на темпы прироста подушевого ВРП, который демонстрирует значения фиксированных 

эффектов, скорректированные на вероятность наличия односторонней связи, соответст-

вующей их знакам (Приложение, табл. П1). 
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Рис. 1. Рейтинг влияния темпов прироста экспорта, расходов на НИОКР, розничных продаж  

и дефицита бюджета на темпы роста подушевого ВРП до и после 2012 г., п. п. 

Источник: расчеты авторов. 
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Таким образом, в 2013–2024 гг. в Китае: 

• расходы на НИОКР стали играть одну из определяющих ролей в сохранении 

долгосрочного устойчивого экономического роста, отражая интенсивное развитие инно-

ваций и экономики знаний; 

• экспорт, несмотря на стремление к оживлению собственного внутреннего емко-

го рынка, влияет на динамику темпов подушевого ВРП с практически той же интенсивно-

стью, став даже лидером среди прочих факторов; 

• внутреннее потребление перестало быть ключевым драйвером успеха, ослабев 

практически вдвое; 

• государственные расходы из классического катализатора активности превра-

тились в неэффективный инструмент стимулирования, переставший влиять на экономи-

ческий рост. 

По итогу результаты модели указывают на то, что в 2013–2024 гг. экспорт сохра-

няет статус одного из важнейших драйверов роста, роль НИОКР, вероятно, усиливается, 

влияние внутреннего потребления, напротив, ослабевает, а эффект бюджетного дефици-

та смещается к околонулевому уровню. Данные скорее свидетельствуют о перераспреде-

лении относительной роли факторов роста, чем о резкой смене всей модели роста по каж-

дому из них. 

Помимо прочего, стоит отметить значимость всех дополнительно введенных в мо-

дель «гиперпараметров» и усложнений, а именно автокорреляции ошибок темпов прироста 

ВРП на душу населения, а также случайных эффектов на различных уровнях иерархии. Что 

касается автокорреляции ошибок, оцененный коэффициент составил 0,35, что свидетель-

ствует об их умеренной положительной межвременной зависимости. Это означает, что 

необъясненная моделью доля темпов прироста ВРП на душу населения имеет тенденцию 

сохранять около трети своего значения из предыдущего года в пределах одной провинции.  

Заданные случайные эффекты на уровне провинций, отражающие их отклонения 

от общенационального среднего эффекта, при прочих равных, демонстрируют, что ки-

тайские административные единицы значимо различаются не только по базовым темпам 

прироста или «стартовым позициям», но и по темпам прироста исследуемых факторов. 

Оцененные стандартные отклонения показывают, насколько неодинаково одни и те же 

факторы работают в разных провинциях. Так, например, СО свободных членов по про-

винциям, составившее 0,59, указывает на наличие существенных различий между ними 

в экономическом росте, которые не объясняются включенными в модель регрессорами 

и могут отражать институциональные, структурные или природно-климатические осо-

бенности.  

Наиболее разительно китайские провинции отличаются по степени воздействия 

расходов на НИОКР (СО – 0,35). Чуть меньшая вариация прослеживается в отношении 

темпов прироста экспорта (0,23) и розничных продаж (0,21), при этом эффект госрасхо-

дов относительно однороден (0,18). 

Что касается трансформации межпровинциального неравенства в «эпоху Си», 

в пользу предположения о его сглаживании выступают результаты кластерного анализа. 

Профили получившихся кластеров, т.е. средние значения совокупных эффектов по провин-

циям, входящим в каждый кластер, а также свободных членов представлены в табл. 29. 

                                                 

9 Составы кластеров 1, 2 и 3 в 2001–2012 и 2013–2024 гг. представлены в Приложении, табл. П2, П3. 
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Таблица 2. 

Профили кластеров в 2001–2012 и 2013–2024 гг., п.п. 

Свободный 
член 

Экспорт НИОКР Розничные 
продажи 

Дефицит  
бюджета 

Кла-
стер 

2001–
2012 

2013–
2024 

2001–
2012 

2013–
2024 

2001–
2012 

2013–
2024 

2001–
2012 

2013–
2024 

2001–
2012 

2013–
2024 

1 10,91 10,83 0,48 0,57 0,12 0,64 0,67 0,33 0,25 0,00 

2 11,43 11,36 0,60 0,64 0,12 0,55 0,71 0,40 0,33 –0,07 

3 11,29  0,45  0,29  0,75  0,29  

Источник: расчеты авторов. 

 

В 2001–2012 гг. алгоритм выявил наличие трех кластеров, соответственно, трех 

различных механизмов роста. Первый кластер характеризовался умеренной чувствитель-

ностью к экспорту и розничным продажам при минимальной роли НИОКР: профиль, 

при котором ни один фактор явно не доминирует. Второй кластер отличался максималь-

ной среди трех кластеров отдачей от экспорта (0,60 п.п.) и дефицита бюджета (0,33 п.п.), 

а также высокой отдачей от розничных продаж (0,71 п.п.), т.е. в него входили наиболее 

интенсивно развивавшиеся провинции, в основном за счет которых поддерживались срав-

нительно высокие темпы роста китайской экономики. Третий кластер выделялся наиболее 

высокой среди всех кластеров чувствительностью к розничным продажам (0,75 п.п.) и 

расходам на НИОКР (0,29 п.п.) при наименьшей экспортной зависимости (0,45 п.п.): про-

филь, характерный для провинций, в большей степени ориентированных на внутренний 

рынок и постепенно наращивающих инновационный компонент. 

В 2013–2024 гг. число устойчивых групп сократилось до двух, причем профили обоих 

кластеров сблизились настолько, что их принципиальное различие состоит скорее в интен-

сивности, нежели в характере механизмов роста. Оба кластера демонстрируют резкий рост 

совокупного эффекта НИОКР, заметное ослабление отдачи от розничных продаж и практи-

чески нулевое воздействие дефицита бюджета. Соответственно, ключевой структурный 

сдвиг состоит в том, что набор работающих факторов роста унифицировался. 

О возможном росте поляризации можно было бы говорить, если бы, например, рас-

стояние между двумя кластерами было бы больше, чем любые расстояния между тремя 

кластерами, однако это тоже не так: максимальное евклидово расстояние для случая с тре-

мя кластерами составляет 2,88 (между кластерами 1 и 2), тогда как для случая с двумя кла-

стерами оно составляет 2,55. Кроме того, доля объясненной межгрупповой дисперсии при 

выбранном числе кластеров снижается с 0,47 в 2001–2012 гг. до 0,32 в 2013–2024 гг., что 

указывает на уменьшение роли кластерного деления в объяснении различий между про-

винциями. Таким образом, следует констатировать, что межпровинциальное неравенство в 

части интенсивности экономического развития в «эпоху Си» сгладилось. 
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Заключение 

 
В данном исследовании был проведен количественный анализ трансформации 

драйверов экономического роста Китая в период правления Си Цзиньпина с фокусом на 
изменение роли ключевых макроэкономических факторов в условиях «новой нормаль-

ности». Применение методологии байесовской многоуровневой модели на панельных 

данных 29 провинций позволило не только количественно зафиксировать системное за-
медление китайской экономики, но и идентифицировать его фундаментальные причины, 

лежащие в плоскости истощения традиционных для китайской модели факторов роста.  

По итогам проведения анализа большинство выдвинутых во введении гипотез под-
тверждаются частично из-за вхождения нуля в девяностопятипроцентные доверительные 

интервалы коэффициентов переменных взаимодействия и одновременного его невхож-

дения в аналогичные доверительные интервалы суммарных коэффициентов, описываю-
щих взаимосвязи в 2013–2024 гг. Так, в результате наступления «эпохи Си», согласно на-

шим результатам, среди четырех исследованных факторов экспорт оказывается наибо-

лее определяющим, что в контексте политики «двойной циркуляции» и декларируемого 
снижения зависимости от внешних рынков выглядит несколько неожиданно. Однако это 

лишь подчеркивает, что без экспортного спроса замедление китайской экономики было 

бы, скорее всего, еще более акцентированным. 
Вторая гипотеза, посвященная роли НИОКР, также подтверждается частично. Дей-

ствительно, в 2013–2024 гг. отдача от интенсификации инновационной активности суще-

ственно возрастает. При этом полученное значение СО случайного эффекта в целом для 
всего рассматриваемого периода, соответствующее 0,35, оказалось максимальным от-

носительно значений прочих факторов, что подтверждает тезис о высокой гетерогенно-

сти и неравномерности распределения отдачи от НИОКР на рост в разрезе провинций.  
Частично подтверждается и третья гипотеза о смене роли внутреннего потребле-

ния. С началом «эпохи Си» отдача от темпов прироста розничных продаж, при прочих рав-

ных, в среднем по 29 провинциям Китая сократилась практически вдвое. Вероятность 
ослабления эффекта составила 82%, что свидетельствует об уже запущенном характере 

проблемы недостаточного внутреннего спроса, самовоспроизводящейся на фоне тради-

ционно высокой нормы сбережения.  
Четвертую гипотезу об усилении влияния государственных расходов как послед-

ствие вновь начавшегося распространения государственного присутствия в экономике 

мы вынуждены отклонить. В 2013–2024 гг. их эффект на динамику экономического раз-
вития китайских провинций фактически сводится к нулю, тогда как в 2001–2012 гг. в 

среднем, при прочих равных, их наращивание приводило к ускорению роста на 0,28 п.п. 

Получается, что механизмы государственного стимулирования, работающие, в первую 
очередь, через накачку инвестиционного спроса и накопления задолженностей местными 

правительствами, при Си Цзиньпине перестали работать не только так, как раньше, но 

и в целом. Подобный вывод свидетельствует о том, что продолжение этой линии, как 
минимум, неэффективно и что для сохранения необходимых темпов роста китайским 

властям требуется кардинально пересматривать свою фискальную политику. Также сто-

ит отметить, что масштабные инфраструктурные проекты и финансовые стимулы, ха-
рактерные для политики Си Цзиньпина, не создают мультипликативного эффекта и, ве-

роятно, используются для поддержания уязвимых секторов и социальной стабильности, 

не оказывая влияния на рост эффективности. 
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Заключительная пятая гипотеза исследования об углублении межпровинциаль-

ного неравенства после прихода к власти Си Цзиньпина также отклоняется. Так, если до 

2012 г. существовало три отдельных кластера провинций, отражающих различные меха-

низмы роста китайской экономики, то после 2012 г. их количество сокращается до двух.  

Выводы исследования, среди прочего, имеют непосредственное практическое зна-

чение для формирования стратегии России в рамках «поворота на Восток» и снижения 

зависимости от динамики китайской экономики. Во-первых, необходимо признать, что 

краткосрочные прогнозы роста Китая пока еще остаются позитивными, но среднесроч-

ные перспективы крайне туманны. С вероятностью 97% можно утверждать, что времен-

ной тренд темпов роста подушевого ВРП отрицателен. Это означает, что российские экс-

портеры сырья и энергоносителей должны ожидать неизбежного замедления спроса со 

стороны Китая уже в ближайшее время. Стратегический вывод состоит в необходимости 

диверсификации восточного вектора экспорта в сторону не только Китая, но и других 

азиатских рынков (Индия, АСЕАН), а также переориентации с поставок сырья на поставки 

промежуточных товаров и услуг с более высокой добавленной стоимостью, что частично 

компенсирует снижение масштабного спроса, т.е. в очередной раз встает вопрос о необ-

ходимости проведения более эффективной политики по диверсификации российского 

экспорта, в том числе ориентированного на Восток. 

Критически важным является вывод о том, что китайская экономика не готовится 

к имплозии, а скорее вступает в фазу длительного стагнационного равновесия. Для Рос-

сии это означает, что «поворот на Восток» не должен превращаться в монопольную зави-

симость от Китая. Необходимо активно развивать отношения с другими азиатскими эко-

номиками, использовать китайскую платформу как транзитную для выхода на рынки 

третьих стран и диверсифицировать структуру торговли внутри самого китайского век-

тора в сторону нематериальных услуг, интеллектуальной собственности и высокотехно-

логичных промежуточных товаров. 

В целом, исследование создает комплексную эмпирическую базу для понимания 

того, что происходит с китайской экономикой на фундаментальном уровне. Полученные 

результаты свидетельствуют о том, что замедление роста Китая – это не временное яв-

ление, вызванное финансовым кризисом, пандемией или торговыми войнами, а итог струк-

турных дисбалансов.  

Для России главный урок состоит в том, что экономическое партнерство с Китаем 

должно основываться не на иллюзии бесконечного роста, а на четком понимании его ог-

раничений и слабостей. «Поворот на Восток» должен быть стратегией диверсификации, 

а не замены одной зависимости другой. Использование китайской платформы для выхо-

да на третьи рынки, сотрудничество в высокотехнологичных нишах с учетом выявлен-

ной гетерогенности эффективности НИОКР должны стать одними из приоритетов Рос-

сии на китайском направлении. Китай остается критически важным партнером, но его 

экономическая модель в эпоху Си Цзиньпина становится все менее эффективной, что 

требует от России повышения собственной адаптивности и стратегической автономии. 

Вместе с тем необходимо подчеркнуть, что несколько контринтуитивный харак-

тер некоторых выводов – это лишь результат исследований, и рассматриваемая в работе 

проблема требует дополнительной проработки. Расширение временного горизонта, вклю-

чение инструментальных переменных, тестирование альтернативных моделей и альтер-

нативных спецификаций могут уточнить как масштаб, так и механизмы выявленных 
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структурных сдвигов. Таким образом, представленное исследование следует рассматри-

вать не как окончательный ответ, а как один из шагов в сторону количественного осмыс-

ления трансформации китайской экономической модели в «эпоху Си». 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Приложение. 
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Рис. П1. Графики трассировки апостериорных выборок  

и апостериорные распределения ключевых параметров модели 

Источник: расчеты авторов. 

 

Таблица П1.  

Результаты проверки односторонних гипотез 

Гипотеза Апостери-
орное ма-
тематиче-
ское ожи-

дание 

Апосте-
риорное 

СО 

Нижняя 
граница 
95-про-

центного 
ДИ 

Верхняя 
граница 
95-про-

центного 
ДИ 

Апостери-
орное отно-
шение веро-

ятностей 

Апосте-
риорная 
вероят-

ность 

_Year c
β < 0 –0,20 0,10 –0,40 0,00 28,74 0,97 

&R D
β > 0 0,18 0,29 –0,39 0,76 2,69 0,73 

& *R D Xi
β > 0 0,40 0,32 –0,22 1,02 8,63 0,90 

& & *R D R D Xi
β +β

 > 0 0,58 0,18 0,26 0,96 1332,33 1 

R
β > 0 0,70 0,34 0,03 1,40 50,61 0,98 

*R Xi
β < 0 –0,33 0,37 –1,08 0,41 4,40 0,81 

*R R Xi
β +β > 0 0,37 0,18 0,03 0,73 48,08 0,98 
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Окончание табл. П1. 

Гипотеза Апостери-
орное ма-
тематиче-
ское ожи-

дание 

Апосте-
риорное 

СО 

Нижняя 
граница 
95-про-

центного 
ДИ 

Верхняя 
граница 
95-про-

центного 
ДИ 

Апостери-
орное отно-
шение веро-

ятностей 

Апосте-
риорная 
вероят-

ность 

E
β > 0 0,50 0,20 0,11 0,89 136,93 0,99 

*E Xi
β > 0 0,12 0,27 –0,42 0,63 2,07 0,67 

*E E Xi
β +β > 0 0,62 0,19 0,25 0,98 999 1 

D
β > 0 0,28 0,16 0,01 0,60 22,26 0,96 

*D Xi
β < 0 –0,33 0,22 –0,77 0,09 14,66 0,94 

*D D Xi
β +β < 0 –0,05 0,15 –0,36 0,25 1,66 0,62 

Источник: расчеты авторов. 
 

 

Таблица П2.  

Состав кластеров, сформированных в подпериоде 2001–2012 гг. 

Кластер Провинции 

1 Пекин, Ганьсу, Гуандун, Хэбэй, Хэйлунцзян, Хэнань, Ляонин, Цинхай, Шанхай, 
Синьцзян-Уйгурский АР, Юньнань 

2 Цзянси, Нинся-Хуэйский АР, Шэньси, Шаньдун, Шаньси, Сычуань, Тяньцзинь, 
Чжэцзян  

3 Аньхой, Чунцин, Фуцзянь, Гуанси-Чжуанский АР, Гуйчжоу, Хубэй, Хунань, АР 
Внутренняя Монголия, Цзянсу, Цзилинь 

Источник: расчеты авторов. 
 

 

Таблица П3.  

Состав кластеров, сформированных в подпериоде 2013–2024 гг. 

Кластер Провинции 

1 Гуандун, Хэбэй, Хэйлунцзян, Цзилинь, Ляонин, Нинся-Хуэйский АР, Цинхай, 
Шаньдун, Шаньси, Синьцзян-Уйгурский АР, Чжэцзян 

2 Аньхой, Чунцин, Ганьсу, Хунань, АР Внутренняя Монголия, Гуанси-Чжуанский 
АР, Хэнань, Сычуань, Юньнань, Пекин, Фуцзянь, Гуйчжоу, Хубэй, Цзяньсу, Цзян-
си, Шанхай, Шэньси, Тяньцзинь 

Источник: расчеты авторов. 
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The article analyzes the transformation of China's economic growth mechanisms in the 
period after Xi Jinping came to power, with a focus on interprovincial heterogeneity. Based on 
panel data for 29 provinces of China for 2001-2024, the Bayesian hierarchical regression model 
is estimated, which makes it possible to identify both average (fixed) and provincial-specific (ran-
dom and total) effects of key intra-system macroeconomic factors, including export growth rates, 
R&D expenditures, retail sales and budget deficits. It is emphasized that the observed slowdown 
in the Chinese economy is not temporary, but structural, determined by the existing imbalances 
in the economy, including at the regional level.  

The empirical strategy assumes an explicit division of the sample into the periods before 
and after 2012 (the year Xi Jinping came to power), which makes it possible to identify changes 
in the role of these factors in the context of the discussed transition from an export-oriented 
growth model to a reliance on domestic consumption and innovation. However, the results show 
that in 2013–2024 exports remain the main driving force, while role of R&D activity has strengt-
hened extremely, domestic consumption loses its leading position, and government spending 
ceases to influence the dynamics of economic development in any way, which casts doubt on the 
success of the “dual circulation” policy. It is also worth noting that after 2012, the interprovincial 
variability in the contributions of growth factors is decreasing, and 3 types of growth mechanism 
identified as a result of cluster analysis of the combined effects which existed in 2001–2012 are 
subsequently reduced to 2. 

The findings complement the literature on the “new normal” of the Chinese economy and 
contribute to research on regional inequality, demonstrating that the transformation of the 
growthmodel is accompanied not only by changes in average effects, but also by a contraction of the 
space of regional economic divergence. 
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