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Ëåêöèè ïî ìîäåëÿì ìàêðîýêîíîìèêè

Ñìèðíîâ À.Ä.

Æóðíàë ïðîäîëæàåò ïóáëèêàöèþ êóðñà ëåêöèé ïî ìîäåëÿì ìàê-
ðîýêîíîìèêè, êîòîðûé íà ïðîòÿæåíèè ðÿäà ëåò ÷èòàåòñÿ ïðîôåññîðîì
Ñìèðíîâûì À.Ä. íà ïåðâîì êóðñå ìàãèñòðàòóðû Ãîñóäàðñòâåííîãî
óíèâåðñèòåòà Âûñøåé øêîëû ýêîíîìèêè. Ëåêöèè ìîãóò èñïîëüçîâàòü-
ñÿ ñòóäåíòàìè è àñïèðàíòàìè ýêîíîìè÷åñêèõ ôàêóëüòåòîâ óíèâåðñè-
òåòîâ äëÿ èçó÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ìî-
äåëèðîâàíèÿ è ïðîáëåì ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè.

Åñëè èñêëþ÷èòü âñå íåâîçìîæíîå, òî
îñòàâøååñÿ, êàêèì áû íåâåðîÿòíûì íå

êàçàëîñü, ìîæåò áûòü òîëüêî èñòèíîé.

À. Êîíàí Äîéëü, «Çíàê ÷åòûðåõ».

Ëåêöèÿ 7. Äèíàìèêà èíôëÿöèè è îæèäàíèé
â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå1)

Ïðîöåññû ýìèññèè äåíåã (ñåíüîðàæà) è äîëãîâûõ çàèìñòâîâàíèé, ðàññìîò-
ðåííûå â ïðåäûäóùèõ ëåêöèÿõ, òåñíî ñâÿçàíû ñ èçìåíåíèÿìè öåí, êàê òîâàðîâ è
óñëóã, òàê è ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ. Íàïðèìåð, ïðîáëåìû ñîâðåìåííîãî ðàçâèòèÿ
àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè âî ìíîãîì ñâÿçûâàþò ñ íàðàñòàþùèì «ôèíàíñîâûì ïó-
çûðåì» (ñì. ëåêöèÿ 5), à íå ñ èíôëÿöèåé â îáû÷íîì çíà÷åíèè ýòîãî òåðìèíà, èç-
ìåðÿåìîé èíäåêñîì öåí (äåôëÿòîðîì ÂÂÏ èëè ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí). Â ëþáîì
ñëó÷àå, îäíàêî, ýìèññèÿ äåíåã ïîðîæäàåò èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû, îñîáåííî â
äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå.

Èíôëÿöèÿ â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå õàðàêòåðèçóåòñÿ, êàê ïðàâèëî, íå òîëü-
êî âûñîêèìè çíà÷åíèÿìè, îñîáåííî â ïåðâûé ïåðèîä èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïðåîáðà-
                                                          

1) Â ëåêöèÿõ 7-8 èñïîëüçîâàíû ìàòåðèàëû ïðîáíîãî òåêñòà ó÷åáíèêà À.Ä. Ñìèðíîâà
«Ëåêöèè ïî ìàêðîìîäåëÿì ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè», ïîäãîòîâëåííîãî â ðàìêàõ ïðîãðàììû
ÒÀÑÈÑ 93.

Ñìèðíîâ À.Ä. - ïðîôåññîð, äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äåéñòâèòåëüíûé ÷ëåí Ðîññèéñêîé
àêàäåìèè åñòåñòâåííûõ íàóê; ÃÓ ÂØÝ.
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çîâàíèé, íî è ÿðêî âûðàæåííûìè êîëåáàíèÿìè. Ýòè êîëåáàíèÿ, âî-ïåðâûõ, ÿâíî
íåñòàöèîíàðíû, à âî-âòîðûõ, âðÿä ëè ìîãóò áûòü âûðàæåíû ÷åðåç ýëåìåíòàðíûå
ãàðìîíè÷åñêèå ôóíêöèè. Îäíèì èç âîçìîæíûõ ïîäõîäîâ ê ìîäåëèðîâàíèþ èíô-
ëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ â ïåðåõîäíûé ïåðèîä ïîýòîìó ÿâëÿåòñÿ èõ ïðåäñòàâëåíèå
êàê ñëó÷àéíûõ, íàïðèìåð, áðîóíîâñêîãî òèïà. Ìåæäó òåì, îñòàâàÿñü è â ðàìêàõ
äåòåðìèíèðîâàííîé ñðåäû, ìîæíî ðàçðàáîòàòü ìîäåëü è âû÷èñëèòü õàðàêòåðè-
ñòèêè êîëåáàíèé èíôëÿöèè, ðàññìàòðèâàÿ èõ, â ÷àñòíîñòè, êàê êîëåáàíèÿ ðåëàê-
ñàöèîííîãî òèïà, êîòîðûå, êàê èçâåñòíî, íå ñâîäÿòñÿ ê ýëåìåíòàðíûì ãàðìîíèêàì.

Èñõîäíûå ãèïîòåçû ìîäåëè èíôëÿöèîííîãî öèêëà äëÿ êîíêóðåíòíîé è ïå-
ðåõîäíîé ýêîíîìèêè äîñòàòî÷íî òðàäèöèîííû äëÿ ñîâðåìåííîé ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêîé òåîðèè. Ïîâåäåíèå ýêîíîìèêè íà ìèêðîóðîâíå ïðåäñòàâëåíî êàê âçàèìîäåé-
ñòâèå òèïè÷íûõ ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé. Òèïè÷íîñòü ïîâåäåíèÿ ïîçâîëÿ-
åò ïðîèçâåñòè îñðåäíåíèå õàðàêòåðèñòèê èõ ïîâåäåíèÿ áåç ïîòåðè êà÷åñòâà èí-
ôîðìàöèè è, ñëåäîâàòåëüíî, èñïîëüçîâàòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå àãðåãàòû. Ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ñðåäà ñ÷èòàåòñÿ äåòåðìèíèðîâàííîé, à îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè ïîâå-
äåíèÿ ñèñòåìû ïîëàãàþòñÿ íåïðåðûâíûìè è äèôôåðåíöèðóåìûìè, ïî êðàéíåé
ìåðå äâàæäû, ôóíêöèÿìè, êðîìå ñïåöèàëüíî îãîâîðåííûõ ñëó÷àåâ.

Â äàííîé ëåêöèè ðàçâèâàåòñÿ íà îñíîâå ïîñëåäîâàòåëüíîãî ñî÷åòàíèÿ ïðî-
ñòîé ôóíêöèè äåíåæíîãî ñïðîñà ñ ãèïîòåçàìè àäàïòèâíûõ è ðàöèîíàëüíûõ îæè-
äàíèé èçâåñòíàÿ ìîäåëü èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ, ïðåäëîæåííàÿ â ñåðåäèíå 50-õ
ãîäîâ Ôèëèïïîì Êåéãàíîì (Philip Cagan) [3]. Ìîäåëü Êåéãàíà ïðåäñòàâëÿåò ëè-
íåéíîå äèôôåðåíöèàëüíîå óðàâíåíèå ïåðâîãî ïîðÿäêà îòíîñèòåëüíî ëîãàðèôìîâ
öåí. Îíà ïðåäñòàâëÿåò îñîáûé èíòåðåñ êàê ìîäåëü äèíàìèêè èíôëÿöèè, ðàçâè-
âàþùåéñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì îæèäàíèé (àäàïòèâíûõ èëè ðàöèîíàëüíûõ) è èçìå-
íåíèé îáúåìîâ äåíåæíîé ìàññû. Âàæíî èìåòü â âèäó, ÷òî ìîäåëü Êåéãàíà - ýòî
äèíàìè÷åñêèé áëîê îáùåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè, ðàññìîòðåííîé â ëåê-
öèè 2, êîòîðûé ìîæíî èññëåäîâàòü ñàìîñòîÿòåëüíî, åñëè äîïóñòèòü ñóùåñòâîâà-
íèå ïîñòîÿííûõ ðåàëüíûõ îáúåìîâ âûïóñêà è ñòàâêè ïðîöåíòà.

Äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ èíôëÿöèîííûõ êîëåáàíèé ìîäåëü Êåéãàíà òðàíñôîð-
ìèðóåòñÿ â ãàðìîíè÷åñêèé îñöèëëÿòîð, êîòîðûé áóäåò ðàññìîòðåí â ëåêöèè 8.
Ýòî äàåò âîçìîæíîñòü îïèñàòü äèíàìèêó íå òîëüêî èíôëÿöèè è îæèäàíèé, íî è
óñêîðåíèÿ è çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèè. Ôóíäàìåíòàëüíîé õàðàêòåðèñòèêîé ìîäåëè
Êåéãàíà ÿâëÿåòñÿ, îäíàêî, åå íåóñòîé÷èâîñòü, ÷òî â ðàìêàõ ëèíåéíûõ îñöèëëÿòî-
ðîâ äåëàåò âåñüìà ïðîáëåìàòè÷íûì óïðàâëåíèå èíôëÿöèîííûìè ïðîöåññàìè â
ñèëó íåýôôåêòèâíîñòè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Èç ýòîãî ïðîèñòåêàåò, íà íàø
âçãëÿä, îñîáûé èíòåðåñ ê íåëèíåéíûì ìîäåëÿì èíôëÿöèè, õîòÿ äîñòèæåíèå óñ-
òîé÷èâîñòè âîçìîæíî è äëÿ ëèíåéíûõ ìîäåëåé èíôëÿöèè, ïðåäñòàâëåííûõ äèô-
ôåðåíöèàëüíûìè óðàâíåíèÿìè ïåðâîãî è âòîðîãî ïîðÿäêà, ïðàâäà, äîâîëüíî ñïå-
öèàëüíûìè ïðèåìàìè.

7.1 Ìîäåëü èíôëÿöèè Ô. Êåéãàíà

Â ñîâðåìåííîé òåîðèè ìîäåëü îáúÿñíåíèÿ èíôëÿöèè, ïðåäëîæåííàÿ
Ô.Êåéãàíîì â 1956 ã., îñòàåòñÿ, ïîæàëóé, íàèáîëåå ïîïóëÿðíîé, ñóùåñòâóÿ â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ íå òîëüêî â ñâîåé îñíîâíîé âåðñèè, íî è â ìíîãî÷èñëåííûõ ìîäè-
ôèêàöèÿõ. Ïðè÷èíà òîìó - óáåäèòåëüíîñòü, ïðîñòîòà è óäîáñòâî ïðåäñòàâëåíèÿ
ñâÿçè ìåæäó èíôëÿöèîííûìè îæèäàíèÿìè è ñïðîñîì íà ðåàëüíûå äåíåæíûå áà-
ëàíñû - ñâÿçè, êîòîðàÿ, áåçóñëîâíî, íàëè÷åñòâóåò â äåéñòâèòåëüíîñòè, õîòÿ è îñ-
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ëîæíåíà äåéñòâèåì ðÿäà äðóãèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ. Â äàííîì êîíòåêñòå ìû
îáðàòèì âíèìàíèå íà òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî ìîäåëü Ô.Êåéãàíà ñïðàâåäëèâà, êàê
è ïîä÷åðêèâàåòñÿ ìíîãèìè èññëåäîâàòåëÿìè, â îñíîâíîì äëÿ óñëîâèé ñòàöèîíàð-
íûõ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Ìåæäó òåì, ìîäåëü, àäåêâàòíî îïèñûâàþùàÿ äè-
íàìèêó öåí è èíôëÿöèè, äîëæíà âêëþ÷àòü è âòîðûå ïðîèçâîäíûå óðîâíÿ öåí,
õàðàêòåðèçóþùèå, êàê ãîâîðÿò, óñêîðåíèå è çàìåäëåíèå èíôëÿöèè.

Îñíîâíàÿ âåðñèÿ äåíåæíîãî ñïðîñà â ìîäåëè Êåéãàíà ïðåäñòàâëÿåòñÿ â ñëå-
äóþùåì âèäå:

(7.1) 0,)exp( >=− aP
Ma

d
π ,

ãäå π  - èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, a  - ïîëóýëàñòè÷íîñòü äåíåæíîãî ñïðîñà, dM  -

ñïðîñ íà íîìèíàëüíûå äåíåæíûå áàëàíñû, P  - óðîâåíü öåí, íàïðèìåð, äåôëÿòîð
ÂÂÏ.

Óðàâíåíèå (7.1) ïðè ôèêñèðîâàííûõ öåíàõ óñòàíàâëèâàåò ôóíêöèîíàëüíóþ
çàâèñèìîñòü ñïðîñà íà íîìèíàëüíûå äåíüãè îò îæèäàíèé. Ïðè ýòîì èìååòñÿ â âè-
äó, ÷òî äëÿ êàæäîãî ïàðàìåòðè÷åñêè çàäàííîãî óðîâíÿ öåí ôèíàíñîâûé ðûíîê
ïîñòîÿííî ñáàëàíñèðîâàí. Ýêâèâàëåíòíîå ïðåäñòàâëåíèå ñèñòåìû (7.1), êîòîðîå
èñïîëüçóåòñÿ â äàëüíåéøåì, äàåòñÿ óðàâíåíèåì â íàòóðàëüíûõ ëîãàðèôìàõ, êî-
òîðîå íàçûâàåòñÿ óðàâíåíèåì Êåéãàíà:

(7.2) pma d −=− π ,

ãäå dm  - ëîãàðèôì ñïðîñà íà íîìèíàëüíûå äåíåæíûå áàëàíñû, *ln P
Pp =  - ëîãà-

ðèôì óðîâíÿ öåí, íàïðèìåð, äåôëÿòîðà ÂÂÏ, *P  - ðàâíîâåñíûé óðîâåíü öåí.
Ñèñòåìà (7.2) òàêæå óñòàíàâëèâàåò ôóíêöèîíàëüíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó

îæèäàíèÿìè è ñïðîñîì íà íîìèíàëüíûå äåíåæíûå áàëàíñû ïðè ïàðàìåòðè÷åñêèõ
öåíàõ. Îäíàêî îáû÷íî ïîëàãàþò çàäàííûì ïàðàìåòðîì íîìèíàëüíûé äåíåæíûé
ñïðîñ è (7.2) èñïîëüçóþò êàê óðàâíåíèå ñâÿçè ìåæäó ëîãàðèôìàìè öåí, èëè ëîã-
öåíàìè, )(tp  è îæèäàíèÿìè )(tπ , êîòîðîå è ïðåäñòàâëÿåò äëÿ íàñ îñíîâíîé èíòå-
ðåñ.

Â äàííîé âûøå èíòåðïðåòàöèè, ïîñêîëüêó ÷óâñòâèòåëüíîñòü ëîãöåí ïî îæè-

äàíèÿì ïîëîæèòåëüíà: 0>= ad
dp

π , òî ïðè êàæäîì óðîâíå ôèêñèðîâàííîãî ñïðî-

ñà íà äåíüãè ðîñò îæèäàíèé âûçûâàåò óâåëè÷åíèå öåí, è íàîáîðîò2). Îòìåòèì, ÷òî
ïàðàìåòð äåíåæíîãî ñïðîñà, âîîáùå ãîâîðÿ, ìîæåò áûòü çàäàí íà ëþáîì óðîâíå

0ln >== constMm dd , íå îáÿçàòåëüíî ðàâíîâåñíîì, õîòÿ â ñëó÷àå ðàöèîíàëüíûõ è
ñòàöèîíàðíûõ àäàïòèâíûõ îæèäàíèé ôèíàíñîâûé (äåíåæíûé) ðûíîê íåÿâíî
ïðåäïîëàãàåòñÿ ñáàëàíñèðîâàííûì äëÿ êàæäîãî ôèêñèðîâàííîãî óðîâíÿ äåíåæ-
íîãî ñïðîñà.

                                                          
2) Àíàëîãè÷íîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèåé è èíôëÿöèîííûìè

îæèäàíèÿìè ñóùåñòâóåò è â ïðîñòîé ìîäåëè Ôèëèïñà (ëåêöèÿ 2).
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7.2 Àäàïòèâíûå íåñòàöèîíàðíûå îæèäàíèÿ

Ðàññìîòðèì ìîäåëü èíôëÿöèè, â êîòîðîé óðàâíåíèå Êåéãàíà (7.2) äîïîëíÿåòñÿ
ãèïîòåçîé àäàïòèâíûõ îæèäàíèé:

(7.3) 0,)( >−= θπθπ p&& ,

ãäå π&  - èçìåíåíèå îæèäàíèé, p& - ôàêòè÷åñêàÿ èíôëÿöèÿ, θ - ïàðàìåòð àäàïòà-
öèè. Ñîãëàñíî (7.3) îæèäàíèÿ èçìåíÿþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ àäàïòèâíîé ñõåìîé, ò.å.
ðàñòóò, êîãäà ôàêòè÷åñêàÿ èíôëÿöèÿ ïðåâûøàåò ôàêòè÷åñêèå îæèäàíèÿ, è ñîê-
ðàùàþòñÿ â ïðîòèâíîì ñëó÷àå. Ïðè àäàïòèâíîì, èëè àâòîðåãðåññèâíîì, êàê èíî-
ãäà ãîâîðÿò, ôîðìèðîâàíèè îæèäàíèé äëÿ äèíàìèêè èíôëÿöèè ìîæíî ïîëó÷èòü
óñòîé÷èâóþ ñèñòåìó ïåðâîãî ïîðÿäêà, â êîòîðîé ìîíåòàðíûå ïîëèòèêè áóäóò ýô-
ôåêòèâíû. Â ýòîì ñëó÷àå, îäíàêî, àäàïòèâíûå îæèäàíèÿ íåñòàöèîíàðíû, è óñòîé-
÷èâîñòü îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ðàçíîñòè â ñêîðîñòÿõ ìåæäó àäàïòàöèåé îæèäà-
íèé ê ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè, à òàêæå ñïðîñà íà äåíüãè.

Óñòîé÷èâîå ðåøåíèå äëÿ ìîäåëè èíôëÿöèè ìîæíî ïîëó÷èòü ñëåäóþùèì
îáðàçîì. Èñêëþ÷èì èç óðàâíåíèé (7.2) - (7.3) îæèäàíèÿ è èõ èçìåíåíèÿ è ïîëó÷èì
óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ ëîãöåí è èíôëÿöèè:

(7.4) ][
1

pm
a

p d −
−

=
θ

θ
& .

Ýòî äèôôåðåíöèàëüíîå óðàâíåíèå ïåðâîãî ïîðÿäêà, êîòîðîå óñòîé÷èâî ïðè
óñëîâèè

(7.5) 1<θa

 è èìååò ñâîèì ðåøåíèåì ôóíêöèþ

(7.6) dd mtmptp +−−= )exp(][)( 0 β ,

ãäå 
θ

θβ
a−

=
1

 - ïàðàìåòð ñêîðîñòè èçìåíåíèé ðåàëüíûõ äåíåæíûõ áàëàíñîâ.

Ðåøåíèå (7.6) èìååò ñëåäóþùèé ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë. Ïóñòü ðûíîê äåíåã

íàõîäèòñÿ â ðàâíîâåñíîì ñîñòîÿíèè, è â ìîìåíò âðåìåíè 1t  äåíåæíûé ñïðîñ

ñêà÷êîì âîçðîñ äî âåëè÷èíû 0>dm . Ïîñêîëüêó îæèäàíèÿ àäàïòèâíû è íåñòàöèî-
íàðíû, äåíåæíûé ðûíîê íå îáÿçàí íàõîäèòüñÿ â ðàâíîâåñèè, è ïðåäëîæåíèå äå-
íåã íå ìåíÿåòñÿ. Äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ðàâíîâåñèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå ñïðîñ íà
ðåàëüíûå äåíåæíûå áàëàíñû äîëæåí óïàñòü, ÷òî ïðîèñõîäèò ïðè èíôëÿöèè, êî-

òîðàÿ ïðèâîäèò ê ñêà÷êó öåí â ìîìåíò 1t .
Óñòîé÷èâîñòü ðåøåíèÿ (7.6) äîñòèãàåòñÿ ïðè óñëîâèè (7.5), êîòîðîå èìååò

ïðèíöèïèàëüíîå çíà÷åíèå äëÿ äàííîé ìîäåëè. Îíî îçíà÷àåò, ÷òî áûñòðîå ñîêðà-
ùåíèå äåíåæíîãî ñïðîñà äîëæíî ñîïðîâîæäàòüñÿ ìåäëåííîé àäàïòàöèåé îæèäà-
íèé, è íàîáîðîò. Â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ íåðàâåíñòâà (7.5) ðåøåíèå ëèáî íå ñóùåñò-
âóåò, ëèáî íåóñòîé÷èâî, è ðûíîê íå áóäåò âîññòàíàâëèâàòü íàðóøåííîå ðàâíîâå-
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ñèå ìåæäó ñïðîñîì íà äåíüãè è èõ ïðåäëîæåíèåì. Íàñêîëüêî ýòî óñëîâèå óñòîé-
÷èâîñòè Êåéãàíà âûïîëíÿåòñÿ â äåéñòâèòåëüíîñòè - âîïðîñ ñåðüåçíûõ ýìïèðè÷å-
ñêèõ èññëåäîâàíèé, êîòîðûå, ñêîðåå âñåãî, áóäóò äàâàòü ðàçëè÷íûå ðåçóëüòàòû â
êàæäîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå.

7.3 Àäàïòèâíûå ñòàöèîíàðíûå îæèäàíèÿ

Äëÿ ñòàöèîíàðíûõ ñîñòîÿíèé ñèñòåìû (7.3) çíà÷åíèå îæèäàíèé ñîâïàäàåò ñ
âåëè÷èíîé ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè

(7.7) p&=π ,

÷òî ôîðìàëüíî ìîæåò áûòü èñòîëêîâàíî êàê òî÷íîå ïðåäñêàçàíèå èíôëÿöèè ïðè
áåñêîíå÷íî áûñòðîé àäàïòàöèè ìèêðîàãåíòîâ ê èçìåíåíèÿì ñèòóàöèè. Äåéñòâè-

òåëüíî, åñëè â óðàâíåíèè (7.3) ∞→θ , òî 0→π& , îòêóäà è ñëåäóåò (7.7).

Ðàâåíñòâî (7.7) èìååò è ïðèíöèïèàëüíî èíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ èíòåðïðåòà-
öèþ: îíî òðàêòóåòñÿ êàê óñëîâèå «ñîâåðøåííîãî áëèçîðóêîãî ïðåäñêàçàíèÿ» (per-
fect myopic foresight), êîòîðîå äëÿ äåòåðìèíèðîâàííûõ ïðîöåññîâ ñ íåïðåðûâíîé
è äèôôåðåíöèðóåìîé ôóíêöèåé ëîãöåí )(tp  ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê àíàëîã ðàöèî-
íàëüíûõ îæèäàíèé. Èìååòñÿ â âèäó, ÷òî íà àáñîëþòíî ýôôåêòèâíîì ðûíêå âñå
õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû èìåþò äîñòóï ê ïîëíîé èíôîðìàöèè î öåíàõ è èíôëÿ-
öèè, êîòîðóþ îíè ïðàêòè÷åñêè ìãíîâåííî óòèëèçèðóþò, áåçîøèáî÷íî ôîðìèðóÿ
ñâîè îæèäàíèÿ äëÿ áåñêîíå÷íî ìàëîãî «ïëàíîâîãî ãîðèçîíòà» ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé.
Äåíåæíûé ðûíîê äëÿ ñòàöèîíàðíûõ çíà÷åíèé àäàïòèâíûõ îæèäàíèé, ðàâíî êàê è
äëÿ ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé, ñëåäîâàòåëüíî, âñåãäà íàõîäèòñÿ â ðàâíîâåñèè.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ðåàëèñòè÷íîñòü äàííûõ ïðåäïîëîæåíèé îñïàðèâàåò-
ñÿ äàæå äëÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ãäå, ê ïðèìåðó, âîçìîæíîñòü òîðãîâëè «âíóòðåí-
íåé èíôîðìàöèåé» (inside trading) íàðóøàåò ïðåäïîñûëêó î ìãíîâåííîì ðàñïðî-
ñòðàíåíèè âñåé èíôîðìàöèè. Äëÿ ðåàëüíîãî ðûíêà, îñîáåííî â ïåðåõîäíîé ýêîíî-
ìèêå, ñóùåñòâîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ îñíîâ äëÿ ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé ìîæåò
áûòü åùå â áîëüøåé ñòåïåíè ïîäâåðãíóòî ñîìíåíèþ. Â ýòîé ñâÿçè ïîä÷åðêíåì íå
îòëè÷èÿ, à ñâÿçü ìåæäó ãèïîòåçàìè àäàïòèâíûõ è ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé, êîòî-
ðàÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïåðâàÿ ó÷èòûâàåò ïåðåõîäíûé ïðîöåññ äëÿ (7.3), òîãäà êàê
âòîðàÿ - ëèøü ñòàöèîíàðíûå ñîñòîÿíèÿ.

Â êîìáèíàöèè ñî ñòàöèîíàðíûìè îæèäàíèÿìè (7.7) óðàâíåíèå Êåéãàíà (7.2)
äëÿ ðàöèîíàëüíî õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïðèâîäèò ê ìîäåëè

(7.8) 0/1,)( >=−= abmpbp d& .

Ýòî óðàâíåíèå ñâÿçûâàåò èíôëÿöèþ ñ óðîâíåì ëîãöåí è äåíåæíîãî ñïðîñà â
êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè, ìîäåëèðóÿ òåì ñàìûì ìîíåòàðèñòñêóþ êîíöåïöèþ èí-
ôëÿöèîííîãî ïðîöåññà, ïîñêîëüêó ïîñëåäíèé ïîðîæäàåòñÿ òîëüêî ðîñòîì äåíåæ-
íîé ìàññû. Ôîðìàëüíî (7.8) - ýòî îáûêíîâåííîå íåîäíîðîäíîå äèôôåðåíöèàëüíîå
óðàâíåíèå ïåðâîãî ïîðÿäêà ñ ïîñòîÿííûì ïîëîæèòåëüíûì êîýôôèöèåíòîì. Äëÿ
çàäàííîãî íà÷àëüíîãî çíà÷åíèÿ ëîãöåí 0p  è ôèêñèðîâàííîãî óðîâíÿ (ëîãàðèôìà)

äåíåæíîãî ñïðîñà dm  óðàâíåíèå (7.8) èìååò ñâîèì ðåøåíèåì ôóíêöèþ
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(7.9) dd mbtmptp +−= )exp(][)( 0 .

Èíòåðïðåòàöèþ ðåøåíèÿ äàäèì äëÿ ñëó÷àÿ ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé, êîãäà
äåíåæíûé ðûíîê íàõîäèòñÿ â ïîñòîÿííîì ðàâíîâåñèè, ÷òî è ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé
ïðèíöèïèàëüíî èíîé, ÷åì â ïðåäûäóùåì ñëó÷àå, ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè.

Ïóñòü ñíîâà â ìîìåíò 1t  äåíåæíûé ñïðîñ ñêà÷êîì âîçðàñòàåò äî âåëè÷èíû

0>dm . Íî òåïåðü ïðåäëîæåíèå äåíåã òàêæå äîëæíî ìãíîâåííî óâåëè÷èòüñÿ â
ðàâíîì îáúåìå, ÷òî ìîæåò ïðîèçîéòè òîëüêî, åñëè âîçðàñòåò ñòîèìîñòü ðåàëüíûõ
äåíåæíûõ áàëàíñîâ, äëÿ ÷åãî «èíôëÿöèÿ» äîëæíà ñòàòü îòðèöàòåëüíîé è âûçâàòü
ïàäåíèå öåí. Èíûìè ñëîâàìè, â ïðåäïîëîæåíèè ýôôåêòèâíîãî ðûíêà, íà êîòîðîì
ðàöèîíàëüíî õîçÿéñòâóþò ìèêðîýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû, ñêà÷îê äåíåæíîãî ñïðî-
ñà ïîðîæäàåò ñêà÷îê äåôëÿöèè, êîòîðûé è âîññòàíàâëèâàåò íàðóøåííîå ðàâíîâå-
ñèå äåíåæíîãî ðûíêà. Ýòî ñòðàííîå ïîâåäåíèå åñòü ïðîñòî ðåçóëüòàò íåóñòîé÷è-
âîñòè ñèñòåìû «äåíüãè - èíôëÿöèÿ» äëÿ ñèòóàöèè ìãíîâåííîé àäàïòàöèè ìèêðî-
àãåíòîâ ê èçìåíåíèÿì êîíúþíêòóðû.

Â ñëó÷àå dmp >0  è íåóñòîé÷èâîñòè ðåøåíèÿ (7.9) ëþáîå íà÷àëüíîå âîçìó-
ùåíèå ñèñòåìû ïðèâîäèò ê íåîãðàíè÷åííîìó ðîñòó öåí, ñêîëü óãîäíî äàëåêî îò-

êëîíÿþùèõñÿ îò âåëè÷èíû ôèêñèðîâàííîãî äåíåæíîãî ñïðîñà dm . Àíàëèçèðóÿ
ìîäåëü (7.8), íåòðóäíî ïîíÿòü, ÷òî èñòî÷íèêîì åå íåóñòîé÷èâîñòè ÿâëÿåòñÿ õàðàê-
òåð çàâèñèìîñòè ìåæäó îæèäàíèÿìè è èíôëÿöèåé, ïðåäñòàâëåííûé óðàâíåíèåì
Êåéãàíà. Ýòî, îäíàêî, ïëîõî ñîãëàñóåòñÿ ñ äåéñòâèòåëüíîñòüþ, ïîñêîëüêó, õîòÿ
âçðûâíîé ðîñò öåí è íàáëþäàåòñÿ â ïåðèîäû ãèïåðèíôëÿöèè, íî íîñèò îòíîñè-
òåëüíî êðàòêîâðåìåííûé õàðàêòåð, ïîñëå êîòîðîãî öåíû âîçâðàùàþòñÿ ê ñâîåìó
îáû÷íîìó, ïóñòü è áîëåå âûñîêîìó óðîâíþ.

Íåóñòîé÷èâîñòü ìîäåëè èíôëÿöèè òèïà Êåéãàíà äåëàåò ïðîáëåìàòè÷íûì
óïðàâëåíèå èíôëÿöèåé è îæèäàíèÿìè ìîíåòàðíûìè ñðåäñòâàìè. Ïîñëåäíèå íå-
ýôôåêòèâíû â òîì ñìûñëå, ÷òî íèêàêèå ìîíåòàðíûå âîçäåéñòâèÿ íå ìîãóò îñòà-
íîâèòü ðîñò öåí è èíôëÿöèþ. Ïîýòîìó ðåøåíèå ïðîáëåìû óñòîé÷èâîñòè èìååò
ïðÿìîå îòíîøåíèå ê ïðîáëåìå ðåãóëèðîâàíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ ìîíåòàð-
íûìè ñðåäñòâàìè.

Êàê óêàçûâàëîñü â ëåêöèè 5, Ò. Ñàðäæåíòîì è Í. Óîëëåñîì áûëî ïðåäëî-
æåíî òàê íàçûâàåìîå «âïåðåäñìîòðÿùåå» ðåøåíèå (forward looking solution)
óðàâíåíèÿ (7.8), êîòîðîå îáåñïå÷èâàåò óñòîé÷èâîñòü ïðîöåññà èíôëÿöèè. Ôóíêöèÿ

ëîãöåí, êàê è ôóíêöèÿ âíåøíåé ñèëû dm  ìîæåò èçìåíÿòüñÿ ñêà÷êîîáðàçíî, ïðè
íàëîæåíèè îäíîâðåìåííî îãðàíè÷åíèé òåðìèíàëüíîãî õàðàêòåðà íà ïîâåäåíèå
ñèñòåìû. Ïîëó÷åííîå òàêèì îáðàçîì «âïåðåäñìîòðÿùåå» ðåøåíèå óðàâíåíèÿ (7.8)
èìååò ïðèíöèïèàëüíî íîâûå âîçìîæíîñòè èññëåäîâàíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ýô-
ôåêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ óòèëèçàöèåé íîâîé èíôîðìàöèè.

Íàõîæäåíèå óñòîé÷èâîãî ðåøåíèÿ óðàâíåíèÿ (7.8) ïðè ïîëîæèòåëüíîì çíà-
÷åíèè 0>b  áûëî ðàññìîòðåíî â ëåêöèè 5 äëÿ óðàâíåíèÿ äèíàìèêè äîëãà. Ïðèìå-
íèòåëüíî ê ìîäåëè èíôëÿöèè îíî ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíî â âèäå

(7.10) ∫
∞

−−=
t

d dtbmtp τττ ))(exp()()( ,
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è èìååò ÷åòêóþ ýêîíîìè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ. Óðîâåíü ëîãöåí ïðåäñòàâëåí êàê
ïðèâåäåííàÿ, èëè äèñêîíòèðîâàííàÿ ïî ïàðàìåòðó 0>b , òåêóùàÿ ñòîèìîñòü ïî-
òîêà áóäóùåé äåíåæíîé ìàññû â ïðåäïîëîæåíèè ñáàëàíñèðîâàííîñòè äåíåæíîãî
ðûíêà. Ýòî äåëàåò (7.10) ÷ðåçâû÷àéíî óäîáíûì äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â ýêîíîìè÷å-
ñêèõ ðàñ÷åòàõ, ïðèíÿòèè ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé è ìîäåëèðîâàíèè.

7.4 Ïîíÿòèå ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé äëÿ èçìåíåíèé èíôëÿöèè

Óòî÷íèì òåïåðü ïîíÿòèå ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé äëÿ ìîäåëè äåòåðìèíè-
ðîâàííîãî è íåïðåðûâíîãî ïðîöåññà èíôëÿöèè, ñëåäóÿ ïîäõîäó Òàðíîâñêîãî è
Áóðìåéñòåðà, èçëîæåííîìó â [2]. Ïðåäïîëîæåíèå î ðàöèîíàëüíîñòè ïîâåäåíèÿ
ìèêðîàãåíòîâ, õîçÿéñòâóþùèõ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèåì (7.7), îçíà÷àåò, ïðåæäå
âñåãî, ÷òî ðûíîê êîíêóðåíòåí, à öåíû ïîëíîñòüþ îòðàæàþò âñþ èíôîðìàöèþ, íå-
îáõîäèìóþ äëÿ ïðèíÿòèÿ ðàöèîíàëüíûõ, ò.å. «ñîâåðøåííûõ áëèçîðóêèõ ïðåäñêà-
çàíèé». Â ïîëíîì îáúåìå çíà÷èìîñòü ýòèõ óñëîâèé áóäåò èññëåäîâàíà â äàëüíåé-
øåì, êîãäà äëÿ ìîäåëè ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè ïîòðåáóåòñÿ èõ ìîäèôèêàöèÿ. Ñåé-
÷àñ æå îáðàòèì âíèìàíèå íà òî, ÷òî äåéñòâóÿ ðàöèîíàëüíî â «íîðìàëüíîé» ðû-
íî÷íîé ñðåäå, âñå ìèêðîàãåíòû ðàñïîëàãàþò èíôîðìàöèåé î òåêóùåì çíà÷åíèè
ôóíêöèè ëîãöåí )(tp è áåçîøèáî÷íî ôîðìèðóþò ñâîè ïðåäåëüíî êðàòêîñðî÷íûå

îæèäàíèÿ èíôëÿöèè p&=π .
Ãèïîòåçà «ñîâåðøåííîãî áëèçîðóêîãî ïðåäñêàçàíèÿ», êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ äå-

òåðìèíèðîâàííûì àíàëîãîì ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé, â ñâîþ î÷åðåäü îñíîâàíà íà
àêñèîìå «ñëàáîãî ñîîòâåòñòâèÿ» (weak consistency axiom):

)(),( tpttpe = ,

ãäå ),( ttpe
 - ïðåäñêàçàíèå âåëè÷èíû ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè â ìîìåíò âðåìåíè

t , ñäåëàííîå â ìîìåíò âðåìåíè t , )(tp - çíà÷åíèå ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ ëîãöåí â

ìîìåíò âðåìåíè t ; è àêñèîìå «ñèëüíîãî ñîîòâåòñòâèÿ» (strong consistency axiom):

             )(])(),([lim])(),([lim tp
h

tpthtp
h

tpthtp
oh

e

oh
&=

−+
=

−+
++ →→ ,

ãäå äâèæåíèå ê íóëþ ïðîèñõîäèò ñïðàâà, êàê áû èç «áóäóùåãî».
Ïåðâàÿ àêñèîìà äàåò ïðåäñòàâëåíèå î çíà÷åíèè óðîâíÿ öåí â òåêóùèé ìî-

ìåíò âðåìåíè, òîãäà êàê âòîðàÿ - î ñòðóêòóðå ôóíêöèè ëîãöåí. Ïîíÿòíî, ÷òî

«áåçîøèáî÷íîå ïðåäåëüíî êîðîòêîå ïðåäñêàçàíèå» )(),(1 tpttpe &=≡ π , êîòîðîå åñòü
ñëåäñòâèå óêàçàííûõ äâóõ àêñèîì, íå åñòü «áåçîøèáî÷íîå ïðåäñêàçàíèå»

),(),( thtpthtpe +=+ , êîòîðîå ñïðàâåäëèâî äëÿ ëþáîãî ñêîëü óãîäíî ìàëîãî, íî

êîíå÷íîãî èíòåðâàëà âðåìåíè .0>h
Óñëîâèå áåçîøèáî÷íîñòè «ñîâåðøåííîãî áëèçîðóêîãî ïðåäñêàçàíèÿ» ïîçâî-

ëÿåò, íà íàø âçãëÿä, ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ìèêðîàãåíòû â ìîìåíò âðåìåíè t  óòè-
ëèçèðóþò èíôîðìàöèþ êàê î ôàêòè÷åñêèõ ëîãöåíàõ )(tp , òàê è î ôàêòè÷åñêîé

èíôëÿöèè )(tp& , à ñëåäîâàòåëüíî, ïðèìåíÿþò àêñèîìû ñèëüíîãî è ñëàáîãî ñîîòâåò-

http://www.pdffactory.com


588 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ ¹ 4

ñòâèé ê ôóíêöèÿì ëîãöåí è èíôëÿöèè. Òàêèì îáðàçîì, îíè ìîãóò áåçîøèáî÷íî
ôîðìèðîâàòü ñâîè îæèäàíèÿ íå òîëüêî óðîâíåé, íî è èçìåíåíèé - óñêîðåíèÿ
èëè çàìåäëåíèÿ - èíôëÿöèè, ò.å. èìååò ìåñòî ðàâåíñòâî:

(7.11) p&&&=π ,

ãäå )(tπ&  åñòü ðàöèîíàëüíîå îæèäàíèå )(),(2 tttpe π&≡ , ñäåëàííîå íà îñíîâå èíôîð-

ìàöèè î ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè, äîñòóïíîé â ìîìåíò âðåìåíè t , îòíîñèòåëüíî
èçìåíåíèé ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè )(tp&& íà ìîìåíò âðåìåíè t .

7.5 Èíôîðìàöèîííîå ñîäåðæàíèå öåí è êîíêóðåíöèÿ

Óðàâíåíèÿ «ñîâåðøåííîãî áëèçîðóêîãî ïðåäñêàçàíèÿ» (7.7) è (7.11) äëÿ èí-
ôëÿöèè è åå èçìåíåíèé èìåþò ñîäåðæàòåëüíûé ñìûñë â óñëîâèÿõ ïîëíîé êîíêó-
ðåíöèè, èëè, ÷òî òî æå ñàìîå, äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íûõ ñèñòåì. Äëÿ ñèñ-
òåì íåïîëíîé êîíêóðåíöèè, èëè ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè, ìîäåëü Êåéãàíà äîëæíà
áûòü ìîäèôèöèðîâàíà. Íàïîìíèì, ÷òî ìîäåëü Êåéãàíà èñïîëüçóåò òðè îñíîâíûå
ýêîíîìè÷åñêèå ïðåäïîñûëêè.

Ýêîíîìèêà ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîëíîñòüþ êîíêóðåíòíîé â òîì ñìûñëå, ÷òî öåíû
è èíôëÿöèÿ ñîäåðæàò âñþ èíôîðìàöèþ î ñîñòîÿíèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèñòå-
ìû. Âñå ìèêðîàãåíòû ïðàêòè÷åñêè ìãíîâåííî óòèëèçèðóþò ïîñòóïàþùóþ ê íèì â
ïîëíîì îáúåìå èíôîðìàöèþ è äåëàþò áåçîøèáî÷íûå ïðåäñêàçàíèÿ íà ïðåäåëüíî
êîðîòêèå ñðîêè. Â òàêîé èäåàëèçèðîâàííîé ýêîíîìèêå ðûíêè ýôôåêòèâíû è âñå
ñóáúåêòû õîçÿéñòâóþò ðàöèîíàëüíî. Îáðàòèì âíèìàíèå íà òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî
åñëè öåíû àêêóìóëèðóþò  âñþ èíôîðìàöèþ äëÿ ïðèíÿòèÿ ðàöèîíàëüíûõ ðåøå-
íèé, òî äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ î ñîáñòâåííî ïðîèçâîäñòâå â êîíêóðåíòíîé
ýêîíîìèêå íå íóæíà. Ïîêàæåì ýòî ñïîñîáîì îò ïðîòèâíîãî.

Ïóñòü ìèêðîàãåíò, ðàöèîíàëüíî õîçÿéñòâóþùèé â óñëîâèÿõ ïîëíîé êîíêó-
ðåíöèè, ñòðîèò ñâîè ïðåäñêàçàíèÿ íà îñíîâå èíôîðìàöèè î òåêóùèõ öåíàõ, èíô-
ëÿöèè è ñîñòîÿíèè ïðîèçâîäñòâà â äàííûé ìîìåíò âðåìåíè, êîòîðàÿ ïðåäñòàâëåíà
â ïðîñòîé ìîäåëè Ôèëèïñà:

(7.12) 0),( >−+= ααπ YYp& ,

ãäå Y - îáúåì òåêóùåãî ðåàëüíîãî äîõîäà, íàïðèìåð, ÂÂÏ, à Y - îáúåì ïîòåíöè-
àëüíîãî äîõîäà. Â ñâîþ î÷åðåäü, ìîäåëü Êåéãàíà àïïðîêñèìèðóåò óðàâíåíèå äå-
íåæíîãî ñïðîñà

(7.13) ),,(/ ARYLPM d = ,

ãäå π+= rR  - ñîîòíîøåíèå Ôèøåðà. Óðàâíåíèå (7.13) ñâîäèòñÿ ê óðàâíåíèþ (7.1)
ïðè ôèêñèðîâàííûõ çíà÷åíèÿõ äîõîäà, ðåàëüíîãî áîãàòñòâà è ðåàëüíîãî ïðîöåíòà.
Â óñëîâèÿõ ïîëíîé êîíêóðåíöèè, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâà-
íèå ðåñóðñîâ, ðåàëüíûé äîõîä ôèêñèðóåòñÿ íà óðîâíå ïîòåíöèàëüíîãî ïðîèçâîä-
ñòâà YY = . Íî â ýòîì ñëó÷àå èíôîðìàöèÿ î ïðîèçâîäñòâå îêàçûâàåòñÿ èçáûòî÷-
íîé è ôóíêöèÿ Ôèëèïñà (7.12) ñâîäèòñÿ ê ñîîòíîøåíèþ «ñîâåðøåííîãî áëèçîðó-
êîãî ïðåäñêàçàíèÿ».
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Â àíàëèçå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ïóñòü è ñ íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèåé,
àêöåíò åñòåñòâåííî äåëàåòñÿ íà ïîíÿòèÿõ ðàöèîíàëüíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè, è
îïðåäåëåíèè óñëîâèé, ïðè êîòîðûõ îíè àäåêâàòíî îïèñûâàþò ñèòóàöèè íà ðàç-
ëè÷íûõ ìàêðîðûíêàõ, îñîáåííî íà ðåàëüíîì ðûíêå è ðûíêå ôàêòîðîâ ïðîèçâîä-
ñòâà (òðóäîâûõ ðåñóðñîâ). Íàïðîòèâ, â àíàëèçå ïåðåõîäíûõ ñèñòåì, ãäå êîíêóðåí-
öèÿ íîñèò ïðèíöèïèàëüíî íåïîëíûé õàðàêòåð, ìîäåëè òèïà Êåéãàíà äîëæíû áûòü
ñêîððåêòèðîâàíû, ïðåæäå âñåãî, â ýòîì îòíîøåíèè. Äëÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïî-
íÿòèå «âçàèìîäåéñòâèÿ» ïîòðåáèòåëåé è ïðîèçâîäèòåëåé âïîëíå èñ÷åðïûâàåòñÿ
ïîíÿòèåì êîíêóðåíöèè, íî äëÿ èññëåäîâàíèÿ ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà ýòîãî íåäîñòà-
òî÷íî, ïîñêîëüêó íà ýëåìåíòû êîíêóðåíöèè íàñëàèâàþòñÿ ôàêòîðû íåðûíî÷íîé
ïðèðîäû. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ àðáèòðàæà, íîñÿùèå ôóíäàìåíòàëüíûé
õàðàêòåð â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, ìîãóò íå èìåòü ìåñòà â ïåðåõîäíûé ïåðèîä, ëèáî
èìåòü ëèøü àñèìïòîòè÷åñêèé õàðàêòåð.

Îñíîâíûì ñèñòåìîîáðàçóþùèì ïðèçíàêîì ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè, êàê óæå
ãîâîðèëîñü âûøå, ÿâëÿåòñÿ íåïîëíûé, îãðàíè÷åííûé õàðàêòåð äåéñòâèÿ â íåé
êîíêóðåíöèè. Çàðîæäàþùàÿñÿ â ïåðåõîäíûé ïåðèîä êîíêóðåíöèÿ äåéñòâóåò íå íà
âñåõ ðûíêàõ è, ñëåäîâàòåëüíî, âëèÿíèå íà âåëè÷èíû àãðåãèðîâàííûõ ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ îêàçûâàþò íå òîëüêî öåíû. Âñëåäñòâèå ýòîãî, ñ èíôîðìàöèîííîé
òî÷êè çðåíèÿ, öåíû â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå íå ñîäåðæàò â ñåáå âñåõ ñâåäåíèé,
íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðèíÿòèÿ ìèêðîàãåíòàìè ðàöèîíàëüíûõ ðåøåíèé. Êîíå÷íî, è
ñîâðåìåííûå ðûíî÷íûå, èëè ñìåøàííûå, ýêîíîìèêè òàêæå íå ÿâëÿþòñÿ ñèñòåìà-
ìè ïîëíîé êîíêóðåíöèè, ïîíèìàåìîé êàê íåîãðàíè÷åííàÿ êîíêóðåíöèÿ «èäåàëü-
íîãî» ðûíêà. Îäíàêî êîíêóðåíöèÿ â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå ïðèíöèïèàëüíî îòëè-
÷àåòñÿ îò êîíêóðåíöèè ñìåøàííîé ýêîíîìèêè. Öåíû â ñèñòåìàõ «íåèäåàëüíîãî»
ðûíêà íåñóò â ñåáå âñþ èíôîðìàöèþ î ñîñòîÿíèè ðûíêà, ñëåäîâàòåëüíî, ïîëíî-
ñòüþ ðåãóëèðóþò ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ, õîòÿ ñàìè îíè ìîãóò áûòü íåîïòèìàëü-
íûìè èç-çà ïðèñóòñòâèÿ ãîñóäàðñòâà è ìîíîïîëèñòè÷åñêèõ ýôôåêòîâ. Íàïðîòèâ, â
ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå öåëûå ñåãìåíòû ðûíêà ñîõðàíÿþò èíâàðèàíòíîñòü ê êîí-
êóðåíöèè, ëèøü ôîðìàëüíî èñïîëüçóÿ öåíû, äåíüãè, ñòàâêè ïðîöåíòà è äðóãèå
äåíåæíûå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå, íà ñàìîì äåëå, íå îêàçûâàþò âëèÿíèÿ íà ðàñ-
ïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ.

Èòàê, íåïîëíîòà êîíêóðåíöèè â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé
òîãî, ÷òî â ñèñòåìàõ ïåðåõîäíîãî òèïà öåíû íå àêêóìóëèðóþò âñþ èíôîðìàöèþ,
êîòîðàÿ äîñòàòî÷íà äëÿ ïðèíÿòèÿ ðàöèîíàëüíûõ ðåøåíèé. Ìèêðîàãåíòàì, ðàöèî-
íàëüíî õîçÿéñòâóþùèì â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå, êàê áû íóæåí äîïîëíèòåëüíûé
«êóñîê» èíôîðìàöèè íåðûíî÷íîãî õàðàêòåðà, îòðàæàþùèé óñëîâèÿ ïðîèçâîäñòâà.
Íàïðèìåð, áàíêè, ïîëó÷èâøèå â ñâîå ðàñïîðÿæåíèå áþäæåòíûå äåíüãè, ìîãóò
ïðîöâåòàòü, íå ïðèëàãàÿ îñîáûõ óñèëèé ïî ñíèæåíèþ èçäåðæåê îáðàùåíèÿ, ïî-
âûøåíèþ êà÷åñòâà è ðàñøèðåíèþ àññîðòèìåíòà îêàçûâàåìûõ óñëóã, çàâîåâàíèþ
íîâûõ ñåãìåíòîâ ðûíêà è ò.ä. Îòäåëüíûå ôèíàíñîâûå èëè ïðîìûøëåííûå ãðóïïû
ìîãóò ïîëó÷àòü êðåäèòû íà ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ èëè èìåòü îòñðî÷êè ïî óïëàòå íà-
ëîãîâ, ÷òî, ïî ñóòè äåëà, ÿâëÿåòñÿ  ÿâíî íåðûíî÷íûì, íåêîíêóðåíòíûì ýëåìåíòîì
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè.
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Ëåêöèÿ 8. Èíôëÿöèÿ êàê ðåëàêñàöèîííûé îñöèëëÿòîð

Ôîðìèðîâàíèå îæèäàíèé ïðîèçâîäèòåëÿìè è ïîòðåáèòåëÿìè îäíîòèïíî: â
êîíêóðåíòíîé ýêîíîìèêå ìèêðîàãåíòû ôîðìèðóþò ñâîè îæèäàíèÿ ðàöèîíàëüíûì
îáðàçîì, à ïîñêîëüêó ñðåäà äåòåðìèíèðîâàíà, òî ïðàâîìåðíî èñïîëüçîâàíèå ãèïî-
òåçû «ñîâåðøåííîãî áëèçîðóêîãî ïðåäñêàçàíèÿ». Â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå ðàöèî-
íàëüíîå ïðåäñêàçàíèå ñêëàäûâàåòñÿ êàê áû èç äâóõ «êóñêîâ» èíôîðìàöèè: çíà-
÷åíèé òåêóùåé èíôëÿöèè è ïðåäñòàâëåíèé ìèêðîàãåíòîâ î ñîñòîÿíèè ðåàëüíîãî
ðûíêà. Ýêâèâàëåíòíîå óòâåðæäåíèå ñîñòîèò â òîì, ÷òî èíôëÿöèÿ - ýòî ñàìîâîñ-
ïðîèçâîäÿùèéñÿ ôåíîìåí, íàõîäÿùèéñÿ ïîä îïðåäåëÿþùèì âîçäåéñòâèåì îæèäà-
íèé: åñëè âñå ó÷àñòíèêè ðûíî÷íîãî ïðîöåññà óáåæäåíû, ÷òî öåíû äîëæíû ðàñòè,
òî îíè áóäóò ðàñòè. Çäåñü àíàëîãèÿ ñ ôèíàíñîâûì ðûíêîì ñîâåðøåííî î÷åâèäíà,
êàê, âïðî÷åì, î÷åâèäíû è ñîìíåíèÿ â ïðàâîìåðíîñòè åå ðàñïðîñòðàíåíèÿ íà ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû â öåëîì.

Èäåÿ «áåçîøèáî÷íîãî ïðåäåëüíî êðàòêîñðî÷íîãî» ïðåäñêàçàíèÿ ðàçâèòà â
ìîäåëè â äâóõ îòíîøåíèÿõ. Âî-ïåðâûõ, îæèäàíèÿ, â ÷àñòíîñòè, èíôëÿöèîííûå,
ðàöèîíàëüíû, íî íå îáÿçàòåëüíî ñòàöèîíàðíû. Âî-âòîðûõ, îæèäàíèÿ óñêîðåíèÿ
èëè çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèè ñâÿçûâàþòñÿ âåñüìà ïðîñòûì îáðàçîì ñ ôàêòè÷åñêèì
óðîâíåì ëîãöåí è äåíåæíîé ìàññû. Îñíîâàíèåì äëÿ ýòîãî ÿâëÿåòñÿ óáåæäåíèå â
òîì, ÷òî ïåðåõîäíàÿ ýêîíîìèêà - ýòî âñå æå ýêîíîìèêà ðûíî÷íîãî òèïà. Çíà÷èò,
åñëè ìèêðîàãåíòû óáåæäåíû â òîì, ÷òî öåíû çàâûøåíû, òî èõ îæèäàíèÿ áóäóò
«ïåññèìèñòè÷íûìè», è íàîáîðîò, îæèäàíèÿ áóäóò ðàñòè â îáñòàíîâêå âñåîáùåãî
óáåæäåíèÿ â òîì, ÷òî öåíû çàíèæåíû îòíîñèòåëüíî èñòèííîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ,
ðåàëüíîãî êàïèòàëà, òîâàðîâ è óñëóã. Ñêàçàííîå ïîçâîëÿåò çàäàòü íàïðàâëåíèÿ
(âåêòîðû) èçìåíåíèé êàê ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè, òàê è îæèäàíèé, ñëåäîâàòåëüíî,
îïèñàòü èíôëÿöèîííûé öèêë.

8.1 Öåíû, ýêîíîìè÷åñêàÿ êîíúþíêòóðà è îæèäàíèÿ

Ìåõàíèçì ôîðìèðîâàíèÿ îæèäàíèé â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå îïðåäåëèì
ñëåäóþùèì îáðàçîì. Áóäåì ïîëàãàòü, ÷òî ïðîèçâîäèòåëè ôîðìèðóþò ñâîè îæèäà-
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íèÿ )(tππ = , ðàñïîëàãàÿ èíôîðìàöèåé êàê î âåëè÷èíå ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè

)(tp& â ìîìåíò âðåìåíè t , òàê è î òåêóùåì ñîñòîÿíèè êîíêóðåíòíîãî ðûíêà, êîòî-

ðîå ïðåäñòàâëåíî íåêîòîðîé, âîîáùå ãîâîðÿ, íåëèíåéíîé ôóíêöèåé )( py . Ôóíê-

öèÿ ñîñòîÿíèÿ ðûíêà )( py , èëè èíäåêñ ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ðûíêà, õàðàêòåðèçó-
åò â êàæäûé òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè ñîîòíîøåíèå ìåæäó ëîãàðèôìàìè àãðåãè-
ðîâàííûõ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, è áóäåò äåòàëüíî ðàññìîòðåíà íèæå3). Ïóñòü
äëÿ îïðåäåëåííîñòè îæèäàíèÿ ïîëîæèòåëüíû, ò.å. íîñÿò èíôëÿöèîííûé õàðàêòåð,
è ðàâíû ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè, ñêîððåêòèðîâàííîé íà ñîñòîÿíèå ðûíêà. Ñêàçàí-
íîå âûøå äàåò óðàâíåíèå:

(8.1) 0;)( >+= µµπ pyp& ,

ãäå µ - êîýôôèöèåíò ñîèçìåðåíèÿ èíôëÿöèè è ñîñòîÿíèÿ ðûíêà.
Â äàííîì óðàâíåíèè îæèäàíèÿ èìåþò ðàçìåðíîñòü èíôëÿöèè, ò.å. ýòî - èí-

ôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (8.1) îæèäàíèÿ áîëüøå çíà÷å-
íèé ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè íà âåëè÷èíó )( pyµ , êîãäà èíäåêñ ñîñòîÿíèÿ ðûíêà

âûøå ðàâíîâåñíîãî 0)( >py  è ìåíüøå ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè â ïðîòèâíîì ñëó-
÷àå. Åñëè èíôëÿöèÿ èìååò ðàçìåðíîñòü (ïðîöåíò/ãîä), à ñîñòîÿíèå ðûíêà
(ðóá./ãîä), òî ðàçìåðíîñòè ÷ëåíîâ óðàâíåíèÿ (8.1) ñëåäóþùèå:

              ïðîöåíò/ãîä = ïðîöåíò/ãîä + (ïðîöåíò/ðóá.) ⋅ (ðóá./ãîä)

Çíà÷åíèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé çàâèñÿò îò ìíîæèòåëÿ µ: îíè òÿãîòåþò
ê çíà÷åíèÿì ôàêòè÷åñêîé èíôëÿöèè ïðè ìàëûõ çíà÷åíèÿõ ïàðàìåòðà µ, à ïðè
áîëüøèõ çíà÷åíèÿõ ýòîãî ïàðàìåòðà, 1>>µ , îæèäàíèÿ â îñíîâíîì îïðåäåëÿþòñÿ
ñîñòîÿíèåì ðåàëüíîãî ðûíêà. Âåëè÷èíà ïàðàìåòðà µ  îòðàæàåò ñòåïåíü «íåêîí-
êóðåíòíîñòè» ðûíêà â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå: ÷åì ñèëüíåå âîçäåéñòâèå íåðûíî÷-
íûõ ñèë â ïåðåõîäíûé ïåðèîä, òåì áîëüøå áóäåò çíà÷åíèå ïàðàìåòðà µ . Ìàêðî-
ýêîíîìèêà ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà - ýòî ñèñòåìà, êîòîðàÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ áîëüøèì
çíà÷åíèåì ïàðàìåòðà 1>>µ , ïîñêîëüêó êîíêóðåíöèÿ çäåñü íîñèò íåïîëíûé õà-
ðàêòåð, à öåíû è èíôëÿöèÿ íå ñîäåðæàò â ñåáå âñåé èíôîðìàöèè, íåîáõîäèìîé
äëÿ ïðèíÿòèÿ ðàöèîíàëüíûõ ðåøåíèé.

Ïðîèçâåäåì òåïåðü ïåðåíîðìèðîâêó ïåðåìåííîé èíôëÿöèîííûõ (äåôëÿ-
öèîííûõ) îæèäàíèé è ââåäåì íîâóþ ïåðåìåííóþ - îæèäàíèé êîíúþíêòóðû ðûíêà
ρ , êîòîðàÿ èìååò îäèíàêîâóþ ðàçìåðíîñòü ñ èíäåêñîì ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ðûí-
êà:

(8.2) µπρ /= .

Óðàâíåíèå (8.1) ïðåîáðàçóåòñÿ â óðàâíåíèå

                                                          
3) Îòìåòèì, ÷òî ïîäîáíûé ïîäõîä ê ïîñòðîåíèþ îæèäàíèé èñïîëüçóåòñÿ â ðÿäå ñî-

âðåìåííûõ ìîäåëåé èíôëÿöèè äëÿ îïèñàíèÿ ìåõàíèçìîâ ïåðåñìîòðà öåí ïðîèçâîäèòåëÿ-
ìè, ñì., íàïðèìåð, ðàáîòû Ã. Êàëâî [3].
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(8.3) )( pyp µµρ += & ,

â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ïðåäñêàçàííîå çíà÷åíèå ñîñòîÿíèÿ ðûíêà îòëè÷àåòñÿ îò
ôàêòè÷åñêîãî íà âåëè÷èíó èíôëÿöèè. Èç ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ ôàêòè÷åñêàÿ èíôëÿ-
öèÿ â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå ìîæåò áûòü âûðàæåíà ÷åðåç ôàêòè÷åñêèå è ïðîãíî-
çèðóåìûå çíà÷åíèÿ ñîñòîÿíèÿ ðûíêà:

(8.4) 1)],([ >>−= µρµ pyp& .

Èíôëÿöèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ (8.4) ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê íåîæèäàííàÿ (èëè íå-
îæèäàåìàÿ) èíôëÿöèÿ, äâèæóùåé ñèëîé êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ìåðà ðàññîãëàñîâàíèÿ
îæèäàåìîé êîíúþíêòóðû ρ è ôàêòè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ðûíêà. Ôàêòè÷å-
ñêàÿ èíôëÿöèÿ ïîëîæèòåëüíà, åñëè ïðåîáëàäàþùèì ìíåíèåì ìèêðîàãåíòîâ ÿâëÿ-
åòñÿ óáåæäåííîñòü â «áëàãîïðèÿòíîé» êîíúþíêòóðå ðûíêà 0)]([ >− pyρ , è íàîáî-
ðîò. Çíà÷èò, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ðûíîê â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå òàêæå ýôôåêòèâåí
(êàê è â ýêîíîìèêå êîíêóðåíòíîãî òèïà) â òîì ñìûñëå, ÷òî, åñëè âñå ïîëàãàþò, ÷òî
öåíû âûøå ôóíäàìåíòàëüíîé ñòîèìîñòè, òî îíè âûðàñòóò, è íàîáîðîò. Âåëè÷èíà
èíôëÿöèè ïðè ýòîì äëÿ áîëüøèõ çíà÷åíèé ïàðàìåòðà µ  ÷ðåçâû÷àéíî ÷óâñòâè-
òåëüíà ê âåëè÷èíå íåòî÷íîñòè ïðåäñêàçàíèé.

Óðàâíåíèå äèíàìèêè èíôëÿöèè (8.4) ìîæíî ïîëó÷èòü òàêæå è ïóòåì ñëå-

äóþùèõ ðàññóæäåíèé. Çàôèêñèðîâàâ íåêîòîðûé óðîâåíü ëîãöåí ∗p , ìû ïîëó÷èì,
÷òî òîëüêî îäíî çíà÷åíèå îæèäàåìîé êîíúþíêòóðû áóäåò ñîâïàäàòü ñ ôàêòè÷å-

ñêîé âåëè÷èíîé èíäåêñà ñîñòîÿíèÿ ðûíêà, ò.å. )( ∗∗∗= pyρ . Åñòåñòâåííî ïîëàãàòü,

÷òî åñëè ñîñòîÿíèå ðûíêà ïðåäñêàçàíî òî÷íî, ò.å. )( py=ρ , òî ôàêòè÷åñêîå çíà÷å-
íèå èíôëÿöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ (8.4) áóäåò ðàâíûì íóëþ.

Ïóñòü äëÿ îïðåäåëåííîñòè ôàêòè÷åñêîå ñîñòîÿíèå ðûíêà ñîîòâåòñòâóåò ôà-

çå ïîäúåìà ïðè öåíàõ âûøå ðàâíîâåñíûõ, íàïðèìåð, 0)(,3 11 >> pyp , îæèäàíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ñèñòåìû «ïåññèìèñòè÷íû», ò.å. ïðåâàëèðóåò ìíåíèå î
åå óõóäøåíèè. Ïåññèìèñòè÷íîñòü îæèäàíèé äëÿ ýòîãî ñëó÷àÿ îçíà÷àåò íåðàâåíñò-
âî 0)]([ <− pyρ , à îòðèöàòåëüíûé çíàê ðàññîãëàñîâàíèÿ îæèäàåìîãî è ôàêòè÷å-

ñêîãî ñîñòîÿíèÿ ðûíêà ïðåäâîñõèùàåò ïàäåíèå öåí, èëè äåôëÿöèþ, 0<p& . Åñëè
äëÿ òîãî æå ñàìîãî ôàêòè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ðûíêà îæèäàíèÿ
«îïòèìèñòè÷íû», ò.å. ïðåâàëèðóåò ìíåíèå î ïîñòåïåííîì îæèâëåíèè êîíúþíêòó-
ðû, òî ýòî ìîæåò ïðîèñõîäèòü ëèøü ïðè áîëåå âûñîêèõ öåíàõ, è 0)]([ >− pyρ . Ýòè
ïðåäñêàçàíèÿ ñáûâàþòñÿ â òîì ñìûñëå, ÷òî îíè ïîðîæäàþò ïîâûøåíèå öåí, ïî-
ñêîëüêó óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ ðûíêà â ýòîì äèàïàçîíå èçìåíåíèÿ öåí ïðîèñõîäèò
â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè.

Ïåññèìèñòè÷åñêèå è îïòèìèñòè÷åñêèå îæèäàíèÿ ìîãóò ôîðìèðîâàòüñÿ, ïî-
íÿòíî, ïðè ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ öåí è ôàçàõ ðåàëüíîãî ðûíêà. Ðàññóæäåíèÿ, âïîë-
íå àíàëîãè÷íûå òîëüêî ÷òî èçëîæåííûì, ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû è â äðóãèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ñèòóàöèÿõ, ðåçóëüòàòîì êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ çàäàíèå íà ôàçîâîé
ïëîñêîñòè «ëîãöåíû-îæèäàíèÿ» íàïðàâëåíèé äâèæåíèÿ âäîëü îñè öåí. Ýòè íà-
ïðàâëåíèÿ îïðåäåëÿþò èíôëÿöèîííûé èëè äåôëÿöèîííûé ïðîöåññû â çàâèñèìî-
ñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ öåí, ôàêòè÷åñêîé è îæèäàåìîé êîíú-
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þíêòóðû ðûíêà, ÷òî è ìîäåëèðóåòñÿ íåëèíåéíûì äèôôåðåíöèàëüíûì óðàâíåíè-
åì ïåðâîãî ïîðÿäêà (8.4).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòîé ôîðìóëîé «òî÷íîå ïðåäñêàçàíèå» ñîñòîÿíèÿ ðûíêà
îñòàíàâëèâàåò ôàêòè÷åñêóþ èíôëÿöèþ (äåôëÿöèþ); ïðè «íåòî÷íîì óãàäûâàíèè»
èìååò ìåñòî ëèáî ôàêòè÷åñêàÿ èíôëÿöèÿ ( 0>p& ), ëèáî ôàêòè÷åñêàÿ äåôëÿöèÿ

( 0<p& ). Ðàññîãëàñîâàíèå îæèäàåìûõ è ôàêòè÷åñêèõ ñîñòîÿíèé ðåàëüíîãî ðûíêà
óñèëèâàåòñÿ â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå äåéñòâèåì ôàêòîðîâ íåêîíêóðåíòíîãî õà-
ðàêòåðà, íàëè÷èå êîòîðûõ îïðåäåëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé âåëè÷èíîé ïàðàìåòðà

.1>>µ  Èç ñêàçàííîãî âûòåêàåò, ÷òî ïîñêîëüêó òî÷íîå ïðåäñêàçàíèå äëÿ êîíå÷íûõ
ïåðèîäîâ ìàëîâåðîÿòíî, òî äèíàìèêà ñèñòåìû ïðåäñòàâëÿåòñÿ äâèæåíèåì âäîëü
êðèâîé )( py íà äîñòàòî÷íî ìàëîì îò íåå ðàññòîÿíèè4). Ïîíÿòèå ìàëîñòè áóäåò îï-
ðåäåëåíî â äàëüíåéøåì.

8.2 Èçìåíåíèå îæèäàíèé â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå

Ââåäåì òåïåðü ïðîñòóþ ãèïîòåçó èçìåíåíèÿ îæèäàíèé, ñîõðàíèâ ôóíêöèþ
Êåéãàíà äëÿ äåíåæíîãî ñïðîñà. Íàïîìíèì, ÷òî â óðàâíåíèè Êåéãàíà äåíåæíûé
ñïðîñ ôèêñèðîâàí, íî íåîáÿçàòåëüíî íà ðàâíîâåñíîì óðîâíå. Äåíåæíîå ïðåäëîæå-
íèå îïðåäåëèì êàê ôóíêöèþ

(8.5) π−= mms ,

ãäå ss Mm ln=  - ëîãàðèôì ôàêòè÷åñêîé ìàññû íîìèíàëüíûõ äåíåã, Mm ln=  -
ëîãàðèôì ðàâíîâåñíîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, π  - èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ.

Ôóíêöèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ (8.5) èìïëèöèðóåò êîíòðöèêëè÷åñêóþ ìî-
íåòàðíóþ ïîëèòèêó: óâåëè÷åíèå èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé çàñòàâëÿåò öåíòðàëü-
íûé áàíê ñîêðàùàòü ïðåäëîæåíèå äåíåã, òîãäà êàê óìåíüøåíèå îæèäàíèé âûçû-
âàåò ðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Òàêàÿ ïîëèòèêà ñòàáèëèçèðóåò îæèäàíèÿ íà
óðîâíå (ëîãàðèôìà) ðàâíîâåñíîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, òàê êàê ýëàñòè÷íîñòü ïðåä-

ëîæåíèÿ äåíåã ïî îæèäàíèÿì îòðèöàòåëüíà: 01 <−=
πd

dms
.

Ïîëàãàÿ, ÷òî èñòî÷íèêîì èçìåíåíèÿ îæèäàíèé ÿâëÿåòñÿ ðàññîãëàñîâàííîñòü
äåíåæíîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, è èñïîëüçóÿ óðàâíåíèå Êåéãàíà

(8.6) π−=− pmd

äëÿ äåíåæíîãî ñïðîñà, ïîëó÷àåì:

                                                          
4) Ïåðåïàäû ñîñòîÿíèé ýêîíîìèêè - îò èíôëÿöèè ê äåôëÿöèè, áåçóñëîâíî, ñâèäåëü-

ñòâóþò î ãðóáîñòè ìîäåëè. Îäíàêî èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî ýêîíîìèêà Êèòàÿ, êîòîðàÿ, áåç-
óñëîâíî, îòíîñèòñÿ ê ïåðåõîäíîìó òèïó (â ÷àñòíîñòè ïî êëàññèôèêàöèè Âñåìèðíîãî áàíêà),
äåìîíñòðèðóåò â 1997-1999 ãã. ïðèçíàêè äåôëÿöèè êàê ðåàêöèþ íà ïðîâåäåíèå æåñòêîé
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, îäíèì èç ñâèäåòåëüñòâ ÷åìó ÿâèëîñü ïîâûøåíèå îáìåííîãî êóðñà
íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Íà ïîäîáíûé æå òèï âîçäåéñòâèé ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà, ê ïðèìå-
ðó, îòðåàãèðîâàëà íåïëàòåæàìè è ïîÿâëåíèåì áàðòåðà, ÷òî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü ëèøü
î íåïîëíîòå ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé.
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pmpmmm ds −=−−−=−= )( πππ& ,
èëè

(8.7) pm −=π& .

Â ñîîòâåòñòâèè ñ (8.7) òèïè÷íûé ìèêðîàãåíò ñëåäèò çà óðîâíåì ðåàëüíûõ
äåíåæíûõ áàëàíñîâ è óâåëè÷èâàåò ñâîè îæèäàíèÿ èíôëÿöèè âñëåä çà ðîñòîì èõ
ðåàëüíîé ñòîèìîñòè. Ìîòèâèðîâêà òàêîé ñõåìû ôîðìèðîâàíèÿ îæèäàíèé ñîñòîèò
â òîì, ÷òî çà ðîñòîì ðåàëüíîé ñòîèìîñòè äåíåæíûõ áàëàíñîâ ñòîèò óâåëè÷åíèå
íîìèíàëüíîé ìàññû äåíåã, êîòîðîå è ïðåäîïðåäåëÿåò óñèëåíèå èíôëÿöèîííûõ
îæèäàíèé.

Óñòîé÷èâîñòü ñèñòåìû «èçìåíåíèÿ îæèäàíèé-ëîãöåíû» îïðåäåëÿåòñÿ îòðè-

öàòåëüíîé ÷óâñòâèòåëüíîñòüþ 01 <−=
dp
dπ&

, ïîñêîëüêó ïðè ëîãöåíàõ íèæå ðàâíî-

âåñíûõ ìèêðîàãåíòû ïðåäâèäÿò ïîâûøåíèå öåí äî
óðîâíÿ ôóíäàìåíòàëüíîé ñòîèìîñòè (çäåñü ïðÿìàÿ
àíàëîãèÿ ñ ýôôåêòèâíûì ôèíàíñîâûì ðûíêîì), ïî-
ýòîìó ðàñòóò îæèäàíèÿ óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè â äàëü-
íåéøåì, è íàîáîðîò. Ôàçîâàÿ äèàãðàììà óðàâíåíèÿ
(8.7) ïðèâîäèòñÿ íà ðèñ. 8.1.

Ñîïîñòàâëÿÿ óðàâíåíèå Êåéãàíà (8.6) è óðàâíå-

íèå (8.7) èçìåíåíèÿ îæèäàíèé, ïîëó÷àåì äëÿ MM d =
ïðîñòîå ñîîòíîøåíèå äëÿ îæèäàíèé è èõ èçìåíåíèé:

(8.8) ππ −=& ,

êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâûì îòíîñèòåëüíî îæèäàíèé. Â òåðìèíàõ îæèäàíèé
ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû óðàâíåíèå (8.7) çàïèñûâàåòñÿ êàê óðàâíåíèå:

(8.9) ][1 pm −= µρ& ,

êîòîðîå èìååò èíòåðïðåòàöèþ îæèäàíèé èçìåíåíèÿ ñîñòîÿíèé ðûíêà, ïðè÷åì ïî-
ñëåäíèå ÿâëÿþòñÿ ïðîñòîé ôóíêöèåé òåêóùåãî óðîâíÿ ðåàëüíûõ äåíåæíûõ áà-
ëàíñîâ.

8.3 Óðàâíåíèÿ èíôëÿöèîííîãî öèêëà

Ñêàçàííîå âûøå ìîæíî îáîáùèòü â âèäå ìîäåëè, ñîñòîÿùåé èç äâóõ äèô-
ôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé îòíîñèòåëüíî ëîãöåí è èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé:

(8.10)
pm

pyp
−=
−=

π
µπ

&

& )(
,

ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë êîòîðîé áûë  ðàññìîòðåí âûøå. Ñèñòåìà (8.10) îêàçûâàåòñÿ
êàê áû äâóõóðîâíåâîé: ôàêòè÷åñêàÿ èíôëÿöèÿ çàâèñèò îò îæèäàíèé è ñîñòîÿíèÿ
ðåàëüíîãî ðûíêà, à èçìåíåíèÿ îæèäàíèé îïðåäåëÿþòñÿ ñòîèìîñòüþ ðåàëüíûõ äå-

p
0

m

π&

•

Ðèñ. 8.1. Óñòîé÷èâàÿ ìîíåòàðíàÿ
ïîëèòèêà
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íåæíûõ áàëàíñîâ. Óäîáíåå, îäíàêî, èç ñîîáðàæåíèé ðàçìåðíîñòè èñïîëüçîâàòü â
äàëüíåéøåì ñèñòåìó, â êîòîðîé ïåðåìåííàÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé π  çàìåíå-
íà íà ïåðåìåííóþ îæèäàíèé ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ðûíêà ρ , ÷òî ïðèâîäèò ê ñèñ-
òåìå:

(8.11) ][1
1)],([

pm

pyp

−=

>>−=

µρ

µρµ

&

&
.

Ïðåèìóùåñòâà ðàññìîòðåíèÿ èìåííî ýòîé ñèñòåìû ñîñòîÿò â óäîáñòâå èí-
òåðïðåòàöèè è îáúÿñíåíèÿ ïðè÷èí èíôëÿöèîííîãî öèêëà äëÿ ïåðåõîäíîé ýêîíî-
ìèêè, ÷òî îáåñïå÷èâàåòñÿ óíèôèêàöèåé è ðàçäåëåíèåì ðàçìåðíîñòåé óðàâíåíèé
ìîäåëè. Îòìåòèì, ÷òî ïîñêîëüêó èìååò ìåñòî ðàâåíñòâî

                           )]([)( pypdt
dppyp µµ +=′+ &&&& ,

òî ñèñòåìà óðàâíåíèé ïåðâîãî ïîðÿäêà (8.11) ýêâèâàëåíòíà íåëèíåéíîìó äèôôå-
ðåíöèàëüíîìó óðàâíåíèþ îòíîñèòåëüíî ëîãöåí è èõ ïðîèçâîäíûõ ïåðâîãî è âòî-
ðîãî ïîðÿäêà

(8.12) 1;)( >>=+′+ µµ mpppyp &&& .

Óðàâíåíèå (8.12) ìîäåëèðóåò êîëåáàòåëüíûé ïðîöåññ ñ ïîñòîÿííîé âíåøíåé

ñèëîé 0
















<
=
>

m , êîòîðàÿ ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñìûñëó ñîîòâåòñòâóåò (ëîãàðèôìó) íî-

ìèíàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, ïîääåðæèâàþùåãî ðàâíîâåñèå äåíåæíîãî ðûíêà.
Ñîñòîÿíèå ðåàëüíîãî ðûíêà îïðåäåëåíî ÷åðåç íåëèíåéíóþ, íåïðåðûâíóþ è äèô-
ôåðåíöèðóåìóþ ôóíêöèþ )( py , ïðåäñòàâëåííóþ íåêîòîðûì èíäåêñîì äîõîäà,
ïðîèçâåäåííîãî â êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè. Òåïåðü òðåáóåòñÿ êîíêðåòèçèðîâàòü
ýòó ôóíêöèþ äëÿ ýêîíîìèêè ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà.

Ïåðåõîäíàÿ ýêîíîìèêà õàðàêòåðèçóåòñÿ ÿâíî âûðàæåííûìè íåëèíåéíîñòÿ-
ìè, êîòîðûå îïðåäåëÿþò îñîáåííîñòè ïîâåäåíèÿ ñèñòåìû è âíîñÿò â íåãî ñóùåñò-
âåííûå èçìåíåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ëèíåéíûìè ìîäåëÿìè. Ïðèðîäà íåëèíåéíîñòåé
â ïåðåõîäíûé ïåðèîä, íà íàø âçãëÿä, îïðåäåëÿåòñÿ ðàçëè÷èÿìè â ðåàêöèÿõ è ïî-
âåäåíèè ïîòðåáèòåëåé è ïðîèçâîäèòåëåé èç-çà èõ ðàçíîé ÷óâñòâèòåëüíîñòè ê èç-
ìåíåíèÿì ëîãöåí. Åñëè â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå ïîòðåáèòåëè ðåàãèðóþò íà èçìå-
íåíèÿ àãðåãèðîâàííîãî ñïðîñà äîñòàòî÷íî ñòàíäàðòíî, òî ïðîèçâîäèòåëè ìåíÿþò
ñâîå ïîâåäåíèå òîëüêî â ñëó÷àå çíà÷èòåëüíûõ èçìåíåíèé öåí. Â ìîäåëè ÷óâñòâè-
òåëüíîñòü ñïðîñà ê èçìåíåíèÿì ëîãöåí ïîëàãàåòñÿ îòðèöàòåëüíîé è ïîñòîÿííîé,
òîãäà êàê ÷óâñòâèòåëüíîñòü ïðåäëîæåíèÿ ïîëîæèòåëüíà, íî çàâèñèò îò âåëè÷èíû
îòêëîíåíèÿ ëîãöåíû îò ðàâíîâåñèÿ. Ðàçëè÷èÿ â ðåàêöèÿõ ïðîèçâîäèòåëåé è ïî-
òðåáèòåëåé â ïåðåõîäíûé ïåðèîä ïîðîæäàþò íåëèíåéíûé õàðàêòåð êîíúþíêòóðû
ðåàëüíîãî ðûíêà, à òàêæå ýôôåêò íåãýëàñòè÷íîñòè ïðåäëîæåíèÿ, â ÷àñòíîñòè.

Íåïîëíîòà êîíêóðåíöèè â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå âìåñòå ñ íåëèíåéíîñòÿìè
ðåàëüíîãî ðûíêà ôîðìàëüíî ïðåäñòàâëÿþò âîçìóùåíèå (ñèëüíîå èëè ñëàáîå) ïðî-
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ñòîãî ãàðìîíè÷åñêîãî îñöèëëÿòîðà, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðåäñòàâèòü èíôëÿöèîííûé
öèêë â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå êàê ðåëàêñàöèîííûå êîëåáàíèÿ. Ìîäåëü ïîâåäåíèÿ
ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè ïîä âîçäåéñòâèåì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ñâîäèòñÿ ê óðàâ-
íåíèþ âàí äåð Ïîëÿ ñ çàäàííîé âíåøíåé ñèëîé, êîòîðàÿ äëÿ ïðîñòîòû ïîëàãàåòñÿ
ïîñòîÿííîé, õîòÿ äîïóñòèìû è îáîáùåíèÿ âíåøíèõ âîçäåéñòâèé.

8.4 Ïîâåäåíèå ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé

Íàïîìíèì, ÷òî â ëèíåéíûõ ìîäåëÿõ èíôëÿöèè îáû÷íî ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî
ôóíêöèÿ èçáûòî÷íîãî ñïðîñà

)()()( pYpYpY sd −=

ñòðîèòñÿ ïðè óñëîâèè, ÷òî ÷óâñòâèòåëüíîñòè àãðåãèðîâàííûõ ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ - ðàçëè÷íûå êîíñòàíòû. Èçáûòî÷íûé ñïðîñ õàðàêòåðèçóåò ñîñòîÿíèå ðûíêà,
ïîíèìàåìîãî êàê ðàçíîñòü ìåæäó äîõîäîì, êîòîðûé ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîòðàòèòü
(ñïðîñ), è äîõîäîì ïîëó÷åííûì (ïðåäëîæåíèå). Â ëèíåéíîé ìîäåëè èçáûòî÷íûé
ñïðîñ âñåãäà ïîëîæèòåëåí ïðè ëîãöåíàõ íèæå ðàâíîâåñíûõ, è íàîáîðîò.

Ìåæäó òåì, ïåðåõîäíûå ïðîöåññû îòðàæàþò êà÷åñòâåííûå èçìåíåíèÿ â ïî-
âåäåíèè ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, ïðåæäå âñåãî, ïðîèçâîäèòåëåé. Ðàñøèðåíèå
ñóâåðåííîñòè ïîòðåáèòåëåé, áåçóñëîâíî, ñêàçûâàåòñÿ íà èõ ïîâåäåíèè, íî ðå-
øàþùèå ïåðåìåíû ïðîèñõîäÿò â ïîâåäåíèè ïðîèçâîäèòåëåé ïîä âëèÿíèåì èíñòè-
òóöèîíàëüíûõ è ñòðóêòóðíûõ ïåðåìåí - ëèêâèäàöèè ìåõàíèçìà ïðÿìîãî äèðåê-
òèâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ, ïðèâàòèçàöèè ñîáñòâåííîñòè, ëèáåðàëèçàöèè
öåí, îòìåíû «ìÿãêèõ» áþäæåòíûõ îãðàíè÷åíèé è äîòàöèé, áîëüøåé îòêðûòîñòè
âíóòðåííåãî ðûíêà, îñîáåííî ê ìèãðàöèè êàïèòàëà, ââåäåíèå ñâîáîäíîé êîíâåðòà-
öèè âàëþòû è ò.ä.

Ñêàçàííîå ìîæåò ôîðìàëüíî áûòü îòðàæåíî òåì, ÷òî â ïåðåõîäíûé ïåðèîä
àãðåãèðîâàííûé ñïðîñ - ñîâîêóïíàÿ èëè îñðåäíåííàÿ ðåàêöèÿ ïîòðåáèòåëåé íà
èçìåíåíèå öåí - èìååò èíóþ ÷óâñòâèòåëüíîñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ àãðåãèðîâàííûì
ïðåäëîæåíèåì, êîòîðîå îñðåäíÿåò ïîâåäåíèå òèïè÷íûõ ïðîèçâîäèòåëåé. Åñòåñò-
âåííî ïîëàãàòü, ÷òî, ïîñêîëüêó êà÷åñòâåííûå èçìåíåíèÿ íàáëþäàþòñÿ, ïðåæäå
âñåãî, â ïîâåäåíèè ïðîèçâîäèòåëåé, òî îíè â ïåðåõîäíûé ïåðèîä áîëåå ÷óòêî
ðåàãèðóþò íà èçìåíåíèå öåí ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîòðåáèòåëÿìè.

Â äàííîé ìîäåëè ïðèìåì ïðîñòóþ ãèïîòåçó î òîì, ÷òî ñîâîêóïíûé ðåàëüíûé
äîõîä )( pYY = , ïðåäñòàâëåííûé íåêîòîðûì èíäåêñîì ðåàëüíîãî äîõîäà, åñòü ãåî-
ìåòðè÷åñêàÿ ñðåäíÿÿ àãðåãèðîâàííûõ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ:

(8.13) 0)]()([)( 2
1

>= pYpYpY ds .

Àðãóìåíòàöèÿ â ïîëüçó òàêîé ãèïîòåçû ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñîâîêóïíûé ðå-
àëüíûé äîõîä â ðàâíîé ñòåïåíè çàâèñèò êàê îò àãðåãèðîâàííîãî ñïðîñà, òàê è àã-
ðåãèðîâàííîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûå íå ÿâëÿþòñÿ íåçàâèñèìûìè äðóã îò äðóãà:
äîõîäû ñîçäàþòñÿ â ïðîèçâîäñòâå, è áóäó÷è öåëåñîîáðàçíî ïîòðà÷åííûìè, ôîð-
ìèðóþò ñòèìóëû äëÿ åãî ðàñøèðåíèÿ è ðàçâèòèÿ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ êîëåáëåìîñòè
èíäåêñà âîêðóã ðàâíîâåñíîãî çíà÷åíèÿ, êîòîðîå ïîäõîäÿùåé íîðìèðîâêîé ìîæíî
ñäåëàòü ðàâíûì åäèíèöå, àãðåãèðîâàííûå ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå ðàâíîïðàâíû. Íî
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â ñèëó ðàçëè÷èé â ÷óâñòâèòåëüíîñòè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ïî îòíîøåíèþ ê öå-
íàì, ïîñëåäíèå â ïåðåõîäíûé ïåðèîä ïî ðàçíîìó âëèÿþò íà ñîñòîÿíèå ðûíêà è,
ñëåäîâàòåëüíî, óðîâåíü ðåàëüíîãî äîõîäà. Ïîñêîëüêó ìîäåëü (8.13) ñòðîèòñÿ äëÿ
ëîãàðèôìîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïåðåìåííûõ, òî è â àíàëèçå ðåàëüíîãî ðûíêà
öåëåñîîáðàçíî ïåðåéòè ê ëîãàðèôìàì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ:

(8.14) )()()( pypypy ds += ,

ãäå êîýôôèöèåíò 
2
1

 îïóùåí êàê íåñóùåñòâåííûé äëÿ êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà ïî-

âåäåíèÿ ñèñòåìû.
Ïåðåõîäíàÿ ýêîíîìèêà - âïîëíå ðûíî÷íàÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ.

Ðàçíîîáðàçèå òîâàðîâ è óñëóã íåñðàâíèìî ñ âå÷íî äåôèöèòíîé êîìàíäíîé ýêîíî-
ìèêîé, è öåíû, áåçóñëîâíî, - âàæíåéøèé ðû÷àã èçìåíåíèÿ îáúåìà è ñòðóêòóðû
ïîòðåáëåíèÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñ êà÷åñòâåííîé òî÷êè çðåíèÿ ìîæíî ïðåäïîëî-
æèòü ôîðìó ôóíêöèè àãðåãèðîâàííîãî ñïðîñà êàê

(8.15) ppYpy dd −=≡ )](ln[)( .

Èíûìè ñëîâàìè, ïîâåäåíèå ïîòðåáèòåëåé â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå ïðèíöè-
ïèàëüíî òàêîå æå êàê è â ðûíî÷íîé - ðîñò öåí (è èõ ëîãàðèôìîâ) äåñòèìóëèðóåò
ïîòðåáëåíèå. Ýëàñòè÷íîñòü àãðåãèðîâàííîãî ïîòðåáëåíèÿ ïî öåíàì

dP
dY

Y
P

P
Pd
Ydpy

d

d

d
d =≡′

*ln
ln)(

â ýòîé ãèïîòåçå äëÿ ïðîñòîòû ïîëîæåíà ïîñòîÿííîé:

(8.16) 1)( −=′ py d .

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå, ãäå öåíû áûñòðî ðàñòóò, îñî-
áåííî â íà÷àëüíûé ïåðèîä ïðåîáðàçîâàíèé, ïîä âëèÿíèåì èíñòèòóöèîíàëüíûõ è
ñòðóêòóðíûõ ïåðåìåí, ïðîèçâîäèòåëè ïðèâûêëè ê áîëüøèì êîëåáàíèÿì íîìè-
íàëüíîãî ñïðîñà, çíà÷èò, ìàëî÷óâñòâèòåëüíû ê åãî íåáîëüøèì èçìåíåíèÿì. Ñëå-
äîâàòåëüíî, ïðîèçâîäèòåëè ðåàãèðóþò íà èçìåíåíèÿ öåí ïîëîæèòåëüíî, ò.å. ðîñò
öåí âûçûâàåò óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ è ïðîèçâîäñòâà, íî èõ ðåàêöèÿ çàâèñèò è
îò âåëè÷èíû îòêëîíåíèÿ öåí îò ðàâíîâåñèÿ. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â ïåðåõîäíûé ïå-
ðèîä òèïè÷íàÿ ðåàêöèÿ ïðîèçâîäèòåëåé íà îòêëîíåíèÿ öåí îò ðàâíîâåñèÿ èçìå-
ðÿåòñÿ ïðîñòîé ôóíêöèåé:

(8.17) 3
3

1)(ln)( ppYpy ss =≡ ,

ãäå êîýôôèöèåíò âûáðàí èç ñîîáðàæåíèé óïðîùåíèÿ ïðîèçâîäíîé ôóíêöèè ëîãà-
ðèôìà àãðåãèðîâàííîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ýëàñòè÷íîñòü àãðåãèðîâàííîãî ïðåäëîæå-
íèÿ ïî öåíàì:
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(8.18)
2)( ppy s =′

ïîëîæèòåëüíà ïðè ëþáûõ îòêëîíåíèÿõ öåí îò ðàâíîâåñèÿ, ÷òî õàðàêòåðíî è äëÿ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, íî âåëè÷èíà ÷óâñòâèòåëüíîñòè àãðåãèðîâàííîãî ïðåäëîæå-
íèÿ çàâèñèò îò àìïëèòóäû êîëåáàíèé ëîãöåí âîêðóã ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ.

Â ñâåòå ñêàçàííîãî, êà÷åñòâåííûå îñîáåííîñòè ïîâåäåíèÿ ñîâîêóïíûõ ïðî-
èçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé â ïåðåõîäíûé ïåðèîä îáúÿñíÿþòñÿ ðàçëè÷èÿìè â èõ

ðåàêöèè íà èçìåíåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ
öåí. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèðîäà ýòèõ îñî-
áåííîñòåé âïîëíå ó÷èòûâàåòñÿ â ðàìêàõ
ñäåëàííûõ ïðåäïîëîæåíèé ÷åðåç ôóíê-
öèþ )( py , êîòîðàÿ õàðàêòåðèçóåò ñîñ-
òîÿíèÿ ðûíêà:

(8.19) 3
3

1)( pppy +−=

÷åðåç ñîîòíîøåíèå âêëàäîâ, âíîñèìûõ
ñîâîêóïíûìè ïðîèçâîäèòåëÿìè è ïîòðå-
áèòåëÿìè â ñîçäàíèå ðåàëüíîãî äîõîäà.
Ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ ðûíêà, ëîãàðèôìîâ

àãðåãèðîâàííîãî ñïðîñà è àãðåãèðîâàííîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 8.2 .

8.5 Õàðàêòåðèñòèêà ñîñòîÿíèé ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè

Ðàññìîòðèì òåïåðü êîëåáàíèÿ èíäåêñà ðåàëüíîãî äîõîäà âîêðóã ðàâíîâåñèÿ,
èçìåðÿåìîãî çíà÷åíèåì ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ 0)( =py . Ïîñêîëüêó â ñîîòâåòñòâèè ñ
(8.19) ðàâíîâåñíîå çíà÷åíèå (ëîãàðèôìà) äîõîäà èçìåðÿåòñÿ êàê àëãåáðàè÷åñêàÿ
ñóììà ðåàêöèé ïîòðåáèòåëåé è ïðîèçâîäèòåëåé, òî â äàííîé ìîäåëè èç-çà åå íå-
ëèíåéíîãî õàðàêòåðà ðûíî÷íîå ðàâíîâåñèå èìååò ìåñòî ïðè òðåõ çíà÷åíèÿõ ëîã-

öåí 3;0 3,21 ±== pp , ò.å. êîðíÿõ óðàâíåíèÿ

03
1)( 3 =+−= pppy .

Òî÷êà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ ñîâïàäàåò ñ íà÷àëîì, ãäå àãðåãèðî-
âàííûé ñïðîñ ðàâåí àãðåãèðîâàííîìó ïðåäëîæåíèþ ïðè ðàâíîâåñíûõ öåíàõ è
îáåñïå÷èâàåò ðàâíîâåñíûé äîõîä. Â ýòîì ñìûñëå ñèñòåìà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè
ïîëíîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, ò.å.

0)0( =y ,

à èíäåêñ ðåàëüíîãî äîõîäà 1)0( =Y  ïðè öåíàõ, ðàâíûõ ðàâíîâåñíûì *PP = . Íà-

ïîìíèì, ÷òî *)/ln( PPp = è Ð - ôàêòè÷åñêèé äåôëÿòîð ÂÂÏ, à Ð* - äåôëÿòîð ÂÂÏ,
ñîîòâåòñòâóþùèé NAIRU (NonAccelerating Inflation Rate of Unemployment), ò.å.
ïðè êîòîðîì àãðåãèðîâàííûé ñïðîñ ðàâåí àãðåãèðîâàííîìó ïðåäëîæåíèþ.

Ðèñ.8.2. Êðèâàÿ ñîñòîÿíèÿ ðûíêà

p−

y

3

3
1 pp +−

3p

p
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Òàêèì îáðàçîì, â äàííîé íåëèíåéíîé ìîäåëè ìàêðîýêîíîìèêè ñîäåðæàòåëü-
íî ðàçëè÷àþòñÿ:

ñîñòîÿíèÿ êîíêóðåíòíîãî ðûíêà â óñëîâèÿõ, êîãäà àãðåãèðîâàííûå ñïðîñ
è ïðåäëîæåíèå îïðåäåëÿþòñÿ öåíàìè, íî öåíîâàÿ êîíêóðåíöèÿ â îáùåì ñëó÷àå
ìîæåò èìåòü ìåñòî ïðè íåðàâíîâåñíûõ óðîâíÿõ (ëîãàðèôìà) äîõîäà

0;3
1)( 3








<
>

+−= pppy ;

ðûíî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ, ïðè êîòîðîì äîõîä ðàâåí ñâîåìó ðàâíîâåñíîìó óðîâ-
íþ, íî ëîãöåíû ìîãóò íå ðàâíÿòüñÿ ðàâíîâåñíûì

03
1)( 3 =+−= pppy , íî 0≠p ;

ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, êîãäà ðàâåíñòâî àãðåãèðîâàííîãî ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ äîñòèãàåòñÿ ïðè ðàâíîâåñíûõ öåíàõ è äîõîäå, ò.å.

0)0( =y .

Íåïîëíîòà êîíêóðåíöèè â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå îòðàæåíà â ìîäåëè ñëå-
äóþùèì îáðàçîì. Ìîäåëü îòîáðàæàåòñÿ íà ïëîñêîñòè (ëîãàðèôìû) «ðåàëüíûé äî-
õîä - öåíû», êàæäàÿ òî÷êà êîòîðîé ñîîòâåòñòâóåò íåêîòîðûì âåëè÷èíàì äîõîäà è
öåí. Îäíàêî òîëüêî äëÿ íåêîòîðîãî ïîäìíîæåñòâà òî÷åê ñïðàâåäëèâî óòâåðæäå-
íèå: ðåàëüíûé äîõîä â ðàçìåðå y ñîçäàåòñÿ ïðè öåíàõ p, ò.å. )( pyy = . Äàííîå óò-
âåðæäåíèå, ïî ñóòè ñâîåé, ýêâèâàëåíòíî êîíñòàòàöèè íàëè÷èÿ êîíêóðåíöèè, ïî-
ñêîëüêó ðåàëüíûé äîõîä èçìåíÿåòñÿ, êàê è ïîëîæåíî â êîíêóðåíòíîé ýêîíîìèêå,
ïîä âëèÿíèåì èçìåíåíèé ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó àãðåãèðîâàííûì ñïðîñîì è ïðåäëî-
æåíèåì, çíà÷èò ïîä âëèÿíèåì öåí. Îäíàêî äëÿ ïðîèçâîëüíîé òî÷êè ïëîñêîñòè
«ðåàëüíûé äîõîä - öåíû» ýòîãî óòâåðæäàòü íåëüçÿ, èíûìè ñëîâàìè, ëèøü â çîíå
äåéñòâèÿ êîíêóðåíöèè ðåàëüíûé äîõîä èçìåíÿåòñÿ â ñèëó ìåíÿþùèõñÿ ïðîïîð-
öèé ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì.

Âäîëü ôóíêöèè )( pyy = , êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ èíäåêñîì ñîñòîÿíèÿ ðûíêà, èç-
ìåíåíèå óðîâíÿ öåí ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà. Çíà÷èò, åñëè
ïîëîæåíèå ñèñòåìû îïðåäåëÿåòñÿ òî÷êîé, ïðèíàäëåæàùåé äàííîé êðèâîé, òî ýòî
- ñèñòåìà êîíêóðåíòíîãî òèïà. Äëÿ òåõ æå òî÷åê ïëîñêîñòè (p,y), êîòîðûå íå
óäîâëåòâîðÿþò óðàâíåíèþ (8.19), ýòîãî ñêàçàòü íåëüçÿ: èçìåíåíèÿ ðåàëüíîãî äî-
õîäà çäåñü ïðîèñõîäÿò ïîä ïðåèìóùåñòâåííûì âîçäåéñòâèåì íåöåííîñòíûõ ôàê-
òîðîâ, çíà÷èò, ãëàâíûì îáðàçîì, âíå êîíêóðåíöèè. Çàôèêñèðóåì íåêîòîðîå çíà÷å-

íèå ëîãöåí ∗= pp . Òîãäà âñå òî÷êè, ëåæàùèå âûøå èëè íèæå óðîâíÿ ðåàëüíîãî

äîõîäà )( ∗∗ = pyy , îïðåäåëÿþò ñîñòîÿíèÿ ïðîèçâîäñòâà, âûçâàííûå äåéñòâèåì
ôàêòîðîâ íåêîíêóðåíòíîé ïðèðîäû. Åñëè îáðàòèòüñÿ òåïåðü ê óðàâíåíèÿì îæè-

äàíèé (8.2) èëè (8.5), òî âñå òî÷êè ∗∗∗ >= ypypy )()( µ  áóäóò ñîîòâåòñòâîâàòü ñî-
ñòîÿíèÿì ñèñòåìû, îáúÿñíÿåìûì íåðûíî÷íûìè (íåêîíêóðåíòíûìè) ôàêòîðàìè.

Äèíàìèêà ìîäåëè ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè, ñëåäîâàòåëüíî, ìîæåò áûòü îñíî-
âàíà íà òîì, ÷òî òðàåêòîðèÿ ïîâåäåíèÿ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè ïðîõîäèò î÷åíü

http://www.pdffactory.com


600 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ ¹ 4

áëèçêî, íî íå ñîâïàäàåò ñ êðèâîé )( pyy = , èíûìè ñëîâàìè, â ïåðåõîäíîé ýêîíî-
ìèêå êîíêóðåíöèÿ âñåãäà íîñèò íåïîëíûé õàðàêòåð. «Íåêîíêóðåíòíîñòü» ýêîíî-
ìèêè ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà, òàêèì îáðàçîì, ìîæåò áûòü îòîæäåñòâëåíà ñ âîçìó-
ùåíèåì ñèñòåìû - ñ âîçìóùåííûì îñöèëëÿòîðîì, åñëè ýòà ñèñòåìà ìîäåëèðóåò
öèêëû.

Äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðîìîäåëèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû â ïåðåõîäíûé ïå-
ðèîä, êðîìå îïðåäåëåíèÿ ðàâíîâåñèé ðåàëüíîãî ðûíêà òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü è
ôàçû áóìà (ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà èëè ïåðåãðåòîé ýêîíîìèêè) è ðåöåññèè (ýêî-
íîìè÷åñêîãî ñïàäà). Ñîñòîÿíèå ïåðåãðåâà, èëè áóìà, îïðåäåëèì êàê ïðåâûøåíèå
àãðåãèðîâàííîãî äîõîäà ñâîåãî ïîòåíöèàëüíîãî óðîâíÿ 0)( >py , à ñîñòîÿíèå ýêî-
íîìè÷åñêîãî ñïàäà - êàê ñîñòîÿíèå, êîãäà ôàêòè÷åñêèé äîõîä íèæå ïîòåíöèàëü-
íîãî óðîâíÿ 0)( <py .

Íàïîìíèì äëÿ ñðàâíåíèÿ, ÷òî â ëèíåéíîé ìîäåëè ïðè òåõ æå îïðåäåëåíèÿõ
ñîñòîÿíèé (ôàç) ðåàëüíîãî ðûíêà ïðåâûøåíèå ôàêòè÷åñêèìè öåíàìè ñâîåãî óðîâ-
íÿ ðàâíîâåñèÿ 0>p  îçíà÷àåò, ÷òî ýêîíîìèêà âñåãäà ðåöåññèâíà, è íàîáîðîò, ïðè
öåíàõ íèæå ðàâíîâåñíûõ ýêîíîìèêà âñåãäà ïåðåãðåòà. Â îòëè÷èå îò ýòîãî â íåëè-
íåéíîé ìîäåëè ñîñòîÿíèÿ áóìà è ðåöåññèè ìîãóò èìåòü ìåñòî ïðè öåíàõ êàê âû-
øå, òàê è íèæå ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ, à, ïîýòîìó ñîñòîÿíèÿ ñèñòåìû, ñîîòâåòñò-
âóþùèå çíà÷åíèÿì 0)( ≠py , õàðàêòåðèçóþò ëèøü íåñáàëàíñèðîâàííîñòü ðåàëü-
íîãî ðûíêà, êîòîðûé ìîæåò íàõîäèòüñÿ êàê â ôàçàõ ïîäúåìà, òàê è ñïàäà, íî íè-
÷åãî íå ãîâîðÿò îá óðîâíå öåí.

Â äàííîé íåëèíåéíîé ìîäåëè çíàê ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ ðûíêà (8.19) îòîæäå-
ñòâëåí îäíîçíà÷íî ñ áóìîì èëè ðåöåññèåé, íî íàõîæäåíèå ñèñòåìû â íåêîòîðîì
ñîñòîÿíèè íà êðèâîé )( pyy =  ìîæåò îáúÿñíÿòüñÿ äåéñòâèåì ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ,
à íå ïðîñòî óðîâíåì öåí, êàê â ëèíåéíîé ìîäåëè. Â íàøåé ìîäåëè ôóíêöèÿ ñî-
ñòîÿíèÿ ðûíêà ìîæåò èìåòü îäèí è òîò æå çíàê â îïðåäåëåííîì äèàïàçîíå êàê
ïîëîæèòåëüíûõ, òàê è îòðèöàòåëüíûõ çíà÷åíèé ëîãöåí, à çíà÷èò ïðè ðàçëè÷íûõ
ñî÷åòàíèÿõ ðåàêöèé ñîâîêóïíûõ ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé.

Ïóñòü, íàïðèìåð, çíà÷åíèÿ ëîãöåí ïðèíàäëåæàò èíòåðâàëó 03 <<− p , íà

êîòîðîì çíà÷åíèÿ ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ ðûíêà ïîëîæèòåëüíû 0)( >py . Ñëåäîâà-
òåëüíî, ñîñòîÿíèå ðåàëüíîãî ðûíêà â äàííîì äèàïàçîíå èçìåíåíèÿ öåí õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ êàê áóì. Ïåðåãðåâ ýêîíîìèêè îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ïðè ñðàâíèòåëüíî
íåáîëüøèõ îòêëîíåíèÿõ öåí îò ðàâíîâåñèÿ, â äàííîì ñëó÷àå èõ ïàäåíèè, ïîòðåá-
ëåíèå ñòèìóëèðóåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì äåñòèìóëèðóåòñÿ ïðîèçâîäñòâî, ïî-
ñêîëüêó ïðîèçâîäèòåëü íåáîëüøèå èçìåíåíèÿ öåí ïðîñòî «íå çàìå÷àåò». Àëãåá-
ðàè÷åñêîå ñóììèðîâàíèå ïîëîæèòåëüíîé ðåàêöèè ïîòðåáèòåëåé è îòðèöàòåëüíîé
- ïðîèçâîäèòåëåé, êîòîðàÿ ê òîìó æå ìåíüøå ïî ìîäóëþ, è îáúÿñíÿåò ïðè÷èíû
ïåðåãðåâà ïðîèçâîäñòâà ïðè «ìàëîì» ïàäåíèè öåí.

Ñèòóàöèÿ íå ïîâòîðÿåòñÿ, îäíàêî, ïðè òàêîì æå «ìàëîì» ïîâûøåíèè öåí.

Íà èíòåðâàëå èçìåíåíèÿ öåí 30 << p  çíà÷åíèÿ ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ ðûíêà îò-

ðèöàòåëüíû 0)( <py , ïîñêîëüêó ïîòðåáëåíèå äåñòèìóëèðóåòñÿ, à íåáîëüøîå ïî-
âûøåíèå, ðàâíî êàê è ïîíèæåíèå, öåí äëÿ ïðîèçâîäèòåëÿ â ïåðåõîäíîé ýêîíîìè-
êå êàê áû «íå èìååò çíà÷åíèÿ».
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Âïîëíå àíàëîãè÷íûå ðàññóæäåíèÿ ñïðàâåäëèâû äëÿ àíàëèçà ñèòóàöèé çíà-

÷èòåëüíîãî èçìåíåíèÿ öåí. Òàê, ïðè çíà÷åíÿõ ëîãöåí 3−<p  ýêîíîìèêà ðåöåñ-

ñèâíà, 0)( <py , â ñèëó òîãî, ÷òî ïðîèçâîäñòâî ïðè çíà÷èòåëüíîì ïàäåíèè öåí óã-
íåòàåòñÿ ñèëüíåå, ÷åì ñòèìóëèðóåòñÿ ïîòðåáëåíèå. Àñèììåòðè÷íàÿ êàðòèíà íà-

áëþäàåòñÿ ïðè çíà÷èòåëüíîì 3>p , ïîâûøåíèè öåí: ïðîèçâîäèòåëè ïîîùðÿþòñÿ
â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì óùåìëÿþòñÿ ïîòðåáèòåëè, ÷òî è ïåðåãðåâàåò ýêîíîìèêó,

0)( >py .
Â íåëèíåéíîé ìîäåëè, òàêèì îáðàçîì, íåÿâíî ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äëÿ ïåðå-

õîäíîé ýêîíîìèêè çíà÷èìû íå òîëüêî âåëè÷èíû èçìåíåíèé öåí, íî è íàïðàâëåíèÿ
èõ îòêëîíåíèé îò ñîñòîÿíèÿ ðàâíîâåñèÿ. Ýêîíîìèêà, â ÷àñòíîñòè, ìîæåò ïåðåãðå-
âàòüñÿ ïðè îòíîñèòåëüíî ìàëîì ïàäåíèè öåí è ïðè î÷åíü çíà÷èòåëüíîì èõ ïîâû-
øåíèè. Íàïðîòèâ, ïåðåõîäíàÿ ýêîíîìèêà ïåðåîõëàæäàåòñÿ ïðè îòíîñèòåëüíî ìà-
ëîì ïîâûøåíèè öåí è ïðè çíà÷èòåëüíîì èõ ïîíèæåíèè. Ñïðàâåäëèâîñòü òàêîãî
óòâåðæäåíèÿ, êîíå÷íî, íóæäàåòñÿ â ýêñïåðèìåíòàëüíîé ïðîâåðêå. Ëîãè÷åñêè, îä-
íàêî, ïîíÿòíî, ÷òî, åñëè â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå ïðîèçâîäèòåëü ïðèâûê ê çíà÷è-
òåëüíûì êîëåáàíèÿì öåí, òî åãî ðåàêöèè îïðåäåëÿþò ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè ïðè
çíà÷èòåëüíûõ îòêëîíåíèÿõ öåí îò ðàâíîâåñèÿ. Ìàëûå æå èçìåíåíèÿ öåí âëèÿþò
ãëàâíûì îáðàçîì íà ïîòðåáèòåëÿ, òîãäà êàê ïðîèçâîäèòåëü ïðàêòè÷åñêè íå ðåàãè-
ðóåò, è ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåòñÿ ðåàêöèÿìè ïîòðåáèòåëÿ.

8.6 ×óâñòâèòåëüíîñòü ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ ðûíêà

Âàæíîé õàðàêòåðèñòèêîé ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ â ïåðåõîäíûé ïåðèîä
ÿâëÿåòñÿ çíà÷åíèå ÷óâñòâèòåëüíîñòè ðåàëüíîãî ðûíêà ê öåíàì:

(8.20) 1)( 2 −=′ ppy .

Ðàçðåøèâ óðàâíåíèå

(8.21) 012 =−p

îòíîñèòåëüíî ïåðåìåííîé öåí, ìîæíî íàéòè äâå òî÷êè, â êîòîðûõ ÷óâñòâèòåëüíî-
ñòè ðåàêöèé ñîâîêóïíûõ ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé ðàâíû: ïðè óâåëè÷åíèè
îòêëîíåíèÿ öåí îò ðàâíîâåñèÿ íà 1% ïðîèçâîäñòâî óâåëè÷èâàåòñÿ, à ïîòðåáëåíèå
ñîêðàùàåòñÿ íà 1%. Çíà÷èò, ïðè óðîâíÿõ öåí 12,1 ±=p  èõ èçìåíåíèå íà 1% íå

ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ ðåàëüíîãî äîõîäà, êîòîðûé â ýòèõ òî÷êàõ, êàê âèäíî èç
ðèñ.8.2, ìàêñèìàëåí èëè ìèíèìàëåí äëÿ îïðåäåëåííîãî ó÷àñòêà èçìåíåíèÿ öåí.

Çíàê ÷óâñòâèòåëüíîñòè (8.20) - ýòî õàðàêòåðèñòèêà âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ öåí
íà èçìåíåíèå ñîñòîÿíèÿ ðûíêà: ïîëîæèòåëüíàÿ ÷óâñòâèòåëüíîñòü îçíà÷àåò, ÷òî
ïðîèçâîäèòåëè ïîîùðÿþòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì óãíåòàþòñÿ ïîòðåáèòåëè. Åñ-
ëè òåïåðü ïðîàíàëèçèðîâàòü, êàê íà ðûíîê âëèÿåò ðîñò öåí, òî â çàâèñèìîñòè îò
çíàêà ÷óâñòâèòåëüíîñòè, êðîìå êîðíåé óðàâíåíèÿ (8.21), ìîæíî âûäåëèòü äâå çî-

íû: ðîñòà äîõîäà, 1>p , è ïàäåíèÿ äîõîäà ïðè ðîñòå ëîãöåí, 1<p .
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Óðîâåíü (ëîãàðèôì) ðåàëüíîãî äîõîäà, ïðè ëîãöåíàõ ñóùåñòâåííî íèæå
ðàâíîâåñíûõ, 1−<p , ðàñòåò äî òåõ ïîð, ïîêà ÷óâñòâèòåëüíîñòü ïðåäëîæåíèÿ
ïðåâûøàåò ÷óâñòâèòåëüíîñòü (îòðèöàòåëüíóþ) ñïðîñà. Èíûìè ñëîâàìè, äîõîä
óâåëè÷èâàåòñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà óâåëè÷åíèå íà 1% öåí â áîëüøåé ñòåïåíè ñòèìó-
ëèðóåò ïðîèçâîäèòåëÿ, ÷åì ïîòðåáèòåëÿ. Àíàëîãè÷íàÿ êàðòèíà íàáëþäàåòñÿ è íà
ó÷àñòêå èçìåíåíèé ëîãöåí ñóùåñòâåííî âûøå ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ, 1>p . Ìåæäó

òåì, åñëè îòêëîíåíèÿ ëîãöåí îò ðàâíîâåñèÿ ñðàâíèòåëüíî íåâåëèêè, 1<p , òî ïà-

äåíèå ñïðîñà ïðåâûøàåò óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ, ñëåäñòâèåì ÷åãî ÿâëÿåòñÿ è
óìåíüøåíèå ðåàëüíîãî äîõîäà - ãåîìåòðè÷åñêîé ñðåäíåé àãðåãèðîâàííûõ ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, â ðàìêàõ ñäåëàííûõ ïðåäïîëîæåíèé ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî

â äèàïàçîíå «ìàëîãî» îòêëîíåíèÿ ëîãöåí îò ïîëîæåíèÿ ðàâíîâåñèÿ, 1<p , ïåðå-

õîäíîé ýêîíîìèêå ñâîéñòâåíåí ýôôåêò íåãýëàñòè÷íîñòè: ðîñò öåí âûçûâàåò íå
óâåëè÷åíèå, à ñîêðàùåíèå ðåàëüíîãî äîõîäà. Ãðàíèöåé êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé â
ïîâåäåíèè ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ íóëåâûå çíà÷åíèÿ îáùåé ÷óâñòâè-
òåëüíîñòè ðûíêà ê èçìåíåíèþ öåí, ò.å. òî÷êè ëîêàëüíûõ ìàêñèìóìà è ìèíèìóìà
ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ ðûíêà: 12,1 ±=p , ïî ïðåîäîëåíèþ êîòîðûõ ïîâåäåíèå ñèñòåìû

ñòàíîâèòñÿ «âïîëíå ðûíî÷íûì», â òîì ñìûñëå, ÷òî óâåëè÷åíèÿ öåí è äîõîäà ïî-
ëîæèòåëüíî ñêîððåëèðîâàíû. Íåòðóäíî ïîäñ÷èòàòü, êñòàòè, ÷òî â òî÷êàõ ëîêàëü-
íûõ ìàêñèìóìà è ìèíèìóìà çíà÷åíèÿ ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ ðûíêà )( py ðàâíû ñî-

îòâåòñòâåííî 3
2± .

Â çàâåðøåíèå äàííîé ëåêöèè îòìåòèì, ÷òî îïðåäåëåíèå ôóíêöèè ñîñòîÿíèÿ
ðûíêà (8.19), êîòîðîå ó÷èòûâàåò ðàçëè÷èÿ â ÷óâñòâèòåëüíîñòè àãðåãèðîâàííîãî
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, äëÿ àíàëèçà ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðåä-
ïî÷òèòåëüíåå, ÷åì ôóíêöèè èçáûòî÷íîãî ñïðîñà èëè èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ.
Äëÿ ïîñëåäíèõ íåëèíåéíûå ýôôåêòû íåïðèíöèïèàëüíû â òîì ñìûñëå, ÷òî íå âëå-
êóò çà ñîáîé êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé â ïîâåäåíèè ñèñòåìû. Íàïðèìåð, â ðàìêàõ
äàííîé ãèïîòåçû äëÿ ôóíêöèè èçáûòî÷íîãî ñïðîñà èìååì:

)3
1(3

1)()()(ˆ: 33 pppppypypyEDF sd +−=−−=−= ,

à äëÿ ôóíêöèè èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ:

pppppyESF +=−−= 33
3

1)(3
1)(~: .

Èç çàïèñè EDF  è ESF  âèäíî, ÷òî íåëèíåéíîñòü, ïîðîæäàåìàÿ ðàçëè÷èÿìè
â ðåàêöèÿõ ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé, íå âíîñèò êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé â
ïîâåäåíèå ñèñòåìû.
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