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Â äàííîé ðàáîòå èññëåäóþòñÿ óñëîâèÿ ñîçäàíèÿ íîâûõ ìàëûõ 
ïðåäïðèÿòèé íà îñíîâå ôðàíöóçñêèõ èíäèâèäóàëüíûõ äàííûõ ïî âîç-
íèêàþùèì ôèðìàì, ïîëó÷åííûõ â ðàìêàõ ïðîãðàììû «SINE» (Ñèñòåìà 
èíôîðìàöèè î íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ). Íà áàçå èëëþñòðàòèâíîé ìèêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè ãåíåçèñà ôèðìû îõàðàêòåðèçîâàíû ðàìêè äëÿ 
ýêîíîìåòðè÷åñêîãî êîíñòðóèðîâàíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ è âçàèìîñâÿçè íà-
÷àëüíîãî êàïèòàëà, ïðåäîñòàâëåíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà è âëèÿíèÿ 
ðàçëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íà íà÷àëüíîé ñòàäèè ïðîåê-
òà. Ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü îöåíåíà ñ èñïîëüçîâàíèåì ñîâðåìåííîé 
ñèìóëÿöèîííîé òåõíèêè (ñ ïîìîùüþ GHK-ñèìóëÿòîðà). Â ðàìêàõ ñôîð-
ìóëèðîâàííûõ ãèïîòåç îöåíèâàíèå îñóùåñòâëåíî äëÿ òðåõ ðàçëè÷íûõ 
ãðóïï ñîçäàòåëåé ïðåäïðèÿòèé – çàíÿòûõ â ïðîøëîì, êðàòêîñðî÷íûõ 
è äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ. Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ìîãóò áûòü èñ-
ïîëüçîâàíû äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ ïîñëåäóþùåé äèíàìèêè ïðåäïðèÿòèé, 
à òàêæå ïðèíÿòû âî âíèìàíèå ïðè ñîçäàíèè è îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè 
ðàçëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè. 

 
Ââåäåíèå 

 
Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ðàñòåò ïîíèìàíèå ðîëè ìàëûõ è 

ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé â îáåñïå÷åíèè ñòàáèëüíîñòè â ýêîíîìèêå. Èìåííî ýòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ñîçäàþò ïðîèçâîäñòâåííóþ îñíîâó, íà êîòîðîé ôóíêöèîíèðóåò è ðàçâèâà-
åòñÿ ýêîíîìèêà. 

Â ñâåòå ãëîáàëèçàöèè ìèðîâûõ ýêîíîìèê è óñêîðÿþùèõñÿ òåìïîâ ðîñòà íà-
ó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà íåèçáåæíûå ïðîöåññû ðîæäåíèÿ, ñìåðòè è îáíîâëå-
íèÿ ýëåìåíòîâ ñóùåñòâóþùåé ïðîèçâîäñòâåííîé ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè ïðèâëåêà-
þò ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå. Â ýòîé ñâÿçè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñòàáèëüíîé äèíàìèêè îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïàðàìåò-
ðîâ ïðîìûøëåííî-ðåãèîíàëüíàÿ ïîëèòèêà ïðåäñòàâëÿåò îñîáûé èíòåðåñ. Íî äëÿ 
îïòèìèçàöèè äàííîé ïîëèòèêè íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ýìïèðè÷åñêèå 
çàêîíîìåðíîñòè îòðàñëåâîé äèíàìèêè. Òàêèì îáðàçîì, èññëåäîâàíèå ýâîëþöèè ïðåä-
ïðèÿòèé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèîáðåòàåò âñå áîëüøåå çíà÷åíèå. 
                                                
Àðøàêóíè Ê.Â. – àñïèðàíò ÃÓ ÂØÝ è Óíèâåðñèòåòà Ïàðèæ-1, Ïàíòåîí Ñîðáîííà, TEAM;  
e-mail: karshaku@univ-paris.fr 
 
Ñòàòüÿ ïîñòóïèëà â Ðåäàêöèþ â ÿíâàðå 2005 ã. 
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Áåçóñëîâíî, èç âñåõ âîïðîñîâ èíäóñòðèàëüíîé äèíàìèêè íàèáîëüøèé èíòå-
ðåñ ïðåäñòàâëÿåò èññëåäîâàíèå äåìîãðàôèè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, òàê êàê ïî ñâîåé 
ïðèðîäå îíè ÿâëÿþòñÿ ñîçäàòåëÿìè äâóõ âàæíåéøèõ â îáùåýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå 
ïîçèòèâíûõ ýôôåêòîâ: ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíöèè è óâåëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè. Ê ïðèìå-
ðó, âî Ôðàíöèè íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ïÿòè ëåò â ñðåäíåì åæåãîäíî ñîçäàåòñÿ 
214 òûñ. íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Ýòè ïðåäïðèÿòèÿ äàþò ðàáî÷èå ìåñòà îò 400 òûñ. äî 
ïîëóìèëëèîíà ðàáî÷èõ ìåñò òîëüêî â ãîä ñâîåãî ñîçäàíèÿ. Â 1998 ã., íàïðèìåð, 
íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ ñãåíåðèðîâàëè 463 òûñ. ðàáî÷èõ ìåñò, 226 òûñ. áûëè ñîçäàíû 
ñàìîçàíÿòûìè ëèöàìè, à 237 òûñ. ñîñòàâëÿëè íàåìíûå ðàáî÷èå ìåñòà. 

Îäèí èç ïðèíöèïèàëüíûõ âîïðîñîâ èññëåäîâàíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íîâûõ 
ïðåäïðèÿòèé ñîñòîèò â àíàëèçå óñëîâèé èõ ãåíåçèñà è ðàçâèòèÿ, àíàëèçå ôàêòî-
ðîâ, èõ îáóñëàâëèâàþùèõ. Íî çà÷àñòóþ ïðîöåññ ãåíåçèñà íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ñî-
ïðÿæåí ñî ñëîæíûìè âçàèìîñâÿçÿìè ìåæäó èññëåäóåìûìè âåëè÷èíàìè, ÷òî ìåøà-
åò ïðèìåíåíèþ êàíîíè÷åñêèõ ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìåòîäîâ äëÿ èõ àíàëèçà. Åùå îä-
íèì ñóùåñòâåííûì ïðåïÿòñòâèåì àíàëèçà ìîæåò ÿâëÿòüñÿ îòñóòñòâèå ñòàòèñòè÷å-
ñêèõ äàííûõ, êîòîðûå ïîçâîëèëè áû ðåàëèçîâàòü ýìïèðè÷åñêîå èññëåäîâàíèå.  

Èññëåäîâàíèå ãåíåçèñà è äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ïðåäñòàâëÿåò èíòå-
ðåñ è ñ ïðàêòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ. Ðå÷ü èäåò îá îöåíêå, óëó÷øåíèè è ñîçäàíèè 
ïðîãðàìì ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðîöåññîâ âîçíèêíîâåíèÿ è ðàçâèòèÿ 
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, íàïðèìåð ÑØÀ, Ãåðìàíèè, Âåëèêîáðèòà-
íèè, Ôðàíöèè, îñóùåñòâëÿåòñÿ ðÿä ãîñóäàðñòâåííûõ ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ 
íà ñòèìóëèðîâàíèå ýòèõ ïðîöåññîâ.  

Âî Ôðàíöèè, â ÷àñòíîñòè, îäíèì èç òàêèõ ìåõàíèçìîâ ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñò-
âåííàÿ ïîìîùü ðàçëè÷íûì êàòåãîðèÿì áåçðàáîòíûõ, ñîçäàþùèì ñâîè ñîáñòâåííûå 
ïðåäïðèÿòèÿ1). Ïîäîáíûé ìåõàíèçì ïðèâëåêàåò öåëûì ðÿäîì ïîçèòèâíûõ àñïåê-
òîâ. Âî-ïåðâûõ, óìåíüøåíèåì óðîâíÿ áåçðàáîòèöû çà ñ÷åò ñàìîçàíÿòûõ, âî-âòî-
ðûõ, ñíèæåíèåì âûïëàò ïîñîáèé ïî áåçðàáîòèöå, è, â-òðåòüèõ, íåëüçÿ ïðåíåáðå-
ãàòü ïîëîæèòåëüíûì ýôôåêòîì, ñâÿçàííûì ñ óâåëè÷åíèåì ÷èñëåííîñòè íàåìíûõ 
çàíÿòûõ íà ïîäîáíûõ âíîâü âîçíèêøèõ ïðåäïðèÿòèÿõ. Ïîäîáíûå ïðîãðàììû òðå-
áóþò ñóùåñòâåííûõ çàòðàò íà èõ ðåàëèçàöèþ, è âîçíèêàåò åñòåñòâåííûé âîïðîñ 
îïòèìèçàöèè ïîäîáíûõ ïðîãðàìì. Â ýòîì ñâåòå îáðåòàåò îñîáóþ çíà÷èìîñòü ðàç-
ðàáîòêà ìîäåëåé ãåíåçèñà è ðàçâèòèÿ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ 
àíàëèçà è óëó÷øåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ïðîãðàìì ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì íå-
îáõîäèìî ïîíèìàòü ýêîíîìè÷åñêèé ìåõàíèçì èõ âëèÿíèÿ íà íà÷àëüíûé êàïèòàë. 
Â äàííîé ðàáîòå âûäâèãàþòñÿ îñíîâíûå ãèïîòåçû, êàñàþùèåñÿ âëèÿíèÿ äâóõ îñ-
íîâíûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì, à èìåííî ïðÿìîé 
ôèíàíñîâîé ïîìîùè è ðàçëè÷íûõ íàëîãîâûõ ëüãîò, íà ôîðìèðîâàíèå íà÷àëüíîãî 
êàïèòàëà è ñâÿçàííîãî ñ íèì ïîëó÷åíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà. Â ðàìêàõ ñôîðìó-
ëèðîâàííûõ ãèïîòåç íà îñíîâå ôðàíöóçñêèõ äàííûõ î íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ îöå-
íèâàåòñÿ ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü ñ èñïîëüçîâàíèåì ñîâðåìåííûõ ñèìóëÿöèîí-
íûõ ìåòîäîâ îöåíêè (GHK-ñèìóëÿòîðà). 

Êàê ïîêàçûâàþò ìíîãî÷èñëåííûå èññëåäîâàíèÿ, íàïðèìåð [1], ïåðâîíà÷àëü-
íûå ïàðàìåòðû ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèìè â îáúÿñíå-
íèè èõ ïîñëåäóþùåé äèíàìèêè íà ðûíêå. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïðè ñîçäàíèè ïðî-
ãðàìì ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì, ïðè ðàçðàáîòêå êðèòåðèåâ âûáîðà öåëåâûõ 
                                                

1) Â ÷àñòíîñòè, ðå÷ü èäåò î ïðîãðàììå ACCRE (L’Aide aux Chômeurs Createurs ou Rep-
reneurs d’Entreprises) – ïðîãðàììå ïîìîùè áåçðàáîòíûì ñîçäàòåëÿì íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. 
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ãðóïï ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ìîæíî òîëüêî íàáëþäàåìûå íà÷àëüíûå ïàðàìåòðû 
ðîæäàþùåãîñÿ ïðîåêòà. Ñ èñïîëüçîâàíèåì ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ ñòàíåò ðåàëü-
íîñòüþ ñîçäàíèå ìîäåëè äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ñ ãèáêîé ýíäîãåííîé ñòðóêòó-
ðîé îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî ëþáîå ïðèêëàäíîå ýêîíîìåò-
ðè÷åñêîå èññëåäîâàíèå îãðàíè÷åíî èìåþùèìèñÿ â íàëè÷èè äàííûìè, à â ñîâðåìåí-
íûõ îïðîñàõ ïî ïðåäïðèÿòèÿì áîëüøèíñòâî ïåðåìåííûõ ïðåäñòàâëåíî êàòåãîðèàëü-
íûìè ïåðåìåííûìè, êîòîðûå, êàê ïðàâèëî, ñâÿçàíû äðóã ñ äðóãîì. Ñëåäîâàòåëüíî, 
ïðè îöåíêå ìîäåëåé ñ ãèáêîé êîððåëÿöèîííîé ñòðóêòóðîé ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé, 
ñî ñëîæíûì âçàèìîäåéñòâèåì ýíäîãåííûõ ïåðåìåííûõ, ïðåäñòàâëåííûõ êàòåãîðè-
àëüíûìè (èëè áèíàðíûìè) íàáëþäàåìûìè âåëè÷èíàìè, âîçíèêàåò ïîòðåáíîñòü â 
èñïîëüçîâàíèè ñèìóëÿöèîííûõ ìåòîäîâ îöåíêè. Äàííîå èññëåäîâàíèå ñâèäåòåëüñò-
âóåò î òîì, ÷òî òàêîé ïîäõîä óæå ðåàëèçóåì è äîëæåí ïðèîáðåòàòü âñå áîëüøóþ 
ïîïóëÿðíîñòü â áëèæàéøåì áóäóùåì. 

Â ïåðâîì ðàçäåëå äàííîé ðàáîòû ïðåäñòàâëåíà ìîäèôèêàöèÿ íåîêëàññè÷å-
ñêîé ìîäåëè âîçíèêíîâåíèÿ ôèðìû â êîíòåêñòå íàëè÷èÿ îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè. 
Âûäåëåíû îñíîâíûå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ïðîöåññ ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
è ïîñëåäóþùóþ äèíàìèêó. Â ÷àñòíîñòè, ñôîðìóëèðîâàíû ãèïîòåçû âëèÿíèÿ ðàç-
ëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íà îñíîâíûå íà÷àëüíûå ïàðàìåòðû âîç-
íèêàþùåãî áèçíåñà. 

Âî âòîðîì ðàçäåëå ïðåäñòàâëåíû èñõîäíûå äàííûå èññëåäîâàíèÿ. Â ðàìêàõ 
èçëîæåííîé ìîäåëè õàðàêòåðèçóþòñÿ êðèòåðèè ôîðìèðîâàíèÿ âûáîðêè èññëåäî-
âàíèÿ. Ýêîíîìåòðè÷åñêèå ðåçóëüòàòû ïîëó÷åíû îòäåëüíî äëÿ òðåõ îñíîâíûõ âû-
áîðîê ïðåäïðèÿòèé: äëÿ çàíÿòûõ â ïðîøëîì ñîçäàòåëåé, äëÿ êðàòêîñðî÷íûõ è 
äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ. Ïðåäñòàâëåíî îïèñàíèå îñíîâíûõ ïåðåìåííûõ àíàëèçà. 

Â òðåòüåì ðàçäåëå ñ èñïîëüçîâàíèåì ñôîðìóëèðîâàííûõ ãèïîòåç âçàèìî-
ñâÿçè ýíäîãåííûõ ïåðåìåííûõ ñïåöèôèöèðîâàíû ýêîíîìåòðè÷åñêèå ðàìêè àíàëèçà 
íà÷àëüíûõ óñëîâèé ãåíåçèñà íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, à èìåííî, ìîäåëü ôîðìèðîâà-
íèÿ íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, ñâÿçàííîãî ñ íèì áàíêîâñêîãî êðåäèòà è âëèÿíèÿ ðàç-
ëè÷íûõ àãðåãèðîâàííûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè. Ñôîðìóëèðîâàíû òåñòè-
ðóåìûå ãèïîòåçû îöåíèâàåìîé ìîäåëè, èçëàãàåòñÿ ìåòîä îöåíèâàíèÿ è åãî ðåàëè-
çàöèÿ. Íà îñíîâàíèè ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ îöåíèâàíèÿ ïðèâîäÿòñÿ âûâîäû 
îòíîñèòåëüíî âûïîëíÿåìîñòè âûäâèíóòûõ ãèïîòåç â ðàçðåçå òðåõ ðàññìàòðèâàå-
ìûõ ãðóïï àíàëèçà.  

 
1. Ìèêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ìîäåëü ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ 

 
1.1. Áàçîâàÿ ìîäåëü 

 
Â öåëÿõ ëó÷øåãî ïîíèìàíèÿ ìèêðîýêîíîìè÷åñêîé îñíîâû âàæíåéøèõ ôàê-

òîðîâ, îáóñëàâëèâàþùèõ âîçíèêíîâåíèå è ñòàíîâëåíèå íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ, áóäåò 
ðàññìîòðåíà áàçîâàÿ èëëþñòðàòèâíàÿ ìîäåëü. 

Âîçíèêíîâåíèå íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñîïðÿæåíî ñî ñðàâíåíèåì àëüòåðíàòèâ-
íûõ èçäåðæåê ïîòåíöèàëüíî âîçìîæíûõ âàðèàíòîâ âûáîðà. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî îñ-
íîâíûìè âîçìîæíûìè àëüòåðíàòèâàìè, êàê â ìîäåëÿõ [13] è [21], ÿâëÿþòñÿ âîç-
ìîæíîñòè îñòàâàòüñÿ íàåìíûì ðàáî÷èì (èëè îñòàâàòüñÿ áåçðàáîòíûì) ëèáî ñîç-
äàòü ñîáñòâåííîå ïðåäïðèÿòèå. Òàê êàê èäåò ðå÷ü î âðåìåííîì âûáîðå, ïîòåíöè-
àëüíûé ñîçäàòåëü ïðåäïðèÿòèÿ ñðàâíèâàåò ÷èñòûå ïðèâåäåííûå ïîòîêè äîõîäîâ 
â êàæäîì ñëó÷àå. 
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Â âàðèàíòå ñîçäàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ i  îí ïîëó÷àåò çà êàæäûé ïåðèîä t  ïðè-
áûëü 

(1.1)     ( ) ( )1 2
1 1 1

, , , , , ,
J D

t t t t t t t t t t
i j ij D d d ik j d i

j d k

P Q x x x w x P Q x a
ℑ

= = =

Π = − − Ψ∑ ∑ ∑… , 

ãäå t
jP  – öåíà ãîòîâîãî ïðîäóêòà j  â ïåðèîä t ; t

ijQ  – ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ 

ðàññìàòðèâàåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ i  äëÿ áëàãà (óñëóãè) j  â ïåðèîä âðåìåíè t ; t
dx  – 

ôàêòîð ïðîèçâîäñòâà d â ïåðèîä âðåìåíè t ; t
dw  – öåíà ôàêòîðà ïðîèçâîäñòâà d  

â ìîìåíò âðåìåíè t  (èëè ñîîòâåòñòâóþùèå àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè èñïîëüçîâà-

íèÿ ñîáñòâåííîãî ðåñóðñà)2); 
1

t
ik

k

ℑ

=

Ψ∑  – ñîâîêóïíîñòü âñåõ íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé, âçíî-

ñîâ ïðåäïðèÿòèÿ i  â ïåðèîä âðåìåíè t , êîòîðûå, â îáùåì ñëó÷àå, çàâèñÿò îò ïà-
ðàìåòðîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ðàçëè÷íûõ íàëîãîâûõ ëüãîò, ïîñëàá-
ëåíèé, ò.å. ðàçëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè, îáîçíà÷åííûõ t

ia . 
Íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî â ïåðèîä ñòàíîâëåíèÿ íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ íà-

÷àëüíûé êàïèòàë ñîñòàâëÿåò îñíîâíóþ ÷àñòü çàòðàò, ïðåäñòàâëÿåò ïîäàâëÿþùóþ 
÷àñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Òàêèì îáðàçîì, íà ìîìåíò ñîçäàíèÿ, â íà÷àëå ïå-
ðèîäà 0t = , íà÷àëüíûé êàïèòàë, îáîçíà÷åííûé 0

iK , ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â ñëå-

äóþùåì âèäå: 0 0 0

1

B

i d d
d

K w x
=

= ∑  ( )B D≤ , ò.å. êàê ÷àñòü îáùèõ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. 

Èòàê, ïðèâåäåííûé ÷èñòûé ïîòîê ïðèáûëåé ìîæåò áûòü çàïèñàí ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì: 

(1.2)   
1

1

i
tT

t
i i

t o iρ=

 
Π = Π + 

∑ , 

ãäå iρ  – äèñêîíò-ôàêòîð ïðåäïðèíèìàòåëÿ i ; iT  – ãîðèçîíò ïëàíèðîâàíèÿ, t
iΠ  – ïðè-

áûëü, çàäàííàÿ ôîðìóëîé (1.1). 
Ïîòåíöèàëüíûé ñîçäàòåëü ïðåäïðèÿòèÿ ìàêñèìèçèðóåò «ìàòåìàòè÷åñêîå îæè-

äàíèå»3) ñëó÷àéíîãî äèñêîíòèðîâàííîãî ïîòîêà ÷èñòûõ äîõîäîâ ñ ó÷åòîì èìåþùåéñÿ 
íà äàííûé ìîìåíò èíôîðìàöèè (îáîçíà÷åííîé êàê 0

iI ) è ñâîåãî ñïîñîáà ôîðìèðî-
âàíèÿ îæèäàíèé: 

(1.3)   
{ }0 1

0

, ,...,
max  Π T

d d d
i i i

x x x
E I . 

                                                
2) Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî öåíû êîíå÷íûõ ïðîäóêòîâ è ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà çàôèêñèðî-

âàíû. Òàê êàê â äàííîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò î ìàëûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, äàííàÿ ãèïîòåçà ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ ïðàâäîïîäîáíîé. 

3) Äàííîå «îæèäàíèå» ìîæåò áûòü îñíîâàíî íå òîëüêî íà îáúåêòèâíîé èíôîðìàöèè, à òàê-
æå íà èíäèâèäóàëüíûõ ñóáúåêòèâíûõ îæèäàíèÿõ ïîòåíöèàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ. Ê ïðè-
ìåðó, àâòîðû ðàáîòû [11] îñíîâûâàþò àíàëèç âîçíèêíîâåíèÿ ìàëûõ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé èñ-
õîäÿ èç ãèïîòåçû ñóùåñòâîâàíèÿ èçáûòî÷íîãî îïòèìèçìà ïîòåíöèàëüíûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé.  
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Òàêèì îáðàçîì, îí îöåíèâàåò îïòèìàëüíîå êîëè÷åñòâî ôàêòîðîâ ïðîèçâîä-
ñòâà, ó÷èòûâàÿ âñå ïàðàìåòðû è äîñòóïíóþ èíôîðìàöèþ íà íà÷àëî ïåðèîäà 

0t = , 0,..., ; 1,...,
∗ 

= = 
 

t
dx t T d D , è ìàêñèìóì ôóíêöèîíàëà 0

e t
i i dx

∗ ∗ 
Π = Π  

 
. 

Òåì íå ìåíåå äëÿ ðåàëèçàöèè îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ öåëåâîé ôóíêöèè ïðåä-
ïðèíèìàòåëü äîëæåí îáëàäàòü äîñòàòî÷íûì óðîâíåì íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, òàêèì 
êîòîðûé îáåñïå÷èâàë áû ïåðâîíà÷àëüíûå èíâåñòèöèè è îïåðàöèîííûå ðàñõîäû, 

ò.å. îí äîëæåí îáëàäàòü ñóììîé, ðàâíîé 0 0 0
1

B
di d dK w x

∗ ∗

== ∑ . 
Ðàññìîòðèì îñíîâíûå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ ïåðâîíà÷àëüíîãî êàïèòàëà 

íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ, çà èñêëþ÷åíèåì çàåìíîãî ÷àñòíîãî êàïèòàëà. 
Ïåðâîíà÷àëüíûé êàïèòàë ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â âèäå: 

(1.4)     0
, , ,

1

L

i pr i R i p i il
l

K K K K A
=

= + + + ∑ , 

ãäå ,pr iK  – ñîáñòâåííûé êàïèòàë ñîçäàòåëÿ ïðåäïðèÿòèÿ; ,R iK  – ÷àñòü íà÷àëüíîãî 

êàïèòàëà, âëîæåííàÿ â ïðîåêò ñåìüåé ïðåäïðèíèìàòåëÿ (ñî ñòîðîíû ñóïðóãà/è, 
äðóãèõ ÷ëåíîâ ñåìüè); ,p iK  – ÷àñòü íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, âëîæåííàÿ â ïðîåêò 

êîìïàíüîíàìè (ïàðòíåðàìè, àêöèîíåðàìè è ò.ä.); 1
L
l ilA=∑  – ñîâîêóïíîñòü ðàçëè÷íûõ 

òèïîâ ôèíàíñîâîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè (ñóáñèäèè, ãîñóäàðñòâåííûå ññóäû, öå-
ëåâûå ãîñêðåäèòû). 

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèíèìàòåëÿ ( prK ) çà-

âèñèò îò åãî ïðåäøåñòâóþùåãî ïîëîæåíèÿ íà ðûíêå òðóäà, â ÷àñòíîñòè, îí äîë-
æåí çàâèñåòü îò åãî ñóììàðíûõ ïðîøëûõ äîõîäîâ, êîòîðûå â ñâîþ î÷åðåäü çàâèñÿò 
îò õàðàêòåðèñòèê ïðåäïðèíèìàòåëÿ, îêàçûâàþùèõ âëèÿíèå íà åãî äîõîä, òàêèõ, 
êàê âîçðàñò, ïîë, óðîâåíü îáðàçîâàíèÿ, ïðîèçâîäñòâåííûé îïûò. Ýòè ïðåäïîëî-
æåíèÿ ñîãëàñóþòñÿ ñ [4].  

Òàêèì îáðàçîì, åñëè
*

0 0
i iK K≥ , òî ïîòåíöèàëüíûé ñîçäàòåëü íå ïðåäïðèíèìà-

åò äîïîëíèòåëüíûõ äåéñòâèé, íàïðàâëåííûõ íà óâåëè÷åíèå íà÷àëüíîãî êàïèòàëà; 

åñëè æå 
*

0 0
i iK K< , òî ïîòåíöèàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü ìîæåò îáðàòèòüñÿ çà êðåäè-

òîì â áàíê. 
Äëÿ íàãëÿäíîñòè ïðåäñòàâèì âîçìîæíûå äåéñòâèÿ ïîòåíöèàëüíîãî ñîçäàòå-

ëÿ íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ â ïðîöåññå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé â âèäå ñõåìû (ñì. ðèñ. 1). 
Êàê ìîæíî âèäåòü èç ïðèâåäåííîé ñõåìû, â ñëó÷àå íåõâàòêè íà÷àëüíîãî êà-

ïèòàëà, ââèäó ñóùåñòâîâàíèÿ ðàöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòà, âîçìîæíû ñëåäóþùèå âà-
ðèàíòû. 

1. Ïîòåíöèàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü îöåíèâàåò âåðîÿòíîñòü ïîëó÷åíèÿ êðå-
äèòà (ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ïàðàìåòðû ðàöèîíèðîâàíèÿ, òàêèå, êàê, ê ïðèìåðó, 
õàðàêòåðèñòèêè ñîçäàòåëÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ è êà÷åñòâî ïðîåêòà). Åñëè äàííàÿ âå-
ðîÿòíîñòü äîñòàòî÷íî ìàëà ïî ñðàâíåíèþ ñ èçäåðæêàìè äëÿ çàïðîñà áàíêîâñêîãî 
êðåäèòà, îí ðåøàåò íå ïðåäïðèíèìàòü ïîïûòîê ïîëó÷èòü êðåäèò. 

2. Ïîòåíöèàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü îáðàùàåòñÿ çà áàíêîâñêèì êðåäèòîì, 
è áàíê ðàññìàòðèâàåò èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå èíâåñòèöè-
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îííûå ðèñêè, êîòîðûå çàâèñÿò îò íàáëþäàåìûõ äëÿ áàíêà õàðàêòåðèñòèê ïðîåêòà 
è ïîòåíöèàëüíîãî ñîçäàòåëÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîñëå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà áàíê ïðè-
íèìàåò ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà èëè îòêàçå â íåì. 

 

 

Ðèñ. 1. Ñõåìà äåéñòâèé ïîòåíöèàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ 

Îöåíêà  
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0
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Îòêàç îò ñîçäàíèÿ 
íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
 

Ðàçðàáîòêà 
ïðîåêòà 
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áàíêîâñêîãî 

êðåäèòà 

Îòêàç  
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áàíêîâñêîãî  
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Îòêàç  
â ïðåäîñòàâëåíèè 
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Îöåíêà ïðèâåäåííîãî 
ïîòîêà ïðèáûëåé ñ 

ó÷åòîì îãðàíè÷åíèé – 

0

c
e
iΠ  

Ðåøåíèå  
î ñîçäàíèè 

0 . . 
c
e R
i iv sΠ Π  

Ðåøåíèå  
î ñîçäàíèè 

0 . . e R
i iv s

∗

Π Π  

Íåõâàòêà íà÷àëüíîãî 
êàïèòàëà  

( 0 0
i iK K

∗

≤ ) 

0

c
e R
i iΠ ≥ Π

0

c
e R
i iΠ ≥ Π

0

c
e R
i iΠ < Π

Ñîçäàíèå íîâîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ 

 

Ñîçäàíèå 
íîâîãî  

ïðåäïðèÿòèÿ 

Îòêàç  
îò ñîçäàíèÿ 

íîâîãî  
ïðåäïðèÿòèÿ 

Ðàöèîíèðîâàíèå 
êðåäèòà 

Ñîçäàíèå íîâîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ 

Ðåøåíèå î çàïðîñå áàíêîâñêîãî êðåäèòà. 
Åñëè ñîçäàòåëü ðåøàåò îñóùåñòâëÿòü çàïðîñ áàí-

êîâñêîãî êðåäèòà, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî 
0

0 ( )
c
e R
i i i iK CreditΠ + ≥ Π  
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Òàêèì îáðàçîì, åñëè ïîòåíöèàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü, èñïûòûâàþùèé íå-

õâàòêó íà÷àëüíîãî êàïèòàëà (
   

0 0
i iK K

∗

< ), ïîëó÷àåò îòêàç â áàíêîâñêîì êðåäèòå, îí 
ðàññìàòðèâàåò íîâóþ îïòèìèçàöèîííóþ çàäà÷ó, àíàëîãè÷íóþ (1.3), íî ñ îãðàíè÷å-
íèåì íà óðîâåíü íà÷àëüíîãî êàïèòàëà: 0 0 0

1
B
di d dK w x== ∑ . Ðåøàÿ äàííóþ çàäà÷ó óñëîâ-

íîé îïòèìèçàöèè, îí îïðåäåëÿåò îïòèìàëüíûå îáúåìû ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà â 
ñèòóàöèè íàëè÷èÿ îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè, à òàêæå îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ïðè-

âåäåííîãî ïîòîêà ïðèáûëåé ñ ó÷åòîì îãðàíè÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè, 0

c
e
iΠ . Çàòåì ïî-

òåíöèàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü ñðàâíèâàåò äàííûé óðîâåíü äèñêîíòèðîâàííîãî äî-
õîäà ñî ñâîèì ðåçåðâíûì óðîâíåì R

iΠ . Î÷åâèäíî, ÷òî ðåçåðâíûé óðîâåíü ïîòåí-
öèàëüíîãî ñîçäàòåëÿ çàâèñèò îò åãî àëüòåðíàòèâíûõ èçäåðæåê ñîçäàíèÿ ñîáñò-
âåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîñëåäíèå çàâèñÿò îò ñóùåñòâóþùèõ äëÿ íåãî âàðèàíòîâ 
íà ðûíêå òðóäà, êîòîðûå ñóùåñòâåííî çàâèñÿò îò åãî òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ: ÿâëÿ-
åòñÿ ëè îí íåàêòèâíûì, çàíÿòûì èëè áåçðàáîòíûì. Î÷åâèäíî, ÷òî ðåçåðâíûå óðîâíè 
íàïðèìåð äëÿ áåçðàáîòíîãî è çàíÿòîãî, çíà÷èìî îòëè÷àþòñÿ. Ê ïðèìåðó, åñòåñò-
âåííî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè äëÿ çàíÿòîãî – ýòî ïðèâåäåí-
íûé ïîòîê äîõîäîâ îò òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè, à äëÿ áåçðàáîòíîãî – ýòî ïðèâåäåí-
íûé ïîòîê ïîñîáèé ïî áåçðàáîòèöå. 

Â ñëó÷àå, êîãäà äèñêîíòèðîâàííûé ïîòîê ïðèáûëåé ñ ó÷åòîì îãðàíè÷åíèé 

ëèêâèäíîñòè ìåíüøå ðåçåðâíîãî óðîâíÿ, ò.å. 0

c
e R
i iΠ < Π , ïîòåíöèàëüíûé ïðåäïðèíè-

ìàòåëü îòêàçûâàåòñÿ îò èäåè ñîçäàíèÿ íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Åñëè æå 0

c
e R
i iΠ ≥ Π , òî 

ïðåäïðèÿòèå ñîçäàåòñÿ ñ íåîïòèìàëüíûì óðîâíåì íà÷àëüíîãî êàïèòàëà. È åñòå-
ñòâåííî ïðåäïîëàãàòü, ÷òî ïîäîáíîå ïðåäïðèÿòèå áóäåò óñòóïàòü â ýôôåêòèâíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿì, ñîçäàííûì íà îïòèìàëüíîì óðîâíå íà÷àëüíîãî êàïèòàëà. 

 
1.2. Âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè  

íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì íà èõ ãåíåçèñ 
 

Â ðàìêàõ âûøåèçëîæåííîé êà÷åñòâåííîé ìîäåëè ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ öåëåñîîáðàçíî îòëè÷àòü òðè îñíîâíûå òèïà ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íîâûì 
ïðåäïðèÿòèÿì, òàê êàê, ïî âñåé âèäèìîñòè, ýêîíîìè÷åñêèå ìåõàíèçìû âëèÿíèÿ 
äàííûõ òèïîâ ïîìîùè íà èññëåäóåìûå ïåðåìåííûå ðàçëè÷àþòñÿ. 

1. Ïðÿìàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü (ñóáñèäèè, ãîñóäàðñòâåííûå ññóäû, âûïëà-
÷èâàåìûå àâàíñû) – iA . 

2. Ñîâîêóïíîñòü ðàçëè÷íûõ âèäîâ ïîìîùè, ñâÿçàííûõ ñ ðàçëè÷íûìè íàëî-
ãîâûìè ïîñëàáëåíèÿìè è ëüãîòàìè (ëüãîòû, ñâÿçàííûå ñ ñîöèàëüíûìè âûïëàòàìè, 
îñâîáîæäåíèÿ îò óïëàòû ïðîôåññèîíàëüíîãî íàëîãà, íàëîãîâûå ëüãîòû áåçðàáîò-
íûì ñîçäàòåëÿì íîâûõ ïðåäïðèÿòèé) – t

ia . 
3. Ñîâîêóïíîñòü èíôîðìàöèîííî-êîíñóëüòàöèîííûõ âèäîâ ïîìîùè (ðàñïðîñò-

ðàíåíèå èíôîðìàöèè îá óñëîâèÿõ ñîçäàíèÿ, êîíñóëüòàöèîííîå ñîäåéñòâèå) – a
iI 4). 

                                                
4) Ê ïðèìåðó, âî Ôðàíöèè ñóùåñòâóåò ñïåöèàëüíûé ñàéò, ïîñâÿùåííûé âîïðîñàì ñîç-

äàíèÿ ïðåäïðèÿòèé www.apce.com (Agence Pour la Création d’Entreprises – Áþðî ïî ñîçäà-
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Âî-ïåðâûõ, î÷åâèäíî, ÷òî ïðÿìàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü ( 1
L
l il iA A= ≡∑ ) êàê êîì-

ïîíåíòà íà÷àëüíîãî êàïèòàëà ïðîåêòà óâåëè÷èâàåò, ceteris paribus, ðàñïîëàãàå-
ìûé óðîâåíü êàïèòàëà ïðåäïðèíèìàòåëÿ.  

Âî-âòîðûõ, ÷òî ìåíåå î÷åâèäíî, ñîâîêóïíîñòü èíôîðìàöèîííî-êîíñóëüòàöè-
îííûõ òèïîâ ïîìîùè ïî ñîçäàíèþ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé îêàçûâàåò âëèÿíèå ïðÿìî 
íà äîñòóïíóþ èíôîðìàöèþ äëÿ ñîçäàòåëÿ ( a

iI ). Íàïðàâëåíèÿ âëèÿíèÿ äàííûõ òè-
ïîâ ïîìîùè íà ôîðìèðîâàíèå íà÷àëüíîãî êàïèòàëà òðóäíî îïðåäåëèòü: îíè ïðî-
ÿñíÿþò íåêîòîðûå àñïåêòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áóäóùåãî ïðåäïðèÿòèÿ è ìîãóò 
èçìåíèòü ïðîãíîç ïîòåíöèàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ ëèáî â áîëåå îïòèìèñòè÷å-
ñêîì, ëèáî â áîëåå ïåññèìèñòè÷åñêîì íàïðàâëåíèè. Îäíàêî â ëþáîì ñëó÷àå ïîëî-
æèòåëüíûé ýôôåêò îò ïîäîáíûõ âèäîâ ïîìîùè äîñòàòî÷íî ïðîçðà÷åí: îíè ïðè-
áëèæàþò «âåðó ïðåäïðèíèìàòåëÿ» î áóäóùèõ çíà÷åíèÿõ ðåëåâàíòíûõ ïàðàìåòðîâ 
ê äåéñòâèòåëüíûì ðàñïðåäåëåíèÿì ñòîõàñòè÷åñêèõ êîìïîíåíòîâ, è, ñëåäîâàòåëüíî, 
óìåíüøàþò îøèáêè, ñâÿçàííûå ñ ýíäîãåííîé íåîïðåäåëåííîñòüþ. 

Â-òðåòüèõ, âèäû ïîìîùè, ñâÿçàííûå ñ íàëîãîâûìè ïîñëàáëåíèÿìè è ëüãî-
òàìè, îêàçûâàþò âëèÿíèå ïîñðåäñòâîì ìåõàíèçìà îæèäàíèé ïðåäïðèíèìàòåëåé 
îòíîñèòåëüíî áóäóùèõ ïðèâåäåííûõ ïîòîêîâ ïðèáûëåé5). Åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü 
îæèäàåò íàëîãîâûå ëüãîòû äëÿ ñâîåãî áèçíåñà è ñîîòâåòñòâåííî, ïðè ïðî÷èõ ðàâ-
íûõ, áîëåå âûñîêîãî óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè, òî îí, âåðîÿòíî, áóäåò ñòðåìèòüñÿ 
óâåëè÷èòü óðîâåíü íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, è ýòî æåëàíèå îäíîâðåìåííî ìîæåò îêà-
çàòü ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà âåðîÿòíîñòü ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà. 

Â-÷åòâåðòûõ, ó÷èòûâàÿ ìåõàíèçì ðàöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà6), 
ëîãè÷íî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ, âåðîÿòíîñòü åãî ïîëó÷åíèÿ âûøå ó 
ïðîåêòîâ, êîòîðûì îêàçàíà ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü (âûøåóïîìÿíóòûõ òèïîâ 1 è 2), 
òàê êàê, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ, ïðîåêòû õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëåå âûñîêèì, â ñòîõàñòè-
÷åñêîì ñìûñëå, ïîòîêîì ïðèáûëåé è áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ âîçâðàùåíèÿ êðåäèòà. 

Îòìåòèì òàêæå, ÷òî áåç âñåé ñîâîêóïíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ ìåð, íàïðàâëåí-
íûõ íà ñòèìóëèðîâàíèå ñîçäàíèÿ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, âêëþ÷àþùèõ ãîñóäàðñò-
âåííóþ ïîìîùü ïî òðåì îñíîâíûì âûøåóïîìÿíóòûì ãðóïïàì, íåêîòîðûå íîâûå 
ïðåäïðèÿòèÿ âîîáùå íå âîçíèêëè áû. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî 
äëÿ íåêîòîðîãî ÷èñëà ïðîåêòîâ âûïîëíÿåòñÿ ñëåäóþùåå íåðàâåíñòâî: 

(1.5) ( ) ( )0 00;0;0 ; ;e R e t a
i i i i i iA a I

∗ ∗

Π ⋅ < Π < Π ⋅ , 

ãäå 0
e
i

∗

Π  – ðåøåíèå (1.3); R
iΠ  – ðåçåðâíûé óðîâåíü ïîòåíöèàëüíîãî ñîçäàòåëÿ; 

, ,t a
i i iA a I  – îïèñàííûå âûøå ãîñóäàðñòâåííûå âèäû ïîìîùè. Íî î÷åâèäíî, ÷òî ïîë-

                                                                                                                                 
íèþ ïðåäïðèÿòèé). Òàì ïîòåíöèàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü ìîæåò íàéòè íåîáõîäèìóþ èíôîð-
ìàöèþ îáî âñåõ ñóùåñòâåííûõ ìîìåíòàõ, êîòîðûå íóæíî ó÷èòûâàòü ïðè ñîçäàíèè íîâîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ. 

5) Äàííîå âëèÿíèå ìîæåò áûòü óñèëåíî ïðè íàëè÷èè ñóùåñòâåííîé äîëè íåîáðàòèìûõ 
íà÷àëüíûõ èíâåñòèöèé. Êàê ïîêàçàíî â ðàáîòå [7], îïòèìàëüíîé ñòðàòåãèåé äëÿ ìàëûõ íî-
âûõ ôèðì (â îòëè÷èå îò êðóïíûõ) ïðè íàëè÷èè íåâîçâðàòíûõ èíâåñòèöèè ìîæåò áûòü èõ 
ïîñòåïåííîå âëîæåíèå â áèçíåñ. 

6) Êàê ýòî áûëî ïîêàçàíî â ðàáîòå [32], íà ðûíêàõ ñ íåñîâåðøåííîé èíôîðìàöèåé ôå-
íîìåí ðàöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòà ìîæåò âîçíèêàòü åñòåñòâåííûì îáðàçîì.  
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íîå âëèÿíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íà îñíîâíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïåðåìåííûå, òà-
êèå, êàê óâåëè÷åíèå çàíÿòîñòè è ðîñò ÂÂÏ, íå ìîæåò áûòü ïîëíîñòüþ âûÿâëåíî, 
òàê êàê ïîäîáíûé àíàëèç òðåáóåò êîíòðàôàêòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ [27]. 
 

2. Îïèñàíèå äàííûõ 
 

Äëÿ àíàëèçà ôåíîìåíà ãåíåçèñà è äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé áûëè èñ-
ïîëüçîâàíû äàííûå ôðàíöóçñêîãî Íàöèîíàëüíîãî èíñòèòóòà ñòàòèñòèêè è ýêîíî-
ìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé7) î õàðàêòåðèñòèêàõ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è èõ ýâîëþöèè, 
áàçèðóþùèåñÿ íà îñíîâå ïðîãðàììû îïðîñà ïðåäïðèÿòèé «Ñèñòåìà èíôîðìàöèè 
î íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ» (Système d'information sur les Nouvelles Entreprises – 
SINE)8). Äàííàÿ ïðîãðàììà íàïðàâëåíà íà ñáîð èíôîðìàöèè, èçó÷åíèå ðîæäåíèÿ 
è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Äëÿ àíàëèçà áûëè èñïîëüçîâàíû äàí-
íûå SINE 98, ò.å. äàííûå î íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, âîçíèêøèõ â I ïîëóãîäèè 1998 ã. 
è ïðîñóùåñòâîâàâøèõ ìèíèìóì îäèí ìåñÿö. Âûáîðêà, ñîñòàâèâøàÿ ïðèìåðíî 30 òûñ. 
ïðåäïðèÿòèé, áûëà ñîçäàíà ïóòåì ñëó÷àéíîãî èçâëå÷åíèÿ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé èç 
ðååñòðà «SIRENE»9). Äàííàÿ âûáîðêà ïðåäñòàâëÿåò ãåíåðàëüíóþ ñîâîêóïíîñòü, ñîñ-
òîÿùóþ ïðèìåðíî èç 105 òûñ. ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàííûõ èëè âîçîáíîâèâøèõ ñâîþ 
äåÿòåëüíîñòü â òå÷åíèå I ïîëóãîäèÿ 1998 ã. 

Ïðîãðàììà «SINE» îõâàòûâàåò ðûíî÷íóþ äåÿòåëüíîñòü ñåêòîðîâ ïðîìûøëåí-
íîñòè, ñòðîèòåëüñòâà, òîðãîâëè è óñëóã, çà èñêëþ÷åíèåì ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. 

 
Êëàññèôèêàöèÿ ñîçäàâàåìûõ ïðåäïðèÿòèé 

 
Ó÷åò íîâûõ ïðåäïðèÿòèé îõâàòûâàåò âñå þðèäè÷åñêèå ñóáúåêòû, êîòîðûå 

íà÷èíàþò ýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Ëþáîå ïðåäïðèÿòèå, áóäü òî ôèçè÷åñêîå 
ëèöî (èíäèâèäóàëüíîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî) èëè þðèäè÷åñêîå (îáùåñòâî), ñòàíî-
âèòñÿ çàðåãèñòðèðîâàííûì â ðåãèñòðå «SIRENE» ñ ìîìåíòà ïîäà÷è çàÿâêè è ó÷è-
òûâàåòñÿ â ñòàòèñòèêå ïî ñîçäàíèþ ïðåäïðèÿòèé ñ ìîìåíòà íà÷àëà ýêîíîìè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ôðàíöóçñêàÿ òèïîëîãèÿ ñîçäàíèÿ ïðåäïðèÿòèé ðàçëè÷àåò òðè 
òèïà íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, îòëè÷íûõ ïî ñâîåé ïðèðîäå. 

•  «×èñòîå ñîçäàíèå» (ñîçäàíèå ex nihilo). Íîâîå ïðåäïðèÿòèå êëàññèôèöè-
ðóåòñÿ êàê «÷èñòî ñîçäàííîå», åñëè åãî ñîçäàíèå ñîïðÿæåíî ñ âîçíèêíîâåíèåì íî-
âûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà.  

• Ñîçäàíèå ïîñðåäñòâîì «âîçîáíîâëåíèÿ». Âîçíèêàåò òîãäà, êîãäà íîâîå 
ïðåäïðèÿòèå ïåðåíèìàåò öåëèêîì èëè ïîëíîñòüþ äåÿòåëüíîñòü è ñðåäñòâà ïðîèç-
âîäñòâà äðóãîãî ïðåäïðèÿòèÿ.  

• Ñîçäàíèå ïîñðåäñòâîì «ðåàêòèâàöèè». Ïðåäïðèíèìàòåëü ìîæåò âðåìåí-
íî ïðåêðàòèòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, à ïîòîì íà÷àòü åå çàíîâî. Â ýòîì ñëó÷àå òàêîìó 

                                                
7) Institut National de la Statistique et des Etudes Economique (INSEE).  
8) Îòâåòû íà âîïðîñû àíêåò îòîáðàííûõ ïðåäïðèÿòèé ïî ïðîãðàììå «SINE» ÿâëÿþòñÿ 

îáÿçàòåëüíûìè äëÿ èñïîëíåíèÿ, ÷òî ñóùåñòâåííî óëó÷øàåò ðåïðåçåíòàòèâíîñòü âûáîðêè. 
9) «SIRENE» – åäèíûé ðååñòð ôðàíöóçñêèõ ïðåäïðèÿòèé. Ëþáîìó ñîçäàþùåìóñÿ âî Ôðàí-

öèè ïðåäïðèÿòèþ ïðèñâàèâàåòñÿ óíèêàëüíûé äåâÿòèçíà÷íûé íîìåð «SIREN», à áàçîâûå 
õàðàêòåðèñòèêè, òàêèå, êàê àäðåñ, îñíîâíîé âèä äåÿòåëüíîñòè è òèï ñîçäàíèÿ, ôèêñèðóþòñÿ 
â ðååñòðå «SIRENE». 
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ïðåäïðèíèìàòåëþ ïðèñâàèâàþò èäåíòèôèêàöèîííûé íîìåð, êîòîðûé áûë ó íåãî 
èçíà÷àëüíî. 

 
Ïîíÿòèå «ñîçäàíèå ïðåäïðèÿòèÿ» â ïðîãðàììå «SINE» 

 
Ïîíÿòèå «ñîçäàíèå ïðåäïðèÿòèÿ» â îáñëåäîâàíèè «SINE» ÿâëÿåòñÿ áîëåå óçêèì, 

÷åì ýòî ïðèíÿòî â òåêóùåé ñòàòèñòèêå ñîçäàíèÿ ïðåäïðèÿòèé. Ñëåäóþùèå äâà 
òèïà ïðåäïðèÿòèé íå âêëþ÷àþòñÿ â ïðîãðàììó «SINE». 

• Ïåðâîå èñêëþ÷åíèå êàñàåòñÿ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàííûõ ïîñðåäñòâîì ðåàê-
òèâàöèè. Òàêèå ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòàâëÿþò ïðèìåðíî 20% îò îáùåãî ÷èñëà íîâûõ 
ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàííûõ âî Ôðàíöèè â 1998 ã. 

• Âòîðîå èñêëþ÷åíèå êàñàåòñÿ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàííûõ ïîñðåäñòâîì òàê 
íàçûâàåìîé «ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâèçàöèè». Òàêèå ïðåäïðèÿòèÿ þðèäè÷åñêè ñóùå-
ñòâîâàëè äî ôàêòè÷åñêîãî íà÷àëà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, îíè ñîñòàâëÿþò 
ïðèìåðíî 8% îò ÷èñëåííîñòè ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàâàåìûõ çà ãîä. 

 
Ñôåðà îïðîñà 

 
Â öåëîì, îïðîñ SINE îõâàòûâàåò 468 ïåðåñåêàþùèõñÿ ñòðàò (468=26·2·9): 
• 26 ãåîãðàôè÷åñêèõ ðåãèîíîâ: 22 ðåãèîíà êîíòèíåíòàëüíîé Ôðàíöèè è 4 çà-

ìîðñêèõ ôðàíöóçñêèõ ðåãèîíà; 
• äâà òèïà ñîçäàíèé: «÷èñòî ñîçäàíèå» è «ñîçäàíèå ïîñðåäñòâîì âîçîáíîâ-

ëåíèÿ»; 
• äåâÿòü àãðåãèðîâàííûõ ñåêòîðîâ äåÿòåëüíîñòè:  

− àãðîïðîìûøëåííûé êîìïëåêñ;  
− îïåðàöèè ñ íåäâèæèìîñòüþ;  
− ïðîìûøëåííîñòü (çà èñêëþ÷åíèåì àãðîêîìïëåêñà);  
− ñòðîèòåëüñòâî;  
− òîðãîâëÿ è ðåìîíò;  
− òðàíñïîðò;  
− óñëóãè ïðåäïðèÿòèÿì;  
− óñëóãè ÷àñòíûì ëèöàì;  
− îáðàçîâàíèå, çäðàâîîõðàíåíèå. 

 
2.1. Îïèñàíèå ïîäâûáîðêè èññëåäîâàíèÿ 

 
Â íàñòîÿùåì èññëåäîâàíèè èñïîëüçîâàëèñü äàííûå ïî ïðåäïðèÿòèÿì, âîç-

íèêøèì â I ïîëóãîäèè 1998 ã. è âûæèâøèì äî ïåðâîé, ñåíòÿáðüñêîé, àíêåòû. Ïî-
äîáíî èññëåäîâàíèþ [8], äëÿ àíàëèçà áûëè âçÿòû òîëüêî «÷èñòî ñîçäàíèÿ» ïðåä-
ïðèÿòèé ñ ïðåäïðèíèìàòåëåì, àêòèâíûì â ïðîøëîì íà ðûíêå òðóäà. Íîâûå ôè-
ëèàëû áûëè òàêæå óäàëåíû èç ðàññìàòðèâàåìîé ïîäâûáîðêè. Ýêîíîìåòðè÷åñêèé 
àíàëèç îñóùåñòâëÿëñÿ îòäåëüíî äëÿ ïîäìíîæåñòâ áåçðàáîòíûõ – ñîçäàòåëåé íî-
âûõ ïðåäïðèÿòèé (îòäåëüíî äëÿ äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ) è ïðåäïðèíèìà-
òåëåé, çàíÿòûõ â ïðîøëîì. Â àíàëèçèðóåìóþ ïîäâûáîðêó áûëè âêëþ÷åíû òîëüêî 
íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ êîíòèíåíòàëüíîé Ôðàíöèè. Ïðè÷èíû äëÿ òàêèõ îãðàíè÷åíèé 
ìîæíî ðåçþìèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì. 
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1. Óñëîâèÿ ñîçäàíèÿ è äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé «ex nihilo» è ïðåäïðè-
ÿòèé, ñîçäàííûõ ïîñðåäñòâîì «âîçîáíîâëåíèÿ», ñóùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ. Î÷åâèäíî, 
÷òî ïîòîê ïðèáûëåé «÷èñòî» íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ áîëåå âîëàòèëåí ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäïðèÿòèåì, ñîçäàííûì ïîñðåäñòâîì «âîçîáíîâëåíèÿ»: â ñëó÷àå íàëè÷èÿ àïðè-
îðíîé èíôîðìàöèè î ôóíêöèîíèðîâàíèè ïðåäïðèÿòèÿ óìåíüøàåòñÿ íåîïðåäåëåí-
íîñòü ïàðàìåòðîâ åãî áóäóùåãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, íàïðèìåð íåîïðåäåëåííîñòü, 
êàñàþùàÿñÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè. Ñîãëàñíî [22] ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå óæå 
îñóùåñòâëÿëè äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå, îáëàäàþò áîëåå ïîëíîé èíôîðìàöèåé î ñâîèõ 
èçäåðæêàõ è, ñîîòâåòñòâåííî, áîëåå ÷åòêèìè ïðåäñòàâëåíèÿìè î âåðîÿòíîñòè óñïå-
õà íà ðûíêå, ïîýòîìó ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî äëÿ äàííûõ êàòåãîðèé ïðåäïðè-
ÿòèé ôîðìèðîâàíèå îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ ãåíåçèñà ìîæåò ñóùåñòâåííî îòëè÷àòüñÿ. 

2. Íà÷àëüíûå óñëîâèÿ è äèíàìèêà ïðåäïðèÿòèÿ, ñîçäàííîãî íåàêòèâíûì íà 
ðûíêå òðóäà èíäèâèäîì, ìîãóò îòëè÷àòüñÿ îò ñîîòâåòñòâóþùèõ óñëîâèé è äèíà-
ìèêè ïðåäïðèÿòèÿ, ñîçäàííîãî àêòèâíûì íà ðûíêå òðóäà èíäèâèäîì.  

3. Õàðàêòåðèñòèêè è ôóíêöèîíèðîâàíèå ôèëèàëà ñóùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ 
ïî ñðàâíåíèþ ñ íåçàâèñèìûì ïðåäïðèÿòèåì – äëÿ ôèëèàëîâ õàðàêòåðíî íàëè÷èå 
óæå ñóùåñòâóþùèõ îðãàíèçàöèîííûõ ñõåì è çàâèñèìîñòü îò ãîëîâíîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 

4. Õàðàêòåð çàâèñèìîñòåé ìåæäó àíàëèçèðóåìûìè âåëè÷èíàìè ìîæåò íå 
ñîâïàäàòü äëÿ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàííûõ ðàçíûìè êàòåãîðèÿìè ñîçäàòåëåé (áåçðà-
áîòíûìè è çàíÿòûìè â ïðîøëîì). Ê ïðèìåðó, â [26] ïðè ñðàâíèòåëüíîì èññëåäî-
âàíèè âûæèâàåìîñòè ðàçëè÷íûõ êîãîðò íîâûõ ïðåäïðèÿòèé (à èìåííî, ñ ðàçëè÷-
íîé ñòðóêòóðîé ñîáñòâåííîñòè – îòå÷åñòâåííîé è èíîñòðàííîé) äëÿ ðÿäà ìîäåëåé 
îáíàðóæåíû çíà÷èìûå ðàçëè÷èÿ â õàðàêòåðå âûæèâàåìîñòè. 

5. Ñóùåñòâóþò ðàçíûå ïðîãðàììû ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè ïðè ñîçäàíèè 
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé äëÿ áåçðàáîòíûõ â ïðîøëîì è çàíÿòûõ ñîçäàòåëåé ïðåäïðè-
ÿòèé. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, êàê ýòî óæå áûëî óïîìÿíóòî âûøå, ðåçåðâíûé óðîâåíü 
äîõîäà ( R

iΠ ) äëÿ çàíÿòûõ è áåçðàáîòíûõ èíäèâèäîâ ñóùåñòâåííî îòëè÷àåòñÿ. 
6. Íàáëþäàþòñÿ ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ â êîíúþíêòóðå äëÿ êîíòèíåíòàëü-

íîé Ôðàíöèè è ìîðñêèõ äåïàðòàìåíòîâ10). Ïîýòîìó ÷åòûðå ìîðñêèõ äåïàðòàìåíòà 
Ôðàíöèè áûëè èñêëþ÷åíû èç ðàññìîòðåíèÿ. 

Ñòðóêòóðà èññëåäóåìîé ïîäâûáîðêè ïî òèïàì ïðåäïðèíèìàòåëåé îêàçàëàñü 
ñëåäóþùåé. 

Òèïû  
ïðåäïðèíèìàòåëåé Çàíÿòûå 

Êðàòêîñðî÷íûå 
áåçðàáîòíûå  

(ìåíåå 12 ìåñÿöåâ) 

Äîëãîñðî÷íûå  
áåçðàáîòíûå  

(áîëåå 12 ìåñÿöåâ) 
Èòîãî 

Êîëè÷åñòâî  
íàáëþäåíèé 8708 3786 3153 15647 

 
2.2. Îïèñàíèå îñíîâíûõ ïåðåìåííûõ àíàëèçà 

 
Îñîáåííîñòü èìåþùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè äàííûõ ñîñòîèò â òîì, ÷òî áîëü-

øèíñòâî ïåðåìåííûõ àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ êàòåãîðèàëüíûìè. 

                                                
10) Äëÿ ýòîãî äîñòàòî÷íî ñðàâíèòü îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè ðåãèî-

íîâ êîíòèíåíòàëüíîé Ôðàíöèè è åå ìîðñêèõ äåïàðòàìåíòîâ: ê ïðèìåðó, íà ðàññìàòðèâàåìûé 
ïåðèîä ñðåäíèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû äëÿ ìîðñêèõ ðåãèîíîâ Ôðàíöèè ïðåâûøàåò ñðåäíå-
êîíòèíåíòàëüíûé áîëüøå ÷åì â äâà ðàçà, à ÂÂÏ íà äóøó êîíòèíåíòàëüíîé Ôðàíöèè ïî÷òè â 
äâà ðàçà ïðåâûøàåò äóøåâîé ÂÂÏ äëÿ ôðàíöóçñêèõ ìîðñêèõ ðåãèîíîâ. 
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2.2.1. Ýíäîãåííûå ïåðåìåííûå àíàëèçà 
 

Íà÷àëüíûé êàïèòàë íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 
 

Íà÷àëüíûé êàïèòàë íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ïðåäñòàâëåí â àíêåòå SINE 98 â 
ôîðìå ñåìè êàòåãîðèé. 

Êàòåãîðèÿ Óðîâåíü íà÷àëüíîãî êàïèòàëà 

1 ìåíüøå 10000 F (ìåíüøå 1524 €) 

2 îò 10000 äî 25000 F (îò 1524 € äî 3811 €) 

3 îò 25000 äî 50000 F (îò 3811 € äî 7622 €) 

4 îò 50000 äî 100000 F (îò 7622 € äî 15245 €) 

5 îò 100000 äî 250000 F (îò 15245 € äî 38112 €) 

6 îò 250000 äî 500000 F (îò 38112 € äî 76221 €) 

7 áîëüøå 500000 F (áîëüøå 76221 €) 
 

Ïåðåìåííàÿ K  ïðèíèìàåò çíà÷åíèå, ðàâíîå íîìåðó ñîîòâåòñòâóþùåé êàòå-
ãîðèè íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, ò.å. 1,2,...,7K = . Ïî ñâèäåòåëüñòâàì ìíîãî÷èñëåííûõ 
èññëåäîâàíèé, íàïðèìåð [3], [14], [15], [24], [25], è [33], íà÷àëüíûé ðàçìåð íîâîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ èãðàåò ïåðâîñòåïåííóþ ðîëü â ïîñëåäóþùåé äèíàìèêå.  

 
Áàíêîâñêèé êðåäèò 

 
Ê ñîæàëåíèþ, â ïðîãðàììå «SINE» íå ïðåäóñìîòðåíà äåòàëèçàöèÿ ñóììû 

áàíêîâñêîãî êðåäèòà, à èìååòñÿ òîëüêî äèõîòîìè÷åñêàÿ ïåðåìåííàÿ åãî íàëè÷èÿ 
èëè îòñóòñòâèÿ. 

Ïåðåìåííàÿ Credit  ïðèíèìàåò çíà÷åíèå ðàâíîå åäèíèöå â ñëó÷àå íàëè÷èÿ 
êðåäèòà ïðè ôèíàíñèðîâàíèè ïðîåêòà è ðàâíîå íóëþ – â ñëó÷àå åãî îòñóòñòâèÿ. 

 
Òèïû ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè â àíêåòå «SINE 98» 

 
Òèïû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ïðåäñòàâëåíû ïî ñëåäóþùèì âèäàì ïîìîùè: 

¹ âèäà 
Ïåðåìåííàÿ 
(îáîçíà÷åíèå) 

Îïèñàíèå âèäà ïîìîùè 

'01' AIDE1A Ìåñòíûå èëè ðåãèîíàëüíûå ñóáñèäèè 

'02' AIDE2A Äðóãèå òèïû ñóáñèäèé 

'03' AIDE3A Ññóäû 

'04' AIDE4A Âûïëà÷èâàåìûå àâàíñû, áåñïðîöåíòíûå êðåäèòû 

'05' AIDE5A Âêëàäû â íàòóðå (ïðåäîñòàâëåíèå ïîìåùåíèé, îáîðóäîâàíèÿ) 
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 

¹ âèäà 
Ïåðåìåííàÿ 
(îáîçíà÷åíèå) Îïèñàíèå âèäà ïîìîùè 

'06' AIDE6A Íàëîãîâûå ëüãîòû, ñâÿçàííûå ñ ACCRE11) 

'07' AIDE7A Îñâîáîæäåíèå îò ïðîôåññèîíàëüíîãî íàëîãà 

'08' AIDE8A Äðóãèå òèïû íàëîãîâûõ ëüãîò 

'09' AIDE9A Äðóãèå ëüãîòû ïî ñîöèàëüíûì âûïëàòàì (îòëè÷íûå îò ACCRE) 

'10' AIDE10A Áåñïëàòíûå êîíñóëüòàöèîííî-èíôîðìàöèîííûå óñëóãè 
 

Â ìîäåëüíûõ öåëÿõ áûëè ñîçäàíû äâå àãðåãèðîâàííûå ïåðåìåííûå, ñîîòâåò-
ñòâóþùèå äâóì îñíîâíûì òèïàì ïîìîùè: 

• Ïðÿìàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü ( iA ), îòîáðàæàåìàÿ â ïåðåìåííîé Sub . Ïå-

ðåìåííàÿ Sub  ïðèíèìàåò çíà÷åíèå ðàâíîå åäèíèöå, åñëè ðàññìàòðèâàåìîå ïðåä-
ïðèÿòèå ïîëó÷èëî õîòÿ áû îäèí âèä ïîìîùè '01', '02', '03' èëè '04' è íîëü – â ïðî-
òèâíîì ñëó÷àå. 

• Ñîâîêóïíîñòü ðàçëè÷íûõ âèäîâ ïîìîùè, ñâÿçàííûõ ñ ðàçëè÷íûìè íàëî-
ãîâûìè ïîñëàáëåíèÿìè è ëüãîòàìè ( t

ia ), îòðàæàåìûõ â ïåðåìåííîé Exo . Ïåðåìåí-

íàÿ Exo  ïðèíèìàåò çíà÷åíèå ðàâíîå åäèíèöå, åñëè ðàññìàòðèâàåìîå ïðåäïðè-
ÿòèå ïîëó÷èëî õîòÿ áû îäèí âèä èç íàëîãîâûõ ëüãîò '06', '07', '08' èëè '09'. 

Âî Ôðàíöèè ñóùåñòâóþò ìíîãî÷èñëåííûå ïðîãðàììû ïîìîùè íîâûì ïðåä-
ïðèÿòèÿì. Îðãàíû, êîòîðûå îêàçûâàþò ïîìîùü íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì, è óñëîâèÿ 
èõ îêàçàíèÿ çàâèñÿò îò ìíîãî÷èñëåííûõ êðèòåðèåâ, â òîì ÷èñëå õàðàêòåðèñòèêè 
ïðåäïðèíèìàòåëÿ, òèïà äåÿòåëüíîñòè, êàòåãîðèè ïðåäïðèÿòèÿ, ðåãèîíàëüíûõ îñî-
áåííîñòåé. Î÷åâèäíî, ÷òî ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü íîâîìó ïðåäïðèÿòèþ íå ìîæåò 
ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ýêçîãåííàÿ, òàê êàê îíà ðàñïðåäåëÿåòñÿ íå ñëó÷àéíûì îáðà-
çîì, à â çàâèñèìîñòè îò öåëîãî ðÿäà êðèòåðèåâ, êîòîðûå íåâîçìîæíî ÷åòêî ñôîð-
ìóëèðîâàòü äëÿ êàæäîãî ðàññìàòðèâàåìîãî ñëó÷àÿ. 

 
2.2.2. Îáúÿñíÿþùèå ïåðåìåííûå àíàëèçà 

 
Ýêçîãåííûå ïåðåìåííûå ìîæíî óñëîâíî ðàçäåëèòü íà ÷åòûðå îñíîâíûå ãðóïïû. 
• Õàðàêòåðèñòèêè ïðåäïðèÿòèÿ: þðèäè÷åñêèé ñòàòóñ, ïðîèçâîäñòâåííûé 

òèï è ñåêòîð äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. 
• Õàðàêòåðèñòèêè ïðåäïðèíèìàòåëÿ: âîçðàñò â ãîäàõ (èëè ñîîòâåòñòâó-

þùèå âîçðàñòíûå êàòåãîðèàëüíûå ïåðåìåííûå), îáðàçîâàíèå (èçìåðåííîå êàê óðî-
âåíü íàèâûñøåãî äèïëîìà), íàöèîíàëüíîñòü (ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ äëÿ èíîñò-
ðàíöåâ íå èç ÅÑ), íàëè÷èå îïûòà ïî ñîçäàíèþ ïðåäïðèÿòèé (êàê êîëè÷åñòâî ïðå-
äûäóùèõ ñîçäàíèé), à òàêæå íàëè÷èå ïðîèçâîäñòâåííîãî îïûòà. 

• Õàðàêòåðèñòèêè ïðîåêòà: ïåðåìåííûå, îòðàæàþùèå óñëîâèÿ ñîçäàíèÿ 
è ðåàëèçàöèè ïðîåêòà.  

• Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ ïðåäñòàâëåíû íàáîðîì ðåãèîíàëüíûõ äàììè-
ïåðåìåííûõ. 
                                                

11) Ïîìîùü áåçðàáîòíûì ñîçäàòåëÿì íîâûõ ïðåäïðèÿòèé (Aide aux Chômeurs Créateurs 
ou Repreneurs d’Entreprises). 



30 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 1 
 

3. Ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå ôîðìèðîâàíèÿ ïåðâîíà÷àëüíûõ  
óñëîâèé ãåíåçèñà íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è òåñòèðóåìûå ãèïîòåçû 

 
3.1. Ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü 

 
Ðàññìîòðèì ñèñòåìó ñëåäóþùèõ óðàâíåíèé12): 

(3.1)  

1 1 1 2 1

2 2 1 2 2

3 3 3

4 4 4

ln ,
,

,
,

β γ δ δ ε
β θ θ ε

β ε
β ε

∗

∗

∗

∗








K X Credit Sub Exo
Credit X Sub Exo
Sub X
Exo X

= + + + +
= + + +

= +
= +

 

ãäå K ∗  – ëàòåíòíàÿ ïåðåìåííàÿ, ñîîòâåòñòâóþùàÿ óðîâíþ ñîîòâåòñòâóþùåãî ðàç-
ìåðà íà÷àëüíîãî êàïèòàëà; Credit∗  – ëàòåíòíàÿ ïåðåìåííàÿ, ñîîòâåòñòâóþùàÿ ïî-
ëó÷åíèþ áàíêîâñêîãî êðåäèòà â ôèíàíñèðîâàíèè íà÷àëüíîãî êàïèòàëà íîâîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ; Sub∗  – ëàòåíòíàÿ ïåðåìåííàÿ, îòíîñÿùàÿñÿ ê íàëè÷èþ êàêîãî-ëèáî âèäà 

ñóáâåíöèè (èç ÷åòûðåõ âûøåïåðå÷èñëåííûõ îñíîâíûõ òèïîâ); Exo∗  ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé ëàòåíòíóþ ïåðåìåííóþ, ñîîòâåòñòâóþùóþ íàëè÷èþ ðàçëè÷íûõ òèïîâ íàëîãî-
âûõ ëüãîò13); γ , 1δ , 2δ , 1θ , 2θ  – îöåíèâàåìûå ñêàëÿðíûå ïàðàìåòðû; 1 2 3 4, , ,X X X X  – 

âåêòîðû íàáëþäàåìûõ õàðàêòåðèñòèê íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è èõ ñîçäàòåëåé14), à 

1 2 3 4, , ,β β β β  – âåêòîðû îöåíèâàåìûõ ïàðàìåòðîâ. 

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ñëó÷àéíûå âîçìóùåíèÿ 1, 2 3 4, ,ε ε ε ε  ðàñïðåäåëåíû ñîãëàñ-

íî öåíòðèðîâàííîìó íîðìàëüíîìó çàêîíó ñ êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöåé Ω : 

(3.2)  

2
1 12 13 14

2 12 23 24

3 13 23 34

4 14 24 34

1
(0, );   

1
1

ε σ σρ σρ σρ
ε σρ ρ ρ
ε σρ ρ ρ
ε σρ ρ ρ

  
  
   ∼ Ω Ω =
  
        

N . 

Äàííàÿ ñïåöèôèêàöèÿ ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé õîðîøî çàðåêîìåíäîâàëà ñå-
áÿ ñ ýêîíîìåòðè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, òàê êàê ñîâìåñòíîå íîðìàëüíîå ðàñïðåäåëå-
íèå îòíîñèòåëüíî ðîáàñòíî ê îøèáêàì ñïåöèôèêàöèè, áëàãîäàðÿ ãèáêîé êîððåëÿ-
öèîííîé ñòðóêòóðå15). Íåîáõîäèìî òàêæå ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â âûøåîïèñàííîé ìî-
                                                

12) Èíäèâèäóàëüíûé èíäåêñ îïóùåí äëÿ êðàòêîñòè. 
13) Êîíñòðóêöèÿ àãðåãèðîâàííûõ ïåðåìåííûõ Sub  è Exo îïèñàíà âûøå. 
14) Âûáîð ôàêòîðîâ äëÿ óðàâíåíèé ìîäåëè, à òàêæå òåñòèðóåìûå ãèïîòåçû áóäóò èçëî-

æåíû íèæå. 
15) Â öåëÿõ èäåíòèôèêàöèè, â âèäó òîãî, ÷òî ëàòåíòíûå ïåðåìåííûå Credit∗ , Sub∗ , Exo∗  

íåíàáëþäàåìû, à íàáëþäàþòñÿ òîëüêî èõ äèñêðåòíûå àíàëîãè Credit , Sub è Exo , ñòàíäàðò-
íûå îòêëîíåíèÿ ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé 2e , 3e , 4e  ïðèíÿòû ðàâíûìè åäèíèöàì. À äèñïåðñèÿ 

1e , 2s  èäåíòèôèöèðóåìà, òàê êàê ïîðîãîâûå çíà÷åíèÿ íà÷àëüíîãî êàïèòàëà íàáëþäàåìû. 
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äåëè ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ ðÿä ïàðàìåòðîâ î÷åíü òðóäíî êîíòðîëèðîâàòü, 
òàê êàê äëÿ íåêîòîðûõ, òàêèõ, êàê áàíêîâñêèé êðåäèò è ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü, 
åñòü òîëüêî èíôîðìàöèÿ î èõ íàëè÷èè, à íåêîòîðûå èç ïàðàìåòðîâ, êîòîðûå, â 
ïðèíöèïå, ìîãóò îòëè÷àòüñÿ äëÿ êàæäîãî ïðîåêòà, íåíàáëþäàåìû. Ýòî òàêèå ïà-
ðàìåòðû, êàê ðàñïîëàãàåìàÿ èíôîðìàöèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ ( 0

iI ), åãî ñïîñîá ôîð-

ìèðîâàíèÿ îæèäàíèé ( iE ), ãîðèçîíò ïëàíèðîâàíèÿ ( iT ) è åãî ðåçåðâíûé óðîâåíü 

äîõîäà ( R
iΠ )16). Òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçîâàíèå áåçóñëîâíîé êîððåëÿöèîííîé ñòðóê-

òóðû äîëæíî ñãëàäèòü ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ íåíàáëþäàåìîé íåêîíòðîëèðóåìîé 
ðàçíîðîäíîñòüþ â ðàìêàõ èñïîëüçóåìîé áàçû äàííûõ. Ê òîìó æå, äëÿ äàííîé ñïå-
öèôèêàöèè ñóùåñòâóþò ñèìóëÿöèîííûå ìåòîäû äëÿ îöåíêè ïîäîáíûõ òèïîâ ìî-
äåëåé (GHK-ñèìóëÿòîð, ìåòîä ñèìóëèðîâàííûõ ìîìåíòîâ17)). 

Â ìîäåëè (3.1) K  – óïîðÿäî÷åííàÿ äèñêðåòíàÿ ïåðåìåííàÿ ( { }1,2, ,7K …∈ ), 

ò.å. íîìåð êëàññà, ê êîòîðîìó ïðèíàäëåæèò íà÷àëüíûé êàïèòàë; áèíàðíàÿ ïåðå-
ìåííàÿ Credit  – èíäèêàòîð ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà; Sub  – áèíàðíàÿ ïåðåìåííàÿ 
ïðåäîñòàâëåíèÿ ñóáñèäèè; Exo  – áèíàðíàÿ ïåðåìåííàÿ íàëè÷èÿ íàëîãîâûõ ëüãîò. 

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî 

(3.3)  

7

1
1

ln ,

0 ,

0 ,

0 .

α α∗

∗

∗

∗

  ∑ ⋅  


   
   
   

k k
k

K k K

Credit Credit

Sub Sub

Exo Exo

−
=

= < ≤

= >

= >

= >

Ι

Ι

Ι

Ι

 

Â (3.3) •[ ]Ι  – ôóíêöèÿ-èíäèêàòîð óñëîâèÿ, ïðèíèìàþùàÿ çíà÷åíèå ðàâíîå 
åäèíèöå, åñëè óñëîâèå âûïîëíåíî, è íîëü – â ïðîòèâíîì ñëó÷àå. 

Ñîîòâåòñòâåííî èìåþòñÿ 7 âîçìîæíûõ íàáëþäàåìûõ óðîâíåé íà÷àëüíîãî êà-
ïèòàëà äëÿ çàäàííûõ ïîðîãîâ: 1 2 6...α α α< < < , 0α ∞= −  7α +∞= . Êàê ýòî óæå áûëî 

óïîìÿíóòî âûøå, ïîðîãè kα  { }1, ,6k = …  íàáëþäàåìû, îíè çàôèêñèðîâàíû â âîï-

ðîñíèêå «SINE».  
Óðàâíåíèÿ ñèñòåìû (3.1) ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê îòðàæàþùèå ïîâåäåí-

÷åñêèå ðåøåíèÿ, îñóùåñòâëåííûå çà îäèí ïåðèîä âðåìåíè. Â êà÷åñòâå àëüòåðíà-
òèâíîãî âàðèàíòà âîçìîæíî ðàññìàòðèâàòü ïîñëåäíèå äâà óðàâíåíèÿ, îòíîñÿùèåñÿ 
ê áîëåå ðàííåé äàòå. Â ýòîì ñëó÷àå ïðåäïðèíèìàòåëè çàäóìûâàþò èíâåñòèöèîí-
íûé ïðîåêò è ïûòàþòñÿ íà îñíîâàíèè äàííîãî ïðîåêòà ïîëó÷èòü ñóáñèäèè è íàëî-
ãîâûå ïîñëàáëåíèÿ. Çàòåì îíè ïðèíèìàþò ðåøåíèå î íåîáõîäèìîñòè îáðàùåíèÿ 
çà áàíêîâñêèì êðåäèòîì. Â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ðåøåíèÿ îíè îáðà-
ùàþòñÿ â áàíê, êîòîðûé íà îñíîâå õàðàêòåðèñòèê ïðîåêòà è ñîçäàòåëÿ, à òàêæå 

                                                
16) Òåì íå ìåíåå äàííûå ïàðàìåòðû ìîãóò áûòü ÷àñòè÷íî ó÷òåíû ïîñðåäñòâîì ïðîâåäå-

íèÿ àíàëèçà îòäåëüíî äëÿ òðåõ ïîäâûáîðîê è âêëþ÷åíèÿ â ìîäåëü áîëüøîãî ÷èñëà îáúÿñ-
íÿþùèõ ïåðåìåííûõ. 

17) Èçâåñòíûé òàêæå â àíãëîÿçû÷íîé ëèòåðàòóðå êàê «Method of Simulated Moments, 
MSM». 
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ïîëó÷åííûõ ñóáñèäèé è íàëîãîâûõ ëüãîò ïðèíèìàåò ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè 
êðåäèòà18). À ôîðìèðîâàíèå íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, îòðàæàåìîå ïåðâûì óðàâíåíè-
åì ñèñòåìû (3.1), ñîîòâåòñòâóåò ñëåäóþùåìó ïåðèîäó âðåìåíè. Çàïðîøåííîé ñóá-
ñèäèåé è (èëè) ññóäîé ïðåäïðèíèìàòåëü ïûòàåòñÿ óâåëè÷èòü â ñëó÷àå íåîáõîäè-
ìîñòè ïåðâîíà÷àëüíûé ðàçìåð êàïèòàëà. Ñóùåñòâîâàíèå æå âëèÿíèÿ íàëîãîâûõ 
ëüãîò íà íà÷àëüíûé êàïèòàë íîâûõ ïðåäïðèÿòèé îáúÿñíÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì ñîîò-
âåòñòâóþùåãî ìåõàíèçìà îæèäàíèé, îïèñàííîãî âûøå. Òàêèì îáðàçîì, àïðèîðè 
ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ñëó÷àéíûå âîçìóùåíèÿ â ÷åòûðåõ óðàâíåíèÿõ ñèñòåìû 
(3.1) êîððåëèðîâàííû ìåæäó ñîáîé. Áóäåì ïðåäïîëàãàòü, ÷òî 

(3.4) 1 1 1 2 2 2 3 3 3 4 4,  ,  ,  ,b b bε ζ ν ε ζ ν ε ζ ν ε ζ ν= + = + = + = +  

ãäå ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû 1 2 3 4, , ,ζ ζ ζ ζ  âçàèìíî íåçàâèñèìû è ðàñïðåäåëåíû ñîãëàñíî 
öåíòðèðîâàííîìó íîðìàëüíîìó ðàñïðåäåëåíèþ, ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè äèñïåðñèÿìè 

2 2 2 2

1 2 3 4
, , ,ζ ζ ζ ζσ σ σ σ . Ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà ν  ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñëó÷àéíûé èíäèâèäó-

àëüíûé ýôôåêò, íåçàâèñèìûé îò ïåðåìåííûõ κζ  ( 1,.., 4)κ =  è ðàñïðåäåëåííûé ïî 

íîðìàëüíîìó çàêîíó ( )20,N νσ , ïðè÷åì bτ ( 1,2,3τ = ) ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñêàëÿðíûå 

ïàðàìåòðû. 
Ïðè íàëè÷èè ñëó÷àéíîãî ýôôåêòà, îáùåãî äëÿ ðàçëè÷íûõ óðàâíåíèé ñèñ-

òåìû (3.1), ñëó÷àéíûå âîçìóùåíèÿ â ñèñòåìå (3.4) ìîãóò áûòü, àïðèîðè, êîððåëè-
ðîâàííû ìåæäó ñîáîé. Çàìåòèì òàêæå, ÷òî â ðàáîòå [12] ïðåäëîæåí ðÿä ïîõîæèõ 
ñïåöèôèêàöèé äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ âçàèìîñâÿçåé ìåæäó íà÷àëüíûì êàïèòàëîì, 
áàíêîâñêèì êðåäèòîì è ãîñóäàðñòâåííûìè ñóáñèäèÿìè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýìïèðè-
÷åñêèìè ðåçóëüòàòàìè óêàçàííîé ðàáîòû, ñëó÷àéíûå âîçìóùåíèÿ â àíàëîãè÷íûõ 
ñèñòåìàõ óðàâíåíèé ìîãóò áûòü êîððåëèðîâàííûìè. Â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâíîãî 
ïîäõîäà ìîæíî áûëî áû èçáðàòü ìóëüòèíîìèàëüíóþ ëîãèò-ìîäåëü (MLM)19). Íî 
ïîäîáíàÿ ñïåöèôèêàöèÿ ìîäåëè ñòàëêèâàåòñÿ ñ òàê íàçûâàåìîé ïðîáëåìîé íåçà-
âèñèìîñòè îò íåðåëåâàíòíûõ àëüòåðíàòèâ (Independence of Irrelevant Alter-
natives, IIA) [34], [28]. Êàê óêàçûâàþò èññëåäîâàòåëè â ýòîé îáëàñòè, íàïðèìåð 
Ñòåðí [30], ìîæíî áûëî áû ÷àñòè÷íî ðåøèòü ýòó ïðîáëåìó, ïðèáåãíóâ ê ìîäåëè-
ðîâàíèþ âåòâÿùåéñÿ ñòðóêòóðû ëîãèò-ìîäåëè20) (Nested Logit Model). Íî ïðè 
ýòîì ïðèøëîñü áû äåëàòü àïðèîðíûå ïðåäïîëîæåíèÿ î ñòðóêòóðå âåòâÿùåéñÿ 
ìîäåëè, êîòîðûå, êàê ýòî ÿñíî èç âûøåèçëîæåííîãî, òðóäíî àïðèîðè îäíîçíà÷íî 
                                                

18) Ñ îäíîé ñòîðîíû, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ïðåäïðèíèìàòåëþ ñ âûñîêèì óðîâíåì 
áëàãîñîñòîÿíèÿ, äëÿ êîòîðîãî ñîîòâåòñòâåííî áîëåå âåðîÿòíà èíèöèàëèçàöèÿ ïðîåêòà íà îï-
òèìàëüíîì óðîâíå êàïèòàëà, ëåã÷å ïîëó÷èòü îáåñïå÷åííûé êðåäèò. Íî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, 
ëîãè÷íî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî áîëåå ñîñòîÿòåëüíûå ïðåäïðèíèìàòåëè èíâåñòèðóþò áîëüøå ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî äàííûå ýôôåêòû áóäóò áàëàí-
ñèðîâàòü äðóã äðóãà. Ïîýòîìó â ñïåöèôèêàöèþ óðàâíåíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà íà÷àëüíûé 
êàïèòàë íå áûë âêëþ÷åí. 

19) Òî åñòü âûäâèíóòü ãèïîòåçó î òîì, ÷òî ñëó÷àéíûå âîçìóùåíèÿ ðàñïðåäåëåíû â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ãèïîòåçîé ýêñòðåìàëüíîãî çíà÷åíèÿ (Extreme Value). Îñíîâíûì ïðåèìóùåñòâîì 
òàêîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî â ðàìêàõ äàííîé ìîäåëè èìååòñÿ ïðåäñòàâëåíèå èíäèâèäó-
àëüíîé ôóíêöèè ïðàâäîïîäîáèÿ â ýëåìåíòàðíûõ ôóíêöèÿõ. 

20) Òî åñòü ïðèáåãíóòü ê ïðåäïîñûëêå îáîáùåííîãî ýêñòðåìàëüíîãî çíà÷åíèÿ (Generali-
zed Extreme Value) ðàñïðåäåëåíèÿ ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé ñèñòåìû. 
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îïðåäåëèòü. Ê òîìó æå, â ýòîì ñëó÷àå ïðèøëîñü áû îòêàçàòüñÿ îò ãèáêîé ñïåöè-
ôèêàöèè êîððåëÿöèîííîé ñòðóêòóðû äëÿ ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé ìîäåëè, êîòî-
ðàÿ äîëæíà ïîìî÷ü ñãëàäèòü ýôôåêòû îò âîçìîæíîãî îòñóòñòâèÿ ñóùåñòâåííûõ 
îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ. Êàê ñâèäåòåëüñòâóþò ìíîãî÷èñëåííûå èññëåäîâàíèÿ â 
îáëàñòè îöåíêè ìîäåëåé ñ êàòåãîðèàëüíûìè çàâèñèìûìè ïåðåìåííûìè, íàïðèìåð 
[33], [19], ïîäîáíàÿ ãèáêàÿ ñïåöèôèêàöèÿ õîðîøî ñåáÿ çàðåêîìåíäîâàëà ñ ýêîíî-
ìåòðè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ. 

 
3.2. Èíäèâèäóàëüíàÿ ôóíêöèÿ ïðàâäîïîäîáèÿ  

è ìåòîä îöåíêè ïàðàìåòðîâ ìîäåëè 
 

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ êàæäîãî ïðåäïðèÿòèÿ i , ( 1,...,i N= ) íàáëþäàåòñÿ âåêòîð 

{ }, , ,i i i i iy K Credit Sub Exo= . 

Èíäèâèäóàëüíûé âêëàä ïðåäïðèÿòèÿ i  â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ, èñïîëü-
çóåìóþ ïðè îöåíêå ïàðàìåòðîâ ìîäåëè (3.1)–(3.3), ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â ñëå-
äóþùåì âèäå: 

(3.5) ( ) ( )
1 2 3 4

1 2 3 4
1 2 3 4 1 2 1 2 1 2 3 4 1 2 3 4, , , , , , , , ; , , , ;

i i i i

i i i i

b b b b

i
a a a a

L d d d dβ β β β γ δ δ θ θ φ υ υ υ υ υ υ υ υΩ = ∫ ∫ ∫ ∫ Ω , 

ãäå 1 1 1i k ia α µ−= − ; 1 1i k ib α µ= − ; kα ( 1, ,7k = … ) – óðîâíè íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, îïèñàí-

íûå âûøå; 1 1 1 1 2i i i i iX Credit Sub Exoµ β γ δ δ= + + + ; ôóíêöèÿ ( );φ Ων  – ïëîòíîñòü ìíîãî-

ìåðíîãî íîðìàëüíîãî çàêîíà ( )0,N Ω . 

Êðîìå òîãî, ââèäó ñïåöèôèêè ñèñòåìû (3.1) è îïðåäåëåíèÿ äèñêðåòèçàöèé 
ëàòåíòíûõ ïåðåìåííûõ (3.3), èìåþò ìåñòî ñëåäóþùèå îïðåäåëåíèÿ ïðåäåëîâ èí-
òåãðèðîâàíèÿ â ïðåäñòàâëåíèè èíäèâèäóàëüíîé ôóíêöèè ïðàâäîïîäîáèÿ: 

2 2 2

2 2 2

3 3 3 3

3 3 3 3

4 4 4 4

4 4 4 4

и , если 0,
и , если 1,
и , если 0,
и , если 1,
и , если 0,
и , если 1,

µ
µ

β
β

β
β

= −∞ = − =
 = − = +∞ =
 = −∞ = − =
 = − = +∞ =
 = −∞ = − =


= − = +∞ =

i i i i

i i i i

i i i i

i i i i

i i i i

i i i i

a b Credit
a b Credit
a b X Sub
a X b Sub
a b X Exo
a X b Exo

 

ãäå 2 2 2 1 2i i i iX Sub Exoµ β θ θ= + + . 
Êàæäûé èíäèâèäóàëüíûé âêëàä â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ ïðåäñòàâëÿåò 

ñîáîé èíòåãðàë ÷åòâåðòîãî ïîðÿäêà, êîòîðûé íå ìîæåò áûòü âû÷èñëåí àíàëèòè÷å-
ñêè [28], ÷èñëåííûå ïðèáëèæåíèÿ ÷ðåçâû÷àéíî ñëîæíû ([20], [29]), è, ÷òî íåìàëî-
âàæíî, ÷èñëåííûå ïðîöåäóðû äëÿ ðàñ÷åòà ìíîãîìåðíûõ èíòåãðàëîâ (ïîðÿäêà áîëüøå 
äâóõ) îò íîðìàëüíîé ïëîòíîñòè îáîáùåííîãî âèäà (ïîðÿäêà áîëüøå äâóõ) îòñóòñò-
âóþò âî âñòðîåííûõ ìîäóëÿõ ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ïðîãðàìì. Èíòåãðàëû ïîäîáíîãî 
òèïà òåîðåòè÷åñêè íåâîçìîæíî àïïðîêñèìèðîâàòü äëÿ ëþáîãî óðîâíÿ òî÷íîñòè ïðè 
ïîìîùè ÷èñëåííûõ ìåòîäîâ äëÿ ðàçìåðíîñòè áîëüøå ÷åòûðåõ. Ïîýòîìó ðàññìàò-
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ðèâàåìûå ÷åòûðåõêðàòíûå èíòåãðàëû áûëè îöåíåíû ñ ïîìîùüþ íåïðåðûâíîãî ðå-
êóðñèâíîãî ñèìóëÿòîðà, èçâåñòíîãî êàê GHK-ñèìóëÿòîð (Geweke-Hajivassiliou-
Keane) (íàïðèìåð, [17], [18], [23]). Ýôôåêòèâíîñòü ïîäîáíîãî âèäà ñèìóëÿòîðîâ îòìå-
÷àåòñÿ â ïðèêëàäíûõ ýêîíîìåòðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèÿõ (íàïðèìåð, [10], [19], [30]). 

 
3.2.1. GHK-ñèìóëÿòîð. Ñèìóëÿöèÿ èíäèâèäóàëüíîãî âêëàäà  

â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ 
 

GHK-ñèìóëÿòîð ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãëàäêèé ðåêóðñèâíûé ñèìóëÿòîð ìíî-
ãîìåðíûõ èíòåãðàëîâ îò ìíîãîìåðíîé íîðìàëüíîé ïëîòíîñòè ñ ïðîèçâîëüíîé êî-
âàðèàöèîííîé ñòðóêòóðîé. Îñíîâíàÿ èäåÿ GHK-ñèìóëÿòîðà çàêëþ÷àåòñÿ â äå-
êîìïîçèöèè ñîâìåñòíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ âåðîÿòíîñòåé21) â ïðîèçâåäåíèå ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ óñëîâíûõ âåðîÿòíîñòåé, ïîñëåäóþùåì ðåêóððåíòíîì ñèìóëèðîâàíèè 
óñëîâíûõ âåðîÿòíîñòåé, ïîâòîðåíèè àëãîðèòìà H  ðàç è ïðèáëèæåíèè èñêîìîãî 
èíòåãðàëà ñîîòâåòñòâóþùåé ñóììîé. 

Ðàññìîòðèì èñïîëüçîâàíèå GHK-ñèìóëÿòîðà â íàøåì ñëó÷àå. Ïóñòü U V= Λ , 

ãäå ′Ω = ΛΛ , ( )40,∼V N I , ãäå Λ  – íèæíÿÿ òðåóãîëüíàÿ ìàòðèöà äåêîìïîçèöèè 

Õîëåöêîãî, ò.å. 

1 11 1

2 21 22 2

3 31 32 33 3

4 41 42 43 44 4

0 0 0
0 0

.
0

i i

i i

i i

i i

u
u
u
u

ε λ
ε λ λ
ε λ λ λ
ε λ λ λ λ

    
    
    
    
    
    

=  

Òàêèì îáðàçîì, èíäèâèäóàëüíûé âêëàä i-ãî ïðåäïðèÿòèÿ â ôóíêöèþ ïðàâäî-
ïîäîáèÿ, îáîçíà÷åííûé êàê iL  â (3.5), áóäåò çàìåíåí ñâîèì ñèìóëèðîâàííûì àíà-

ëîãîì22: 

$
1 2 3 4

1

1 H
h h h

i i i i i
h

L P P P P
H ∑

=

= , 

ãäå 

•     1 1 1 1
1 1 1

11 11 11 11

; ,h i i i i
i i i

a b b a
P P u

λ λ λ λ
      

Φ Φ             
= = −∈  

•     1 1
2 2 2 21 1 22 2 2 1

11 11

2 2 1 121 21
2 2 1 1 1

22 22 22 22 11 11

;

; ; ,

λ λ
λ λ

λ λ
λ λ λ λ λ λ

  
=     

    
=          

h h h h i i
i i i i i i i

h h hi i i i
i i i i i

a bP P a u u b u

a b a bP u u u u

= > + >

− −

∈

∈ ∈

 

                                                
21) Êîòîðîå, ñîáñòâåííî ãîâîðÿ, è ïðåäñòàâëÿåò âû÷èñëÿåìûé èíòåãðàë. 
22) Èíäåêñ h ñîîòâåòñòâóåò íîìåðó ñëó÷àéíîé ãåíåðàöèè ñîîòâåòñòâóþùèõ ñëó÷àéíûõ 

âåëè÷èí è âåðîÿòíîñòåé. Ïîðÿäîê ãåíåðèðîâàíèÿ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí áóäåò èçëîæåí íèæå. 
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•     (3 3 3 31 1 32 2 33 3 3

1 1 2 221 21
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11 11 22 22 22 22
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a
u u
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λ
λ λ

  
=    

   
   
   
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− −

−

∈

∈ ∈

∈ 32 3 31 32
2 1 2

33 33 33 33

; .h h hi
i i i

b
u u u

λ λ λ
λ λ λ λ

 
    
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Ãåíåðèðîâàíèå ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí 
 
Â òîì ñëó÷àå, åñëè (0,1)∼U N , ôóíêöèÿ ðàñïðåäåëåíèÿ íîðìàëüíîãî, óñå÷åí-

íîãî íà [ ],a b  ðàñïðåäåëåíèÿ çàäàåòñÿ ôîðìóëîé: 

[ ]( ) ( ) ( )( ) ;
( ) ( )
u aF u P U u U a b
b a

Φ Φ
Φ Φ

−
= < =

−
∈ , 

ãäå ( )uΦ  – ôóíêöèÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ñòàíäàðòíîãî íîðìàëüíîãî çàêîíà. 

×òîáû ãåíåðèðîâàòü ðåàëèçàöèþ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí, èìåþùèõ ñòàíäàðòíîå 

íîðìàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå, óñå÷åííîå íà îòðåçêå [ ],a b , äîñòàòî÷íî âçÿòü ðåàëè-

çàöèè ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû 

[ ]1 1( ) ( ) ( ) ( )F u u b a a Φ Φ Φ Φ 
− −= − + , 

ãäå u  åñòü . . .i i d  ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà, ðàñïðåäåëåííàÿ ðàâíîìåðíî íà îòðåçêå [0,1] . 

Ïóñòü % h
iku  ( ). . . 0,1∼i i d U  äëÿ 1,...,3k =  è 1,...,h H= . Äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ i  ñîâî-

êóïíîñòü ðåàëèçàöèé ( )1 2 3, ,h h h h
i i i iu u u u=  ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí, èìåþùèõ íîðìàëüíîå 

ðàñïðåäåëåíèå, óñå÷åííîå íà ñîîòâåòñòâóþùèõ èíòåðâàëàõ, çàäàííûõ â óñëîâíûõ 
âåðîÿòíîñòÿõ 2 3 4, ,h h h

i i iP P P , ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà ñëåäóþùèì ðåêóðñèâíûì ñïîñîáîì: 
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Òàêèì îáðàçîì, ëîãàðèôì ñèìóëèðîâàííîé ôóíêöèè ìàêñèìàëüíîãî ïðàâäî-
ïîäîáèÿ ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â ñëåäóþùåì âèäå: 

(3.6)       $ ( )1 2 3 4 1 2 1 2 1 2 3 4
1 1

1ln , , , , , , , , ; ln
N H

h h h
i i i i

i h

L P P P P
H

β β β β γ δ δ θ θ
=

 
Ω  

 
∑ ∑

=

= . 

Îöåíêè ïàðàìåòðîâ ìåòîäîì ìàêñèìàëüíîãî ñèìóëèðîâàííîãî ïðàâäîïîäîáèÿ 
ìîãóò áûòü ïîëó÷åíû ïóòåì èñïîëüçîâàíèÿ ñòàíäàðòíûõ ïðîöåäóð ìàêñèìèçàöèè, 
ïðèìåíåííûõ ê ôóíêöèè (3.6). 

 
3.3. Ïðîöåäóðà îöåíèâàíèÿ 

 
Ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü (3.1)–(3.3) áûëà îöåíåíà ñ ïîìîùüþ ýêîíîìåòðè-

÷åñêîãî ïàêåòà «STATA 8». Äëÿ ýòîãî áûëà íàïèñàíà ïðîãðàììà ðåàëèçàöèè îöåíêè 
ñèìóëèðîâàííîé ôóíêöèè ìàêñèìàëüíîãî ïðàâäîïîäîáèÿ (3.6). Ïðàâèëüíîñòü êîäà, 
à òàêæå êà÷åñòâî îöåíêè äàííîé ñèñòåìû ñ ïîìîùüþ GHK-ñèìóëÿòîðà áûëè ïðî-
âåðåíû ñ èñïîëüçîâàíèåì èñêóññòâåííûõ äàííûõ, ñãåíåðèðîâàííûõ ìåòîäîì Ìîíòå-
Êàðëî. Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîäòâåðäèëè âûñîêîå êà÷åñòâî îöåíèâàíèÿ ñ ïî-
ìîùüþ GHK-ñèìóëÿòîðà: äëÿ 50H =  ñëó÷àéíûõ ãåíåðàöèé è 10000 íàáëþäåíèé 
âñå çàäàííûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ìîäåëè ïîïàäàëè â ñâîè 95-ïðîöåíòíûå 
äîâåðèòåëüíûå èíòåðâàëû. 

Ìîäåëè äëÿ êàæäîé èç òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ïîäâûáîðîê áûëè îöåíåíû ñ 
èñïîëüçîâàíèåì 200 ñëó÷àéíûõ ãåíåðàöèé ( 200H = ) äëÿ êàæäîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 

Ïðàêòè÷åñêè âñå îöåíåííûå ïàðàìåòðû êîâàðèàöèîííûõ ìàòðèö ñòàòèñòè÷å-
ñêè çíà÷èìî îòëè÷àþòñÿ îò íóëÿ23). Äàííûé ðåçóëüòàò îïðàâäûâàåò èñïîëüçîâàíèå 
ãèáêîé êîððåëÿöèîííîé ñòðóêòóðû ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé ìîäåëè, çàäàííîé â (3.2).  

Â êàæäîå èç ÷åòûðåõ îöåíåííûõ óðàâíåíèé áûëè âêëþ÷åíû ïîëíûé íàáîð 
ñåêòîðàëüíûõ äàììè-ïåðåìåííûõ (8 äëÿ 9 àãðåãèðîâàííûõ ñåêòîðîâ) è ïîëíûé íà-
áîð ðåãèîíàëüíûõ äàììè (21 äëÿ 22 ðåãèîíîâ êîíòèíåíòàëüíîé Ôðàíöèè). 

                                                
23) Ðåçóëüòàòû îöåíêè ïðèâåäåíû â Ïðèëîæåíèè. 
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3.4. Òåñòèðóåìûå ãèïîòåçû ìîäåëè è âûáîð îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ 
ñïåöèôèêàöèé óðàâíåíèé ìîäåëè 

 
Âûáîð îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ äëÿ êàæäîãî óðàâíåíèÿ ìîäåëè îñóùåñòâ-

ëÿëñÿ â êîíòåêñòå âûøåîïèñàííîé êà÷åñòâåííîé ìîäåëè ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ, òåîðåòè÷åñêèõ âûâîäîâ äðóãèõ ìîäåëåé [5, 9, 13, 22] è ýìïèðè÷åñêèõ ðåçóëü-
òàòîâ ïðåäûäóùèõ èññëåäîâàíèé [2, 8, 12]. Òåñòèðóþòñÿ ñëåäóþùèå ãèïîòåçû24): 

Ãèïîòåçà F1. Ñóùåñòâóåò ïîëîæèòåëüíàÿ âîãíóòàÿ ñâÿçü ìåæäó âîçðàñòîì 
ïðåäïðèíèìàòåëÿ è  

− ïåðâîíà÷àëüíûì êàïèòàëîì íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ (ãèïîòåçà F1(à)); 
− ïðåäîñòàâëåíèåì áàíêîâñêîãî (ñâÿçàííîãî ñ íà÷àëüíûì êàïèòàëîì) êðå-

äèòà (ãèïîòåçà F1(b)). 
Ãèïîòåçà F2. Èìååò ìåñòî ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå óðîâíÿ îáðàçîâàíèÿ íà: 
− ïåðâîíà÷àëüíûé êàïèòàë íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ (ãèïîòåçà F2(a)); 
− ïðåäîñòàâëåíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòà (ñâÿçàííîãî ñ íà÷àëüíûì êàïèòà-

ëîì) (ãèïîòåçà F2(b)). 
Ãèïîòåçà F3. Áîëåå ñóùåñòâåííûé óðîâåíü ñïåöèôè÷åñêîãî ÷åëîâå÷åñêîãî 

êàïèòàëà óëó÷øàåò îæèäàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ îòíîñèòåëüíîãî óñïåõà áóäóùåãî 
ïðåäïðèÿòèÿ, òàêèì îáðàçîì, íîâûå ôèðìû, âîçãëàâëÿåìûå ïðåäïðèíèìàòåëåì ñ 
âûñîêèì óðîâíåì ñïåöèôè÷åñêîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà, íà÷èíàþò ïðîåêòû ñ 
áîëåå âûñîêèì óðîâíåì íà÷àëüíîãî êàïèòàëà. 

Ãèïîòåçà F4. Íàëè÷èå èííîâàöèîííûõ ýëåìåíòîâ â çàðîæäàþùåìñÿ áèçíåñå 
óâåëè÷èâàåò êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùåñòâà è óëó÷øàåò îæèäàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ ïðåäïðèÿòèÿ, òàêèì îáðàçîì, ïîäîáíûå ïðåäïðèÿòèÿ ðîæ-
äàþòñÿ ñ áîëåå âûñîêèì óðîâíåì íà÷àëüíîãî êàïèòàëà. 

Ãèïîòåçà F5. Íàëè÷èå ðàçëè÷íûõ òèïîâ áèçíåñ-ïàðòíåðîâ îêàçûâàåò ïî-
ëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà íà÷àëüíûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ ïîñðåäñòâîì óâåëè÷å-
íèÿ ðàñïîëàãàåìîãî íåçàåìíîãî êàïèòàëà ïðîåêòà ( , ,;R i p iK K ), óâåëè÷èâàÿ «ãðóïïî-
âîé» ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë âîçíèêàþùåé ôèðìû. 

Ãèïîòåçà F6. Âûñîêàÿ ñêëîííîñòü ê ñàìîçàíÿòîñòè25) ïðåäïðèíèìàòåëÿ è 
áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ äëÿ ñîçäàíèÿ îêàçûâàþò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà íà-
÷àëüíûé êàïèòàë. 

Ãèïîòåçà F7. Íàëè÷èå áîëåå ÷åòêîé èíôîðìàöèè î öåíàõ òîâàðîâ (óñëóã) 
âîçíèêàþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå áîëåå ÷åòêîãî ïðåäñòàâëåíèÿ î ïîòåíöèàëü-
íîì ñïðîñå óâåëè÷èâàåò íà÷àëüíûé êàïèòàë çàðîæäàþùåãî áèçíåñà. 

Ãèïîòåçà F8. Íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ èìåþò 
áîëüøèé äîñòóï ê çàåìíûì ðåñóðñàì26) (áàíêîâñêîìó êðåäèòó â ÷àñòíîñòè) è íà-
÷èíàþò äåÿòåëüíîñòü íà áîëåå âûñîêîì óðîâíå íà÷àëüíîãî êàïèòàëà27).  

                                                
24) Âñå ãèïîòåçû ôîðìóëèðóþòñÿ ceteris paribus. 
25) Êàê ýòî áûëî ïðîäåìîíñòðèðîâàíî â [5], ñóùåñòâóþò ñâèäåòåëüñòâà òîãî, ÷òî ñàìîçà-

íÿòîñòü ïðèíîñèò áîëåå âûñîêèé óðîâåíü ïîëåçíîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ òðóäîì íàåìíûõ ðà-
áî÷èõ, ò.å. ñðåäè ñîçäàòåëåé ïðåäïðèÿòèé ìîãóò ñóùåñòâîâàòü îòëè÷èÿ â íåäåíåæíîé ñîñ-
òàâëÿþùåé êîñâåííîé ôóíêöèè ïîëåçíîñòè îò ôàêòîðà «íåçàâèñèìîñòè». 

26) Ýòîò îáñòîÿòåëüñòâî ÷àñòî ïîä÷åðêèâàåòñÿ â ëèòåðàòóðå, ñì., íàïðèìåð, [31]. 
27) Ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü ðàññìîòðåíèÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû íîâîãî ïðåä-

ïðèÿòèÿ êàê ýíäîãåííîé ïåðåìåííîé â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà, òàê êàê îðãàíè-
çàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà âûáèðàåòñÿ ïîñðåäñòâîì ðàññìîòðåíèÿ öåëîãî ðÿäà ïàðàìåòðîâ 
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Ãèïîòåçà F9. Ñóùåñòâóåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå äàííûõ äâóõ òèïîâ ãîñó-
äàðñòâåííîé ïîìîùè íà: 

− F9(a): ïåðâîíà÷àëüíûé êàïèòàë íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ; 
− F9(b): ïðåäîñòàâëåíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòà (ñâÿçàííîãî ñ íà÷àëüíûì êà-

ïèòàëîì). 
Îáùèé ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë óâåëè÷èâàåò áëàãîñîñòîÿíèå ïðåäïðèíèìàòå-

ëÿ (ñîáñòâåííûé ðàñïîëàãàåìûé êàïèòàë ïðåäïðèíèìàòåëÿ ,pr iK ), òàê êàê ñ âîç-
ðàñòîì äëÿ ëþäåé ñ áîëåå âûñîêèì óðîâíåì îáðàçîâàíèÿ ñáåðåæåíèÿ (êàê ÷àñòü 
ïðåäûäóùèõ äîõîäîâ) äîëæíû áûòü âûøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ìîëîäûìè èíäèâèäàìè 
ñ íèçêèì óðîâíåì îáðàçîâàíèÿ. Êàê ïîêàçàíî â [5], ïåðâîíà÷àëüíûé ðàçìåð áëà-
ãîñîñòîÿíèÿ ïîòåíöèàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ ïîëîæèòåëüíî êîððåëèðóåò ñ âå-
ðîÿòíîñòüþ ñîçäàíèÿ ñîáñòâåííîãî áèçíåñà è íà÷àëüíûì ðàçìåðîì íîâîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ. Êðîìå òîãî, îáùèé è ñïåöèôè÷íûé ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë îêàçûâàåò ïî-
ëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå ñïîñîáíîñòè áèçíåñìåíà, è åñòå-
ñòâåííî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî îæèäàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëåé îòíîñèòåëüíî áóäóùåãî 
óñïåõà èõ ïðåäïðèÿòèé áóäóò âûøå äëÿ èíäèâèäîâ ñ âûñîêèì óðîâíåì ÷åëîâå÷å-
ñêîãî êàïèòàëà. À âûñîêèå îïòèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ î ïåðñïåêòèâàõ áèçíåñà 
ìîãóò ñëóæèòü äîïîëíèòåëüíûì ñòèìóëîì ê áîëüøåé äîëå èíâåñòèöèé íà íà÷àëü-
íîé ñòàäèè ïðîåêòà28). Ýòî óòâåðæäåíèå ìîæåò áûòü îáîñíîâàíî òàêæå â ðàìêàõ 
ìîäåëè [22]: â ìîìåíò ñîçäàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëè èìåþò ðàçëè÷íûå îæèäàíèÿ îò-
íîñèòåëüíî áóäóùåãî èç áèçíåñà. Ýòè îæèäàíèÿ îáóñëîâëåíû ðÿäîì ôàêòîðîâ, êî-
òîðûå, êàê áûëî óïîìÿíóòî âûøå, â ÷àñòíîñòè îáóñëàâëèâàþò ïðîèçâîäñòâåííóþ 
ôóíêöèþ. Òàêèìè ôàêòîðàìè ÿâëÿþòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå ñïîñîáíîñòè è îïûò 
áèçíåñìåíà (êàê ïðîêñè, ê êîòîðûì è èñïîëüçóþòñÿ ïåðåìåííûå îáùåãî è ñïåöè-
ôè÷åñêîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà), à òàêæå ñîäåéñòâèå òðåòüèõ ëèö â ñîçäàíèè 
è óïðàâëåíèè íîâûì ïðåäïðèÿòèåì («ãðóïïîâîé» ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë – ãèïîòå-
çà 5F ). Òàêèì îáðàçîì, â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàçëè÷íîé èíôîðìàöèåé î âîçìîæíîñòÿõ 
óñïåøíîãî âåäåíèÿ áèçíåñà ïðåäïðèíèìàòåëè íà÷èíàþò ïðîåêòû ñ ðàçëè÷íûìè 
óðîâíÿìè ïåðâîíà÷àëüíûõ èíâåñòèöèé. Òåì íå ìåíåå ñóùåñòâóåò ôèçè÷åñêèé è 
ìîðàëüíûé èçíîñ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà: ïîñëå îïðåäåëåííîãî âîçðàñòà ñòàíîâèò-
ñÿ òðóäíåå óïðàâëÿòü ïðåäïðèÿòèåì, è ïîëó÷åííûå çíàíèÿ óñòàðåâàþò. Òàêèì îá-
ðàçîì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî çàâèñèìîñòü âîçðàñòà ïðåäïðèíèìàòåëÿ è åãî 
ñêëîííîñòè ê íà÷àëüíûì èíâåñòèöèÿì èìååò âîãíóòûé õàðàêòåð. Òàêóþ æå ãèïîòå-
çó ìîæíî âûäâèíóòü îòíîñèòåëüíî ïîëó÷åíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà, ê òîìó æå áàí-
êè ìîãóò òðåáîâàòü îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòà (íàëè÷èå êîòîðîãî ïîëîæèòåëüíî êîððå-
ëèðîâàííî ñ âîçðàñòîì) è ñóùåñòâîâàíèÿ êðåäèòíîé èñòîðèè. 

                                                                                                                                 
çàðîæäàþùåãîñÿ áèçíåñà, âêëþ÷àÿ òàêæå ïîòðåáíîñòè â ïåðâîíà÷àëüíîì èíâåñòèðîâàíèè. 
Òåì íå ìåíåå âåðîÿòíîñòü ýíäîãåííîñòè äàííîé ïåðåìåííîé ãîðàçäî ìåíüøå, â ñðàâíåíèè ñ 
áàíêîâñêèì êðåäèòîì è ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùüþ. Ê òîìó æå, îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ 
ôîðìà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñàìûõ ñóùåñòâåííûõ ôàêòîðîâ â îáúÿñíåíèè ðàçëè÷èé â í à-
÷àëüíîì êàïèòàëå, ïîýòîìó îíà áûëà îñòàâëåíà â ýêîíîìåòðè÷åñêîé ñïåöèôèêàöèè. Òàêæå 
ñàìîå ïðîñòîå î÷åâèäíîå ðåøåíèå ïðîáëåìû ïîòåíöèàëüíîé ýíäîãåííîñòè – èñêëþ÷åíèå 
ïåðåìåííîé, ïîäîçðèòåëüíîé íà ýíäîãåííîñòü, – ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðèâåëî áû ê óâåëè÷å-
íèþ çíà÷èìîñòè îñòàëüíûõ ýêçîãåííûõ ðåãðåññîðîâ, òàê êàê íà èõ äîëþ ïðèøëîñü áû îáú-
ÿñíåíèå áîëüøåé äîëè äèñïåðñèé çàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ ìîäåëè.  

28) Ýòî ïðåäñòàâëÿåòñÿ â îñîáåííîñòè âåðíûì äëÿ ïðîèçâîäñòâ, òðåáóþùèõ ñóùåñòâåí-
íûõ îáúåìîâ íåîáðàòèìûõ èíâåñòèöèé. 
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Ñïåöèôèêàöèÿ óðàâíåíèé äëÿ äâóõ îñíîâíûõ àãðåãèðîâàííûõ òèïîâ ãîñó-
äàðñòâåííîé ïîìîùè îñóùåñòâëÿëàñü èñõîäÿ èç îñíîâíûõ êðèòåðèåâ îêàçàíèÿ 
ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âðåìåíè. Â ðåçóëüòàòå 
â ñïåöèôèêàöèþ äâóõ ïîñëåäíèõ ïðîáèò-ìîäåëåé ñèñòåìû (3.1) áûëè âêëþ÷åíû 
íàáëþäàåìûå õàðàêòåðèñòèêè ïðåäïðèíèìàòåëåé (óðîâåíü îáðàçîâàíèÿ, âîçðàñò-
íàÿ êàòåãîðèÿ, ãðàæäàíñòâî), òèï íîâîé ôèðìû (ôèêòèâíûå ïåðåìåííûå äëÿ ðå-
ìåñëåííûõ è èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé), ðåãèîíàëüíàÿ è îòðàñëåâàÿ ïðèíàä-
ëåæíîñòü (ôèêòèâíûå ðåãèîíàëüíûå è ñåêòîðàëüíûå ïåðåìåííûå)29). 

 
3.5. Ðåçóëüòàòû îöåíèâàíèÿ è èõ èíòåðïðåòàöèÿ 

 
Íèæå ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû îöåíêè ïåðâûõ äâóõ óðàâíåíèé ñèñòåìû (3.1). 

Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ óðàâíåíèé íà÷àëüíîãî êàïèòàëà30) 

  Áåçðàáîòíûå  

Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå  ìåíåå  
12 ìåñÿöåâ 

áîëåå  
12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèå 

-14,8320 -12,353 -16,249 
Legal entity 

(0,000) (0,000) (0,000) 

=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå èíäèâèäó-
àëüíîå 

-1,1198 4,445222 2,2314 
Artisan 

(0,221) (0,001) (0,036) 

=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå ðåìåñëåííî-
ãî òèïà 

-2,9764 -3,1095 -1,9410 
Women 

(0,000) (0,000) (0,003) 

=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü æåíñêî-
ãî ïîëà 

-0,5019 -1,6477 1,7600 
Other EU 

(0,734) (0,283) (0,237) 
=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü èíîñò-
ðàíåö íå èç ÅÑ  

3,0225 0,4962 2,5339 
Nb of creations 

(0,000) (0,391) (0,000) 

Êîëè÷åñòâî ïðåäûäóùèõ ñîçäàíèé 
ïðåäïðèÿòèé  

0,1682 -2,9243 2,9973 
[16;25] 

(0,878) (0,005) (0,047) 

=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
îò 16 äî 25 ëåò 

-0,0364 -1,5019 1,6897 
[26;29] 

(0,968) (0,091) (0,122) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
îò 26 äî 29 ëåò 

1,2062 2,4720 0,9964 
[36;40] 

(0,159) (0,013) (0,383) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
îò 36 äî 40 ëåò 

1,7153 2,5476 0,3616 
[41;45] 

(0,066) (0,018) (0,767) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
îò 41 äî 45 ëåò 

                                                
29) Ðåçóëüòàòû îöåíêè óðàâíåíèé äëÿ ðàçíûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè ïðèâî-

äÿòñÿ â Ïðèëîæåíèè. 
30) Âî âñåõ òàáëèöàõ ðåãðåññèîííûõ ðåçóëüòàòîâ: àñèìïòîòè÷åñêèå Ð-çíà÷åíèÿ – â ñêîá-

êàõ; æèðíûì øðèôòîì âûäåëåíû êîýôôèöèåíòû, çíà÷èìûå íà 10%; îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ 
8 ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ áèçíåñ-ñåêòîðîâ è 21 ðåãèîíàëüíûõ äàììè îïóùåíû äëÿ êðàòêîñòè. 
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 

  Áåçðàáîòíûå  

Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå  ìåíåå  
12 ìåñÿöåâ 

áîëåå  
12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèå 

4,0373 3,4221 3,5088 
[46;50] 

(0,000) (0,003) (0,006) 

=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿ îò 46 äî 50 ëåò 

3,6512 2,4559 5,5450 
[51;70] 

(0,001) (0,09) (0,000) 

=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿ îò 51 äî 70 ëåò 

0,5071 2,8861 -0,3772 
Tech. School 

(0,561) (0,001) (0,709) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
òåõíè÷åñêîå ñðåäíåå îáðàçîâàíèå 

2,9659 4,8511 1,0836 
High School 

(0,003) (0,000) (0,364) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
îáùåå çàêîí÷åííîå îáðàçîâàíèå 

5,4449 6,8334 1,4436 
Undergraduate 

(0,000) (0,000) (0,217) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
íå ìåíåå ÷åì âûñøåå íåçàêîí÷åí-
íîå îáðàçîâàíèå 

0,4839 -0,5676 -0,8486 
Experience 

(0,428) (0,39) (0,201) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
îïûò ðàáîòû â ñôåðå åãî áèçíåñà 

0,2652 0,6151 -0,1133 
Related exp. (0,736) (0,46) (0,883) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
îïûò ðàáîòû â ñôåðå, ñìåæíîé ñ 
åãî áèçíåñîì 

1,1409 0,3156 0,9147 
Entrepreneur 

(0,033) (0,6) (0,128) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêîãî îêðóæåíèÿ 

2,4464 1,0736 2,5809 
New Idea 

(0,000) 0,177 0,001 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ íîâàòîðñêèõ 
ýëåìåíòîâ â ïðîåêòå  

1,7211 1,2875 0,9746 
Taste for 

(0,002) (0,02) (0,099) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ñêëîííîñòè 
ê íàëè÷èþ ñîáñòâåííîãî áèçíåñà 

1,9068 1,1439 0,5253 
Opportunity 

(0,001) (0,077) (0,527) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áëàãîïðèÿò-
íîé ñèòóàöèè äëÿ ñîçäàíèÿ 

1,3628 2,5660 2,2621 
Project of couple 

(0,042) (0,015) (0,044) 

=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà ñ 
ñóïðóãîì (îé) 

3,0829 1,5460 2,5408 
With family 

(0,190) (0,121) (0,031) 

=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà ñ 
äðóãèì ðîäñòâåííèêîì 

2,0727 3,0573 3,4931 
Previous firm 

0,154 0,155 0,019 

=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà ñ 
êîëëåãîé ñ ïðîøëîé ðàáîòû 

3,1336 2,9287 8,9969 Previous  
employer (0,035) (0,059) (0,008) 

=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà ñ 
ïðîøëûì ðàáîòîäàòåëåì 

2,7642 2,2405 1,0442 
Franchise 

(0,007) (0,012) (0,068) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ êîíòðàêòà 
ôðàí÷àéçèíãà íà ÷àñòü èëè âñå 
ïðîäóêòû (óñëóãè) íîâîé ôèðìû 
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 

  Áåçðàáîòíûå  

Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå  ìåíåå  
12 ìåñÿöåâ 

áîëåå  
12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèå 

-3,7778 -1,5667 -3,2052 
Free premises 

(0,000) (0,041) (0,000) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áåñïëàòíûõ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ïîìåùåíèé 

15,924 14,531 13,457 
Loan 

(0,000) (0,000) (0,000) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áàíêîâñêîãî 
êðåäèòà 

6,768 19,002 19,167 
Subsidy 

(0,015) (0,000) (0,000) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ñóáñèäèé 

35,865 15,759 23,426 
Exemption 

(0,000) (0,000) (0,000) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ íàëîãîâûõ 
ëüãîò 

16,356 13,286 10,485 
Constant 

(0,000) (0,000) (0,000) 
Êîíñòàíòà óðàâíåíèÿ 

 

Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ óðàâíåíèé áàíêîâñêîãî êðåäèòà 

  Áåçðàáîòíûå  

Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå ìåíåå  
12 ìåñÿöåâ 

áîëåå  
12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèÿ 

-0,2106 -0,0948 -0,2813 
Legal Entity 

(0,000) (0,098) (0,001) 

=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå èíäèâèäóàëü-
íîå 

0,3894 0,5749 0,2829 
Craft Industry 

(0,000) (0,000) (0,003) 

=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå ðåìåñëåííîãî 
òèïà 

-0,0998 -0,1709 0,0403 
Women 

(0,009) (0,003) (0,507) 

=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü æåíñêîãî 
ïîëà 

-0,5922 -0,2823 -0,1308 
Other EU 

(0,000) (0,026) (0,288) 

=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü èíîñòðà-
íåö íå èç ÅÑ  

0,0036 -0,1547 0,0570 Nb of crea-
tions (0,873) (0,005) (0,322) 

Êîëè÷åñòâî ïðåäûäóùèõ ñîçäàíèé 
ïðåäïðèÿòèé 

0,0436 0,0570 0,0731 
Age 

(0,000) (0,009) (0,011) 
Âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ 

-0,00092 -0,00071 -0,00097 
Age2 

(0,000) (0,015) (0,009) 
Êâàäðàò âîçðàñòà ïðåäïðèíèìàòåëÿ 

0,1085 0,0755 0,0534 
Tech. School 

(0,02) (0,29) (0,516) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
òåõíè÷åñêîå ñðåäíåå îáðàçîâàíèå 

-0,0337 0,1369 -0,0021 
High School 

(0,535) (0,107) (0,983) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
îáùåå çàêîí÷åííîå îáðàçîâàíèå 
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 
  Áåçðàáîòíûå  

Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå ìåíåå  
12 ìåñÿöåâ 

áîëåå  
12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèÿ 

-0,0582 0,0055 -0,0939 
Undergraduate (0,277) (0,953) (0,368) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü íå 
ìåíåå ÷åì âûñøåå íåçàêîí÷åííîå îá-
ðàçîâàíèå 

1,1409 0,3156 0,9147 
Entrepreneur 

(0,009) (0,004) (0,186) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîãî îêðóæåíèÿ 

1,4846 1,2723 1,2675 
Subsidy 

(0,000) (0,000) (0,000) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ñóáñèäèé 

0,7178 -0,0863 0,2706 
Exemption 

(0,000) (0,698) (0,425) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ íàëîãîâûõ ëüãîò 

-1,9310 -2,4508 -2,9384 
Constant 

(0,000) (0,000) (0,000) 
Êîíñòàíòà óðàâíåíèÿ 

 
Êàê ìîæíî âèäåòü íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ îöåíêè, â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ 

âûäâèíóòûå ãèïîòåçû âûïîëíÿþòñÿ. Ãèïîòåçà F1(b) âûïîëíÿåòñÿ äëÿ âñåõ òèïîâ 
ïðåäïðèíèìàòåëåé – â ñïåöèôèêàöèè êðåäèòà êîýôôèöèåíò ïðè ïåðåìåííîé Age 
ïîëîæèòåëåí è çíà÷èì, à êîýôôèöèåíò ïðè ïåðåìåííîé Age2 îòðèöàòåëüíûé è 
çíà÷èìûé. Ãèïîòåçà F1(a) ïîëíîñòüþ âûïîëíÿåòñÿ òîëüêî äëÿ êðàòêîñðî÷íûõ â 
ïðîøëîì áåçðàáîòíûõ – íà îñíîâàíèè ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ â óðàâíåíèè íà-
÷àëüíîãî êàïèòàëà ñîîòâåòñòâóþùèõ ãðóïï âîçðàñòîâ ìîæíî âèäåòü, ÷òî âëèÿíèå 
âîçðàñòà, ïî ñðàâíåíèþ ñ ãðóïïîé ñðàâíåíèÿ (30–35 ëåò), ðàñòåò, à ïîñëå 50 ëåò 
ñíèæàåòñÿ. Òåì íå ìåíåå äëÿ çàíÿòûõ â ïðîøëîì òîæå ìîæíî ïðîñëåäèòü íåêî-
òîðóþ âîãíóòóþ ñâÿçü íà îñíîâàíèè òðåõ ïîñëåäíèõ çíà÷èìûõ ãðóïï âîçðàñòîâ. 

Ãèïîòåçà F2(b) âûïîëíÿåòñÿ òîëüêî ÷àñòè÷íî – äëÿ àêòèâíûõ â ïðîøëîì 
ïðåäïðèíèìàòåëåé, ïîñêîëüêó â óðàâíåíèè áàíêîâñêîãî êðåäèòà êîýôôèöèåíò ïå-
ðåä ôèêòèâíîé ïåðåìåííîé òåõíè÷åñêîãî ñðåäíåãî îáðàçîâàíèÿ ïîëîæèòåëåí è 
çíà÷èì. Ãèïîòåçà F2(a) âûïîëíÿåòñÿ ïîëíîñòüþ äëÿ êðàòêîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ â 
ïðîøëîì è ÷àñòè÷íî äëÿ çàíÿòûõ â ïðîøëîì ñîçäàòåëåé íîâûõ ïðåäïðèÿòèé – 
êîýôôèöèåíòû ïðè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïåðåìåííûõ âûñøåãî óðîâíÿ äèïëîìà ïî-
ëîæèòåëüíû è çíà÷èìû. 

Ãèïîòåçà F3 òîæå âûïîëíÿåòñÿ ÷àñòè÷íî – òîëüêî äëÿ ðàçëè÷íûõ èíäèêà-
òîðîâ ñïåöèôè÷åñêîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà – äëÿ óðàâíåíèÿ íà÷àëüíîãî êàïè-
òàëà òîëüêî êîëè÷åñòâî ïðåäûäóùèõ ñîçäàíèé è íàëè÷èå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî 
îêðóæåíèÿ çíà÷èìû äëÿ çàíÿòûõ è äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ â ïðîøëîì ïðåä-
ïðèíèìàòåëåé. Â ñïåöèôèêàöèè áàíêîâñêîãî êðåäèòà íàëè÷èå ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîãî îêðóæåíèÿ çíà÷èìî ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà ïîëó÷åíèå ññóäû. Èíòåðåñíî, 
÷òî êîëè÷åñòâî ïðåäûäóùèõ ñîçäàíèé ïðåäïðèÿòèé íåñèëüíî, íî çíà÷èìî îòðèöà-
òåëüíî âëèÿåò íà ïîëó÷åíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòà. Îáúÿñíåíèå ýòîìó ìîæåò ñî-
ñòîÿòü â òîì, ÷òî ïðåäûäóùèå ñîçäàíèÿ ïðåäïðèÿòèé îêàçàëèñü íåóäà÷íûìè, è ýòî 
ìîãëî íåãàòèâíûì îáðàçîì ñêàçàòüñÿ íà êðåäèòíîé èñòîðèè.  

Ãèïîòåçà F4 âûïîëíÿåòñÿ â äâóõ èç òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ âûáîðêàõ. Òàêèì 
îáðàçîì, íàëè÷èå íîâàòîðñêèõ ýëåìåíòîâ â çàðîæäàþùåìñÿ áèçíåñå áëàãîòâîðíî 
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ñêàçûâàåòñÿ íà îæèäàåìûõ ïåðñïåêòèâàõ áóäóùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, ÷òî â ñâîþ î÷å-
ðåäü îêàçûâàåò ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò íà íà÷àëüíûé êàïèòàë. 

Ãèïîòåçà F5 âûïîëíÿåòñÿ ïðàêòè÷åñêè äëÿ âñåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ãðóïï 
ñîçäàòåëåé, äëÿ áîëüøèíñòâà ââåäåííûõ â ìîäåëü ïîêàçàòåëåé ñòðóêòóðû áèçíåñ-
êîìïàíüîíîâ. Íàëè÷èå äîïîëíèòåëüíîãî áèçíåñ-ïàðòíåðà ñóùåñòâåííî óâåëè÷èâàåò 
îáúåì íà÷àëüíîãî êàïèòàëà. Îñîáåííî ÷åòêî ýòî âèäíî ïî âûáîðêå áûâøèõ äîëãî-
ñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ââèäó äîëãîñðî÷íîãî ïðåáûâàíèÿ â áåç-
ðàáîòèöå, äëÿ íèõ ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü ôèíàíñèðîâàíèÿ ìîãóò ñîñòàâëÿòü ñðåä-
ñòâà äðóãèõ ïàðòíåðîâ ïî áèçíåñó. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýòî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâî-
âàòü î íàëè÷èè ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà íà÷àëüíîé ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ ïðî-
åêòà âûñîêîãî óðîâíÿ «ãðóïïîâîãî» ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà. 

Ãèïîòåçà F6 âûïîëíÿåòñÿ ïðàêòè÷åñêè äëÿ âñåõ òèïîâ ñîçäàòåëåé ïðåäïðè-
ÿòèé: êîýôôèöèåíòû ïðè ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ íàëè÷èÿ ñêëîííîñòè ê ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâó è íàëè÷èÿ áëàãîïðèÿòíîé ñèòóàöèè äëÿ ñîçäàíèÿ ïîëîæèòåëü-
íû è çíà÷èìû. Ïîñëåäíÿÿ íåçíà÷èìà òîëüêî äëÿ áûâøèõ äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîò-
íûõ, ÷òî, â ïðèíöèïå, íåóäèâèòåëüíî – ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â èõ ñëó÷àå 
âñå-òàêè îñíîâíóþ ðîëü èãðàåò âîçìîæíîñòü âûéòè èç çàòÿíóâøåãîñÿ ïåðèîäà 
áåçðàáîòèöû, è áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ îçíà÷àåò íå÷òî äðóãîå íà êà÷åñòâåííîì 
óðîâíå, ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè êàòåãîðèÿìè áèçíåñìåíîâ. 

Ãèïîòåçà F7 âûïîëíÿåòñÿ äëÿ âñåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ïîäâûáîðîê – êîýô-
ôèöèåíòû ïðè ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ íàëè÷èÿ ôðàí÷àéçèíãà ïîëîæèòåëüíû è 
çíà÷èìû. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî ñíèæåíèå íåîïðåäå-
ëåííîñòè â îæèäàåìûõ îáúåìàõ ïðîäàæ è öåíàõ31) óâåëè÷èâàåò îæèäàåìóþ îòäà-
÷ó îò ïðîåêòà è íà÷àëüíûé ðàçìåð êàïèòàëà. 

Êàê ýòî è îæèäàëîñü, èíäèâèäóàëüíîå ïðåäïðèÿòèå, ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãè-
ìè îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûìè ôîðìàìè, õàðàêòåðèçóåòñÿ ìåíüøèì óðîâíåì íà-
÷àëüíîãî êàïèòàëà è ìåíüøåé âåðîÿòíîñòüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà ñ ïîìîùüþ 
áàíêîâñêîãî êðåäèòà (ãèïîòåçà F8), ÷òî ñîáñòâåííî âåðíî äëÿ âñåõ òèïîâ ïðåäïðè-
íèìàòåëåé – ñîîòâåòñòâóþùèå êîýôôèöèåíòû ïðè ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ îò-
ðèöàòåëüíûå è çíà÷èìûå. 

Êàê ìîæíî âèäåòü íà îñíîâàíèè çíà÷èìîñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ ýíäîãåííûõ 
ïåðåìåííûõ ìîäåëè, íàëè÷èå ãîñóäàðñòâåííûõ ñóáñèäèé ñóùåñòâåííî óâåëè÷èâà-
åò âåðîÿòíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà äëÿ âñåõ ïîäâûáîðîê. Íàëè÷èå íàëîãîâûõ 
ëüãîò óâåëè÷èâàåò äàííóþ âåðîÿòíîñòü òîëüêî äëÿ çàíÿòûõ â ïðîøëîì ñîçäàòå-
ëåé. Îäíàêî íåïîñðåäñòâåííîå, ïðÿìîå âëèÿíèå ýòèõ äâóõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîìîùè íà íà÷àëüíûé êàïèòàë î÷åíü âåëèêî, ïîëîæèòåëüíî è çíà÷èìî (ãèïîòåçà 
F9(a)). Îñîáåííî ïðèìå÷àòåëåí òîò ôàêò, ÷òî âëèÿíèå îæèäàíèé áóäóùèõ íàëîãî-
âûõ ëüãîò íà íà÷àëüíûé êàïèòàë ãîðàçäî ñèëüíåå, ÷åì âëèÿíèå ãîñóäàðñòâåííûõ 
ñóáâåíöèé. 

Òàêæå, ÷òî àáñîëþòíî åñòåñòâåííî, íàëè÷èå áåñïëàòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ïîìåùåíèé óìåíüøàåò ïîòðåáíîñòü â íà÷àëüíûõ èíâåñòèöèÿõ – ñîîòâåòñòâóþùèå 
êîýôôèöèåíòû îòðèöàòåëüíû è çíà÷èìû äëÿ âñåõ òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ñîâî-
êóïíîñòåé ïðåäïðèÿòèé. 

Ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ-èíîñòðàíöà íå èç ÅÑ ìåíüøå øàíñîâ ïîëó÷èòü áàíêîâ-
ñêèé êðåäèò – äëÿ ïåðâûõ äâóõ ïîäâûáîðîê êîýôôèöèåíòû ïðè ñîîòâåòñòâóþ-

                                                
31) Êîòîðîìó è ñïîñîáñòâóåò ïðåäîñòàâëåíèå ïðîèçâîäèìîìó òîâàðó óæå ñóùåñòâóþùåé 

òîðãîâîé ìàðêè. 



44 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 1 
 

ùèõ ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ îòðèöàòåëüíû è çíà÷èìû â ñïåöèôèêàöèè óðàâíå-
íèé áàíêîâñêîãî êðåäèòà. Òåì íå ìåíåå ïðÿìîãî âëèÿíèÿ íà ïåðâîíà÷àëüíûé êà-
ïèòàë äàííîé ïåðåìåííîé íåò – â ñïåöèôèêàöèè óðàâíåíèÿ íà÷àëüíîãî êàïèòàëà 
ñîîòâåòñòâóþùèå êîýôôèöèåíòû íåçíà÷èìû. 

Â îöåíåííûõ óðàâíåíèÿõ ïðåäîñòàâëåíèÿ îñíîâíûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîìîùè, â öåëîì, çíà÷èìîñòü ïåðåìåííûõ, âêëþ÷åííûõ â ñïåöèôèêàöèþ, ñóùåñò-
âåííî ìåíüøå, ÷åì â óðàâíåíèÿõ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà è íà÷àëüíîãî êàïèòàëà. 
Îáúÿñíåíèåì ýòîãî ìîæåò ñëóæèòü íàëè÷èå ìíîãî÷èñëåííûõ ðàçíîðîäíûõ êðèòå-
ðèåâ ïðåäîñòàâëåíèÿ ðàçëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè. Êàê ìîæíî âèäåòü 
èç ðåçóëüòàòîâ îöåíêè óðàâíåíèé ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé ïîìîùè, èíäèâèäó-
àëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ, âîçãëàâëÿåìûå çàíÿòûìè â ïðîøëîì è êðàòêîñðî÷íûìè áåç-
ðàáîòíûìè, èìåþò ìåíüøå øàíñîâ ïîëó÷èòü ñóáâåíöèè – ñîîòâåòñòâóþùèå ôèê-
òèâíûå ïåðåìåííûå îòðèöàòåëüíû è çíà÷èìû. Äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ ðåìåñëåííîãî òèïà 
ìîæíî âèäåòü, ÷òî îíè òîæå èìåþò áîëüøå øàíñîâ â ïîëó÷åíèè ñóáñèäèé. Âîç-
ðàñòíàÿ êàòåãîðèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ îêàçûâàåò âëèÿíèå íà âåðîÿòíîñòü ïîëó÷å-
íèÿ ñóáñèäèè òîëüêî äëÿ çàíÿòûõ â ïðîøëîì ïðåäïðèíèìàòåëåé – â öåëîì, ó ìå-
äèàííîé, íàèáîëåå ïðåäñòàâèòåëüíîé ãðóïïû ïî âîçðàñòàì (26–35 ëåò), áîëüøå 
øàíñîâ ïîëó÷èòü ïðÿìóþ ôèíàíñîâóþ ïîìîùü îò ãîñóäàðñòâà. Òàêæå íà îñíîâå 
çíà÷èìîãî îòðèöàòåëüíîãî êîýôôèöèåíòà ïåðåä ôèêòèâíîé ïåðåìåííîé ïðåäïðè-
íèìàòåëÿ-èíîñòðàíöà íå èç ÅÑ ìîæíî ñäåëàòü âûâîä îá îòñóòñòâèè äëÿ íèõ äîñ-
òóïà ê íåêîòîðûì ïðîãðàììàì ïîìîùè. 

×òî êàñàåòñÿ ðåçóëüòàòîâ îöåíêè óðàâíåíèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ íàëîãîâûõ 
ëüãîò, òî çäåñü çíà÷èìûõ êîýôôèöèåíòîâ ñóùåñòâåííî áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðÿìîé ôèíàíñîâîé ïîìîùüþ. Ïðè ýòîì çíà÷èìûõ êîýôôèöèåíòîâ áîëüøå â ïîä-
âûáîðêàõ áûâøèõ áåçðàáîòíûõ-ñîçäàòåëåé íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Ýòî îò÷àñòè îòðà-
æàåò òîò ôàêò, ÷òî äëÿ áûâøèõ áåçðàáîòíûõ ãîðàçäî áîëüøå ïðîãðàìì íàëîãîâûõ 
ïîñëàáëåíèé â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ñîáñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Çíà÷èìû ôèêòèâíûå 
ïåðåìåííûå èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ è ïðåäïðèÿòèÿ ðåìåñëåííîãî òèïà äëÿ 
âñåõ òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ãðóïï ïðåäïðèÿòèé. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî â ñëó÷àå 
ñîçäàíèÿ èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ áûâøèì áåçðàáîòíûì âåðîÿòíîñòü ïîëó-
÷èòü íàëîãîâûå ëüãîòû áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè òèïàìè îðãàíèçàöèîííî-
ïðàâîâûõ ôîðì – ñîîòâåòñòâóþùèå êîýôôèöèåíòû ïîëîæèòåëüíû è çíà÷èìû íà 
ëþáîì ðàçóìíîì óðîâíå çíà÷èìîñòè. Äëÿ çàíÿòûõ â ïðîøëîì ïðåäïðèíèìàòåëåé 
â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ âåðîÿòíîñòü ïîëó÷èòü íàëîãîâûå 
ïîñëàáëåíèÿ, íàîáîðîò, ìåíüøå – ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ äëÿ èíäèâèäóàëüíîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ îòðèöàòåëüíà è çíà÷èìà íà ëþáîì ðàçóìíîì óðîâíå çíà÷èìîñòè. 
Òàêæå çíà÷èìû è ïîëîæèòåëüíû êîýôôèöèåíòû ïðè ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ äëÿ 
óðîâíÿ îáðàçîâàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ-áåçðàáîòíîãî. Ïðè÷åì áîëåå âûñîêèé óðî-
âåíü îáðàçîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóåò áîëåå âûñîêîé âåðîÿòíîñòè ïîëó÷åíèÿ íàëîãîâûõ 
ëüãîò. Òàêæå âåðîÿòíîñòü ïîëó÷åíèÿ íàëîãîâîé ëüãîòû ìåíüøå ó î÷åíü ìîëîäûõ 
è äîñòàòî÷íî ïîæèëûõ ñîçäàòåëåé (ìîëîæå 25 è ñòàðøå 50 ëåò) ïðåäïðèÿòèé, áûâ-
øèõ áåçðàáîòíûõ. À ïðåäïðèíèìàòåëÿì ñòàðøå 40, â ïðîøëîì çàíÿòûì, â ñðåäíåì 
óæå òðóäíåå ïîëó÷èòü íàëîãîâûå ïîñëàáëåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëåå ìîëîäûìè âîç-
ðàñòíûìè ãðóïïàìè. Òàêèì îáðàçîì, íàëîãîâûå ëüãîòû â ñðåäíåì â áîëüøåì îáúåìå 
ïðåäîñòàâëÿþòñÿ áåçðàáîòíûì ñ âûñîêèì óðîâíåì îáðàçîâàíèÿ, ñðåäíåãî âîçðàñòà, 
ñîçäàþùèì èíäèâèäóàëüíîå ïðåäïðèÿòèå. 

Ïðàêòè÷åñêè âñå ðåãèîíàëüíûå è ñåêòîðàëüíûå ïåðåìåííûå (íå ïðèâåäåííûå 
â èòîãîâûõ òàáëèöàõ) â óðàâíåíèÿõ ïðåäîñòàâëåíèÿ äàííûõ äâóõ òèïîâ ïîìîùè 
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çíà÷èìû. Ýòîò ôàêò ñâÿçàí ñ òåì, ÷òî, âî-ïåðâûõ, ñóùåñòâóåò ðÿä ïðîãðàìì ïîìî-
ùè ïðåäïðèÿòèÿì îòäåëüíûõ îòðàñëåé, à ñ äðóãîé ñòîðîíû, âî Ôðàíöèè øèðîêî 
ðàñïðîñòðàíåíû òàê íàçûâàåìûå «ñâîáîäíûå çîíû», ýêîíîìè÷åñêè îòñòàëûå çîíû, 
ïðè ñîçäàíèè íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ â êîòîðûõ ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ñóùåñòâåííûå íà-
ëîãîâûå ëüãîòû. 

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû îöåíêè óðàâíåíèé ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè â öå-
ëîì êîððåëèðóþò ñ îæèäàåìûìè ðåçóëüòàòàìè – ãîñóäàðñòâî ñòèìóëèðóåò ñîçäà-
íèå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé â ïåðâóþ î÷åðåäü áåçðàáîòíûìè, ñ õàðàêòåðèñòèêàìè, 
àïðèîðè áëàãîïðèÿòíûìè äëÿ âåäåíèÿ áèçíåñà. 

Ðåçóëüòàòû, ïîëó÷åííûå â äàííîì èññëåäîâàíèè, áóäóò ñëóæèòü îòïðàâíîé 
òî÷êîé äëÿ ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ïðîöåññîâ äèíàìèêè è ðàçâèòèÿ íî-
âûõ ïðåäïðèÿòèé ñ ó÷åòîì òàêèõ ýíäîãåííûõ ôàêòîðîâ, êàê íà÷àëüíûé êàïèòàë, 
áàíêîâñêèé êðåäèò è ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü. 
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Ïðèëîæåíèå 
 

Îöåíêè ïàðàìåòðîâ êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöû ñèñòåìû 

Áåçðàáîòíûå 
Çàíÿòûå 

ìåíåå 12 ìåñÿöåâ áîëåå 12 ìåñÿöåâ Ïàðàìåòð 

îöåíêà S.E. îöåíêà S.E. îöåíêà S.E. 

Rho12 0,145 0,0499 0,141 0,1630 –0,089 0,1801 
Rho13 –0,113 0,0524 –0,416 0,0596 –0,582 0,1010 
Rho14 –0,825 0,0347 –0,646 0,0586 –0,762 0,0586 
Rho23 –0,313 0,1739 –0,175 0,1004 –0,175 0,1485 
Rho24 –0,259 0,0398 0,391 0,1481 0,391 0,2047 
Rho34 0,239 0,0332 0,355 0,0390 0,355 0,0501 
Ln(sigma) 3,203 0,0115 2,842 0,0228 2,927 0,0257 

Ïðèìå÷àíèå: Rhoij – îöåíêà êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè â êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöå ñèñòåìû, â (3.2); 
Ln(sigma) – íàòóðàëüíûé ëîãàðèôì îöåíêè ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ äèñïåðñèè â óðàâíåíèè íà÷àëü-
íîãî êàïèòàëà â (3.2); S.E. – ñòàíäàðòíàÿ îøèáêà êîýôôèöèåíòà. 

 
Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ óðàâíåíèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ñóáñèäèé 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå  ìåíåå  

12 ìåñÿöåâ 
áîëåå  

12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèÿ 

–0,2313 –0,1596 –0,1246 
Legal Entity 

(0,000) (0,023) (0,119) 
=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå èíäèâèäó-
àëüíîå 

0,5991 0,4019 0,2774 
Craft Industry 

(0,000) (0,000) (0,002) 

=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå ðåìåñëåí-
íîãî òèïà 

–0,3625 –0,3063 –0,1920 
Other EU 

(0,055) (0,118) (0,269) 
=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü èíî-
ñòðàíåö íå èç ÅÑ  

0,1068 0,1036 0,0277 
Technical School 

(0,183) (0,29) (0,787) 
=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
òåõíè÷åñêîå ñðåäíåå îáðàçîâàíèå 

0,1027 0,0579 0,0697 
High School 

(0,269) (0,617) (0,557) 
=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
îáùåå çàêîí÷åííîå îáðàçîâàíèå 

0,1477 0,0640 0,1879 
Undergraduate 

(0,11) (0,591) (0,102) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
íå ìåíåå ÷åì âûñøåå íåçàêîí-
÷åííîå îáðàçîâàíèå 

–0,17649 0,2708 0,1574 
[17; 25] 

(0,095) (0,011) (0,251) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 17 äî 25 ëåò 

0,0709 0,1547 0,0613 
[26; 29] 

(0,371) (0,11) (0,56) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 26 äî 29 ëåò 

–0,0344 0,1511 –0,0734 
[36; 40] 

(0,005) (0,156) (0,523) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 36 äî 40 ëåò 
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå  ìåíåå  

12 ìåñÿöåâ 
áîëåå  

12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèÿ 

–0,0112 0,1374 –0,0579 
[41; 45] 

(0,032) (0,23) (0,64) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 41 äî 45 ëåò 

–0,0027 0,1401 –0,0230 
[46; 50] 

(0,056) (0,25) (0,854) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 46 äî 50 ëåò 

–0,2496 –0,1092 –0,0364 
[50; 70] 

(0,023) (0,549) (0,808) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 50 äî 70 ëåò 

–2,5642 –2,8074 –2,4692 
Constant 

(0,000) (0,000) (0,000) 
Êîíñòàíòà óðàâíåíèÿ 

 
 

Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ óðàâíåíèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ íàëîãîâûõ ëüãîò 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå  ìåíåå  

12 ìåñÿöåâ 
áîëåå  

12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèÿ 

–0,1765 0,1848 0,3789 
Legal Entity 

(0,000) (0,000) (0,000) 

=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå èíäèâèäó-
àëüíîå 

0,3056 0,5613 0,5184 
Craft Industry 

(0,000) (0,000) (0,000) 

=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå ðåìåñëåí-
íîãî òèïà 

0,0727 0,2661 0,2525 
Other EU 

(0,155) (0,000) (0,000) 

=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü èíî-
ñòðàíåö íå èç ÅÑ  

0,0727 0,2661 0,2525 Technical 
School (0,155) (0,000) (0,000) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
òåõíè÷åñêîå ñðåäíåå îáðàçîâàíèå 

0,0173 0,2586 0,3774 
High School 

(0,767) (0,001) (0,000) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
îáùåå çàêîí÷åííîå îáðàçîâàíèå 

–0,0418 0,4092 0,3730 
Undergraduate (0,465) (0,000) (0,000) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ åñòü 
íå ìåíåå ÷åì âûñøåå íåçàêîí-
÷åííîå îáðàçîâàíèå 

0,0151 –0,1575 –0,3488 
[17; 25] 

(0,811) (0,027) (0,000) 

=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿ îò 17 äî 25 ëåò 

–0,0297 –0,0735 –0,2045 
[26; 29] 

(0,577) (0,232) (0,004) 

=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿ îò 26 äî 29 ëåò 

0,0163 0,0728 –0,0301 
[36; 40] 

(0,736) (0,295) (0,684) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿ îò 36 äî 40 ëåò 

–0,1520 0,0809 –0,0269 
[41; 45] 

(0,005) (0,284) (0,735) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿ îò 41 äî 45 ëåò 
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 
Áåçðàáîòíûå  

Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå  ìåíåå  
12 ìåñÿöåâ 

áîëåå  
12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèÿ 

–0,1936 –0,0517 –0,0941 
[46; 50] 

(0,001) (0,519) (0,254) 
=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 46 äî 50 ëåò 

–0,2757 –0,2863 –0,3815 
[50; 70] 

(0,000) (0,006) (0,000) 

=1, åñëè âîçðàñò ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ îò 50 äî 70 ëåò 

–1,4153 –1,1279 –1,0554 
Constant 

(0,000) (0,000) (0,000) 
Êîíñòàíòà óðàâíåíèÿ 

 


