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Óäåëüíûå çàòðàòû â îòðàñëÿõ ðîññèéñêîé  

ïðîìûøëåííîñòè: âåäóò ëè ïðÿìûå èíâåñòèöèè  
ê èõ ñíèæåíèþ? 

Êàíòîðîâè÷ Ã.Ã., Íàçðóëëàåâà Å.Þ. 
 

Â ïðèêëàäíîé òåîðèè ðîñòà òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ ðàññìàòðèâàåòñÿ 
êàê îñíîâà ðîñòà ýêîíîìèêè. Èíâåñòèöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èñòî÷íèê 
íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà è íå ñâÿçàíû ñ óëó÷øåíèåì òåõíîëîãèé ïðîèçâîä-
ñòâà. Â äàííîé ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ ðîëü èíâåñòèöèé êàê âëîæåíèé â 
óëó÷øåíèå òåõíîëîãèé ïðîèçâîäñòâà, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðåäïðèÿòèÿì ñíè-
çèòü çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè. Íà îñíîâå äàííûõ îôèöèàëü-
íîé ñòàòèñòèêè Ðîññòàòà â ïåðèîä ñ 1995 ïî 2004 ãã. àíàëèçèðóåòñÿ âëèÿ-
íèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ â îòðàñëè íà äèíàìèêó óäåëüíûõ çàòðàò 
(çàòðàò íà åäèíèöó ñòîèìîñòè ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè). Îöåíèâàþòñÿ 
ìîäåëè êîððåêöèè îøèáêàìè äëÿ êàæäîé îòðàñëè, àíàëèçèðóþòñÿ äîëãî-
ñðî÷íûå ðàâíîâåñèÿ ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è çàòðàòàìè, à òàêæå êðàòêî-
ñðî÷íûå îòêëîíåíèÿ îò äàííûõ ðàâíîâåñèé. Ìîäåëèðîâàíèå âçàèìîñâÿçè 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ ñî ñòðóêòóðîé çàòðàò ïîçâîëÿåò îòâåòèòü íà 
âîïðîñ, äåéñòâèòåëüíî ëè îòðàñëåâûå èíâåñòèöèè õîòÿ áû ÷àñòè÷íî íà-
ïðàâëåíû íà óëó÷øåíèå òåõíîëîãèé. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, äîëæíî ñâèäå-
òåëüñòâîâàòü î ïðèðîäå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííî-
ñòè: ÿâëÿåòñÿ ðîñò èíòåíñèâíûì èëè ýêñòåíñèâíûì. Åñëè èíâåñòèöèè íå 
âåäóò ê òåõíè÷åñêîìó ïðîãðåññó, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èíâåñòèöèîííûå ïðî-
öåññû â îòðàñëè íåýôôåêòèâíû. Ðåçóëüòàòû àíàëèçà ñòðóêòóðû çàòðàò 
âàðüèðóþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò îòðàñëè è ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ýô-
ôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé â òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà ìîæåò áûòü ïîñòàâ-
ëåíà ïîä ñîìíåíèå äëÿ ìíîãèõ îòðàñëåé ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè. 
 
 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: óäåëüíûå çàòðàòû, òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, ïðÿìûå èíâåñòè-

öèè, ïðîìûøëåííîñòü, ìîäåëè êîððåêöèè îøèáêàìè. 
 

1. Ââåäåíèå 
 

Â òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà èíâåñòèöèè ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ñ 
òî÷êè çðåíèÿ íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà. Äîïîëíèòåëüíûå èíâåñòèöèè âåäóò ê óâåëè÷åíèþ 
çàïàñà êàïèòàëà â ýêîíîìèêå è, ñîîòâåòñòâåííî, ê óâåëè÷åíèþ îáúåìà âûïóñêà (ïî-
ñêîëüêó êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì ïðîèçâîäñòâà), ò.å. ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó. Ïðè 
ýòîì ïàðàìåòðû ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ïîëàãàþòñÿ ëèáî íåèçìåííûìè, ëèáî ìå- 
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íÿþùèìèñÿ âî âðåìåíè, íî áåç ñâÿçè ñ èíâåñòèöèÿìè. Îäíàêî òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ 
ìîæíî ðàññìàòðèâàòü è êàê ïðîöåññ ñîçäàíèÿ íîâûõ áîëåå ýôôåêòèâíûõ òåõíîëîãèé: 
ðîñò èíâåñòèöèé â íàó÷íî-òåõíè÷åñêèå ðàçðàáîòêè (R&D) ñâÿçàí ñ ðîñòîì ñîâîêóï-
íîãî îáúåìà èíâåñòèöèé è âåäåò ê òåõíè÷åñêîìó ïðîãðåññó. Êîíå÷íî, ðîñò îáúåìà ïðî-
èçâîäñòâà è ÍÒÏ ÿâëÿåòñÿ íå åäèíñòâåííûì ìîòèâîì èíâåñòèöèé. Íà ìèêðîóðîâíå, 
ïîìèìî óëó÷øåíèÿ èñïîëüçóåìûõ â ïðîèçâîäñòâå òåõíîëîãèé è âëîæåíèé â íàó÷íî-
èññëåäîâàòåëüñêèå ðàçðàáîòêè, èíâåñòèöèè ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû íà èçìåíåíèå 
ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà (àññîðòèìåíòà ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè) èëè âûïîëíÿòüñÿ 
èç ñòðàòåãè÷åñêèõ ñîîáðàæåíèé (ñ öåëüþ êîíêóðèðîâàòü â îòðàñëè èëè îñóùåñòâ-
ëÿòü ñäåëêè ïî ñëèÿíèþ è ïîãëîùåíèþ). Â äàííîé ðàáîòå ýòè íàïðàâëåíèÿ èíâåñòè-
ðîâàíèÿ íå ðàññìàòðèâàþòñÿ.  

Óñëîâíî ìîæíî ðàçäåëèòü èíòåíñèâíûé è ýêñòåíñèâíûé ðîñò âûïóñêà: ýêñòåí-
ñèâíûé ðîñò ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî îñóùåñòâëÿåìûå èíâåñòèöèè âåäóò òîëüêî ê ðàñøè-
ðåíèþ ïðîèçâîäñòâà, èíòåíñèâíûé ðîñò – èíâåñòèöèè óëó÷øàþò òåõíîëîãèè ïðîèç-
âîäñòâà è ñíèæàþò èçäåðæêè. Ìîòèâàöèè ê èíâåñòèöèÿì èññëåäóåòñÿ â ðàáîòå [18], 
ãäå èçäåðæêè ôèðìû îöåíèâàþòñÿ êàê ôóíêöèÿ îò ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, èíâåñòè-
öèé â îñíîâíîé êàïèòàë è óðîâíÿ öåí íà îñíîâå äàííûõ ïî ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè 
â ÑØÀ â 1980-å ãã. Èç ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ ñëåäóåò, ÷òî ìîòèâàöèåé ê èíâåñòè-
öèÿì áûëî ñíèæåíèå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî. 

Ñîãëàñíî îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêå Ðîññòàòà, îòðàñëåâûå èíâåñòèöèè â îñíîâíîé 
êàïèòàë íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò õàðàêòåðèçóþòñÿ ñóùåñòâåííûì ðîñòîì. Îêî-
ëî 80% îò îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðèõîäèëîñü íà ïðî-
ìûøëåííîñòü, èç íèõ ïîðÿäêà 40% íàïðàâëÿëîñü â îòðàñëè òîïëèâíîé ïðîìûøëåí-
íîñòè, ïðåèìóùåñòâåííî â íåôòåäîáûâàþùóþ ïðîìûøëåííîñòü [25]. Â ðàáîòå íà îñ-
íîâå ýìïèðè÷åñêîãî àíàëèçà äèíàìèêè èíâåñòèöèé â ñîïîñòàâëåíèè ñ äèíàìèêîé äîëè 
çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè äåëàåòñÿ ïîïûòêà âûÿâèòü îòðàñëè, â êîòîðûõ èí-
âåñòèöèè ïðèâîäèëè íå òîëüêî ê ðîñòó âûïóñêà, íî è ê ñíèæåíèþ óäåëüíûõ ìàòå-
ðèàëüíûõ çàòðàò.  

Â êîíòåêñòå äàííîé ðàáîòû â êà÷åñòâå èíäèêàòîðà ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîä-
ñòâà ðàññìàòðèâàåòñÿ ñíèæåíèå çàòðàò íà åäèíèöó ñòîèìîñòè ïðîèçâåäåííîé îòðà ñëÿìè 
ïðîäóêöèè âñëåäñòâèå ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Åñëè ðîñò èíâåñòèöèé 
âåäåò ê ñíèæåíèþ çàòðàò íà åäèíèöó ñòîèìîñòè âûïóñêà, ìîæíî ãîâîðèòü î íàëè÷èè 
òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Îäíàêî â äàííîì ñëó÷àå äîâîëüíî ñëîæíî ðàçëè÷èòü èíòåí-
ñèâíûé è ýêñòåíñèâíûé ðîñò, ïîñêîëüêó ñíèæåíèå äîëè çàòðàò ìîæåò ïðîèñõîäèòü êàê 
çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ óäåëüíûõ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà, òàê è çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ ñòðóê-
òóðû ïðîèçâîäèìîé îòðàñëüþ ïðîäóêöèè è/èëè èçìåíåíèÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí. 

Âçàèìîñâÿçü îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà, åãî ýôôåêòèâíîñòè è óäåëü-
íûõ çàòðàò â ëèòåðàòóðå àíàëèçèðóåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè â òåîðèè îòðàñëåâûõ îð-
ãàíèçàöèé, ò.å. íà ìèêðîóðîâíå. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî èç-çà êîíêóðåíöèè â îòðàñëè 
ôèðìû ñòðåìÿòñÿ ñíèçèòü èçäåðæêè íà ïðîèçâîäñòâî. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ èíâå-
ñòèöèè ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê âëîæåíèÿ â ðàçðàáîòêó è âíåäðåíèå íîâûõ ïðî-
äóêòîâ, ÷òî ïðåäïîëàãàåò óëó÷øåíèå è èçìåíåíèå òåõíîëîãèé ïðîèçâîäñòâà [23]. Ïðè 
ýòîì ñíèæåíèå çàòðàò, âî-ïåðâûõ, ñîïðÿæåíî äëÿ ôèðìû ñ èçäåðæêàìè ïî ïîääåð-
æàíèþ äîñòèãíóòîãî óðîâíÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà, âî-âòîðûõ, ÷åì âûøå äîñ-
òèãíóòûé óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè, òåì äîðîæå äàëüíåéøåå óëó÷øåíèå òåõíîëîãèé [10].  

Ïðè àãðåãèðîâàíèè îò óðîâíÿ ôèðìû äî óðîâíÿ îòðàñëè ñèòóàöèÿ îñëîæíÿåòñÿ 
íåðàâíîìåðíîñòüþ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà, à òàêæå âîçìîæíûì çàêðûòèåì íàè-
ìåíåå ýôôåêòèâíûõ ïðåäïðèÿòèé. Ãèïîòåçà, ñõîæàÿ ñ îñíîâíûì ïðåäïîëîæåíèåì 
äàííîé ðàáîòû, àíàëèçèðóåòñÿ â ðàáîòå [19] íà ïðèìåðå 12 óêðóïíåííûõ (â ñîîòâåò-
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ñòâèè ñ îòðàñëåâûì êëàññèôèêàòîðîì SIC) îòðàñëåé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè â ÑØÀ: ðàñõîäû íà R&D ïîëîæèòåëüíî âëèÿþò íà ïðîèçâîäèòåëüíîñòü è âå-
äóò ê ñíèæåíèþ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî. Ïðè ýòîì îòðàñëåâûå çàòðàòû íà ïðîèçâîä-
ñòâî ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ôóíêöèÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí íà ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà 
(òðóä, êàïèòàë è äðóãèå ðåñóðñû, èñïîëüçóåìûå â ïðîèçâîäñòâå), îáúåìà ïðîèçâîäñò-
âà, âðåìåíè èçìåíåíèÿ òåõíîëîãèé (ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà) è îáúåìà ðàñõîäîâ íà R&D.  

Äàííàÿ ðàáîòà ÿâëÿåòñÿ ãðàíè÷íîé ìåæäó ìèêðî- è ìàêðîîáîñíîâàíèÿìè ñòè-
ìóëîâ ê èíâåñòèöèÿì è èçó÷àåò, êàêèì îáðàçîì èíâåñòèöèè, àãðåãèðîâàííûå îò óðîâ-
íÿ ôèðìû äî îòðàñëåé, âëèÿþò íà ñòðóêòóðó ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà. Â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ â áîëüøèíñòâå ðàáîò ìàêðîóðîâíÿ ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïðîèçâîäñòâåííûé 
ïðîöåññ ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ñ ýêçîãåííî 
çàäàííûìè êîýôôèöèåíòàìè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà, òðóäà è ïðî÷èõ çàòðàò ôàêòî-
ðîâ â ïðîèçâîäñòâå. Â òîì ñëó÷àå, åñëè ïðåäïîëîæåíèÿ äàííîé ðàáîòû âåðíû, ò.å. èí-
âåñòèöèè ìîãóò îêàçûâàòü âëèÿíèå íà ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñòâà, âî-ïåðâûõ, ãîâî-
ðèòü î ïîñòîÿíñòâå êîýôôèöèåíòîâ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôóíêöèé è ïîñòîÿíñòâå êîýô-
ôèöèåíòîâ çàòðàò íåêîððåêòíî, âî-âòîðûõ, íåîáõîäèìî ïîñòðîåíèå áîëåå ñëîæíûõ 
èíäèêàòîðîâ òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà, êîòîðûå ñïîñîáíû ó÷èòûâàòü âëèÿíèå èíâåñòè-
öèîííûõ ïðîöåññîâ íà êîýôôèöèåíòû çàòðàò. 

Âåðèôèêàöèÿ ãèïîòåçû îá ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà ïðåäïîëàãàåò ìîäåëè-
ðîâàíèå ñòðóêòóðû çàòðàò êàê ôóíêöèè îò èíâåñòèöèé. Òî åñòü îæèäàåòñÿ, ÷òî äè-
íàìèêà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë îáúÿñíÿåò äèíàìèêó ñòðóêòóðû çàòðàò, ÷òî è 
áóäåò õàðàêòåðèçîâàòü íàëè÷èå èëè îòñóòñòâèå òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà â îòðàñëè. 
Ñ ýòîé öåëüþ â ðàáîòå îöåíèâàþòñÿ àâòîðåãðåññèîííûå ìîäåëè ñ ðàñïðåäåëåííûìè 
ëàãàìè ïî îòðàñëÿì, ó÷èòûâàþùèå âëèÿíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Â ñëó-
÷àå, åñëè ïðîöåññû äëÿ äîëè çàòðàò è èíâåñòèöèé ñòàöèîíàðíû (TS) èëè æå ïðè íà-
ëè÷èè äîëãîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ (êîèíòåãðàöèè ìåæäó ñòðóêòóðîé çàòðàò è èíâåñòè-
öèÿìè), ñòðîÿòñÿ ìîäåëè êîððåêöèè îøèáêàìè, õàðàêòåðèçóþùèå êðàòêîñðî÷íûå îò-
êëîíåíèÿ îò äîëãîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ è âëèÿíèå èíâåñòèöèé íà äèíàìèêó ñòðóêòó-
ðû çàòðàò â êðàòêîñðî÷íîì è äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäàõ.  

Èòîãîì ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå îòðàñëåâûõ ìîäåëåé, ïîçâîëÿþùèõ îáúÿñ-
íèòü äèíàìèêó ñòðóêòóðû çàòðàò (çàòðàò íà åäèíèöó ñòîèìîñòè âûïóñêà) çà ñ÷åò äè-
íàìèêè èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Â ðàáîòå äëÿ àíàëèçà áûëè âûáðàíû ñëåäóþ-
ùèå îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè (10000) â ñîîòâåòñòâèè ñ îòðàñëåâûì êëàññèôèêàòîðîì 
ÎÊÎÍÕ: ýëåêòðîýíåðãåòèêà (11100); òîïëèâíàÿ ïðîìûøëåííîñòü (11200), íåôòåäî-
áûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü (11210), íåôòåïåðåðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü 
(11220), ãàçîâàÿ ïðîìûøëåííîñòü (11230); óãîëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü (11300); ÷åðíàÿ 
ìåòàëëóðãèÿ (12100); öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ (12200); õèìè÷åñêàÿ è íåôòåõèìè÷åñêàÿ 
ïðîìûøëåííîñòü (13000); ìàøèíîñòðîåíèå è ìåòàëëîîáðàáîòêà (14000); ëåñíàÿ, äå-
ðåâîîáðàáàòûâàþùàÿ è öåëëþëîçíî-áóìàæíàÿ ïðîìûøëåííîñòü (ËÄÖÁ) (15000);  ëåã-
êàÿ ïðîìûøëåííîñòü (17000); ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü (18000).  

Äàëåå ðàáîòà ñòðóêòóðèðîâàíà ñëåäóþùèì îáðàçîì. Â ðàçäåëå 2 ïðèâîäèòñÿ 
ìåòîäîëîãèÿ èññëåäîâàíèÿ è îïèñàíèå äàííûõ, íà îñíîâå êîòîðûõ âåðèôèöèðóþòñÿ 
îñíîâíûå ïðåäïîëîæåíèÿ ðàáîòû. Îáùèé âèä ìîäåëè ôîðìóëèðóåòñÿ â ðàçäåëå 3, 
äàííûå ïî ñòðóêòóðå çàòðàò è èíâåñòèöèÿì òåñòèðóþòñÿ íà íàëè÷èå ñòðóêòóðíûõ 
ñäâèãîâ, ïðèâîäÿòñÿ ðåçóëüòàòû òåñòîâ íà íàëè÷èå êîèíòåãðàöèè è ïðè÷èííîñòü ïî 
Ãðýíäæåðó, à òàêæå ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ. 
Âûâîäû ðàáîòû îòíîñèòåëüíî îòðàñëåâîé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé è èõ âëèÿíèÿ 
íà òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ ïðèâîäÿòñÿ â ðàçäåëå 4. 
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2. Ìåòîäîëîãèÿ èññëåäîâàíèÿ è äàííûå 
 
Â ðàáîòå èñïîëüçóåòñÿ îôèöèàëüíàÿ ñòàòèñòè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ Ðîññòàòà 

(www.gks.ru). Àíàëèçèðóåìûé âðåìåííîé èíòåðâàë îõâàòûâàåò ïåðèîä ñ I êâàðòàëà 
1995 ã. ïî IV êâàðòàë 2004 ã., ò.å. êîëè÷åñòâî íàáëþäåíèé 40T = . Âûáîð 2004 ã. â êà-
÷åñòâå çàâåðøàþùåãî îáóñëîâëåí ìåòîäîëîãè÷åñêèìè ïðîáëåìàìè. Ðîññèéñêàÿ îòðàñ-
ëåâàÿ ñòàòèñòèêà äî 2005 ã. àãðåãèðóåòñÿ ñ óðîâíÿ ïðåäïðèÿòèé ïî ïðèíöèïó âûäå-
ëåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ îòðàñëåé, ò.å. ïî ïðèíöèïó îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè ïðîäóê-
öèè, ïðåîáëàäàþùåé â ïðîèçâîäñòâå. Êëàññèôèêàöèÿ îòðàñëåé äî 2005 ã. ñòðîèëàñü 
íà îñíîâå êëàññèôèêàòîðà ÎÊÎÍÕ, à ñ 2005 ã. ñòàòèñòè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü áûëà ïåðå-
âåäåíà íà êëàññèôèêàòîð ÎÊÂÝÄ. Èç-çà ïåðåõîäà ê íîâîìó êëàññèôèêàòîðó íà-
ðóøàåòñÿ ïðååìñòâåííîñòü îòðàñëåâûõ âðåìåííûõ ðÿäîâ ïî çàòðàòàì è èíâåñòè-
öèÿì. Â ÎÊÎÍÕ îòðàñëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ïðåäïðèÿòèé, ïðîèçâîäÿùèõ 
îäíîðîäíóþ ïðîäóêöèþ, ò.å. â êà÷åñòâå îáúåêòà êëàññèôèêàöèè âûäåëÿåòñÿ ïðåäïðèÿ-
òèå (ïî ïðîôèëèðóþùåìó âèäó äåÿòåëüíîñòè). Íàïðîòèâ, â ÎÊÂÝÄ îáúåêòîì êëàñ-
ñèôèêàöèè ÿâëÿåòñÿ âèä ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåòñÿ çàò-
ðàòàìè íà ïðîèçâîäñòâî, ïðîöåññîì ïðîèçâîäñòâà è âûïóñêîì ïðîäóêöèè (îêàçàíèåì 
óñëóã). Êðîìå òîãî, â ÎÊÂÝÄ ìåíÿþòñÿ ãðàíèöû ñóùåñòâóþùèõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, 
ïîýòîìó ïåðåñ÷åò ïîêàçàòåëåé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìåòîäîëîãè÷åñêè ñëîæíî ðåøàå-
ìóþ çàäà÷ó. Èìåííî ïî äàííîé ïðè÷èíå àíàëèçèðóåìûé â ðàáîòå âðåìåííîé èíòåðâàë 
îãðàíè÷åí 2004 ã. è íå âêëþ÷àåò â ñåáÿ äîñòóïíóþ èíôîðìàöèþ ïî 2005–2008 ãã. Îã-
ðàíè÷åíèå ïåðèîäà àíàëèçà 1995-ì ãîäîì ñâÿçàíî, âî-ïåðâûõ, ñ îãðàíè÷åííîñòüþ áî-
ëåå ðàííåé äîñòóïíîé ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè, âî-âòîðûõ, ÿâëÿåòñÿ ñîäåðæà-
òåëüíûì: ðàññìàòðèâàòü òðàíñôîðìàöèîííûé ïåðèîä âûñîêîé èíôëÿöèè â êîíòåêñòå 
äàííîé ðàáîòû íå èìååò ñìûñëà.  

Äëÿ àíàëèçà âçàèìîñâÿçè äèíàìèêè çàòðàò íà ðóáëü âûïóñêà ñ èíâåñòèöèÿìè 
â îñíîâíîé êàïèòàë èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå äàííûå:  

• îòðàñëåâûå ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû, ñòàòèñòè÷åñêàÿ ôîðìà «5-Ç», êâàðòàëü-
íûå äàííûå 1997–2004 ãã., åæåãîäíûå äàííûå 1995–1996 ãã., â öåíàõ ïðîèçâîäèòåëåé 
(èñòî÷íèê: Ðîññòàò);  

• îòðàñëåâûå èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, êâàðòàëüíûå äàííûå 1995–
2004 ãã., åæåãîäíûå äàííûå 1995–1998 ãã. (èñòî÷íèê: Ðîññòàò);  

• îáúåì ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèé, êâàðòàëüíûå äàííûå 1995–
2004 ãã. (èñòî÷íèê: Ðîññòàò);  

• ñîâîêóïíûé èíäåêñ ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, êâàðòàëüíûå 
äàííûå 1995–2004, I êâàðòàë 1993 ã. êàê áàçîâûé (èñòî÷íèê: Ðîññòàò);  

• îòðàñëåâûå èíäåêñû öåí ïðîèçâîäèòåëåé (ÈÖÏ), 1995–2004 ãã., I êâàðòàë 
1995 ã. êàê áàçîâûé (èñòî÷íèê: Ðîññòàò). 

Ñòàòèñòè÷åñêàÿ ôîðìà «5-Ç» ñîäåðæèò â ñåáå àãðåãèðîâàííûå äî óðîâíÿ îòðàñ-
ëåé ñâåäåíèÿ î ñòðóêòóðå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè (ðàáîò, 
óñëóã). Ñîãëàñíî ìåòîäè÷åñêèì ïîëîæåíèÿì Ðîññòàòà, çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî è ðåà-
ëèçàöèþ ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, óñëóã) äëÿ íåôèíàíñîâûõ ïðåäïðèÿòèé âêëþ÷àþòñÿ â 
ïðîìåæóòî÷íîå ïîòðåáëåíèå, ò.å. õàðàêòåðèçóþò ñòîèìîñòü òîâàðîâ è óñëóã, ïîòðåá-
ëåííûõ ïðåäïðèÿòèÿìè ñåêòîðà íåôèíàíñîâûõ êîðïîðàöèé â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà ñ öåëüþ ïðîèçâîäñòâà äðóãèõ òîâàðîâ è óñëóã (çà èñêëþ÷åíèåì ïîòðåáëåíèÿ 
îñíîâíîãî êàïèòàëà). Îñíîâíûìè êîìïîíåíòàìè çàòðàò ÿâëÿþòñÿ: ìàòåðèàëüíûå çà-
òðàòû, çàòðàòû íà îïëàòó òðóäà, îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíûå íóæäû, àìîðòèçàöèÿ, 
ïðî÷èå çàòðàòû (èçíîñ, àðåíäíàÿ ïëàòà, âîçíàãðàæäåíèÿ çà èçîáðåòåíèÿ, ïðîöåíòû 
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ïî êðåäèòàì áàíêîâ, ñóòî÷íûå è ïîäúåìíûå, íàëîãè, âêëþ÷åííûå â ñåáåñòîèìîñòü,  îò-
÷èñëåíèÿ âî âíåáþäæåòíûå ôîíäû, îò÷èñëåíèÿ â ðåìîíòíûé ôîíä, îïëàòà óñëóã ñòî-
ðîííèõ îðãàíèçàöèé, äðóãèå ïðî÷èå çàòðàòû).  

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñîâîêóï-
íîñòü çàòðàò, íàïðàâëÿåìûõ íà ñîçäàíèå è âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíûõ ôîíäîâ (íîâîå 
ñòðîèòåëüñòâî, ðàñøèðåíèå, ðåêîíñòðóêöèþ è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå îáúåêòîâ, 
ïðèîáðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, èíñòðóìåíòà è èíâåíòàðÿ è ò.ä.) [4]. Ïðè÷åì â ñî-
îòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèìè ïðàâèëàìè ó÷åòà â ñîñòàâ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïè-
òàë íå âêëþ÷àþòñÿ çàòðàòû íà êàïèòàëüíûé ðåìîíò è èíâåñòèöèè â íåìàòåðèàëüíûå 
ïðîèçâåäåííûå àêòèâû.  

Â ðàìêàõ äàííîé ðàáîòû èíäèêàòîðîì òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà âûáðàíà äèíàìè-
êà ñíèæåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò íà åäèíèöó ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè âûïóñêà. Ìàòå-
ðèàëüíûå çàòðàòû ÿâëÿþòñÿ îñíîâíîé ñîñòàâëÿþùåé ñîâîêóïíûõ çàòðàò íà ïðîèçâîä-
ñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè. Â èõ ñîñòàâ âêëþ÷àþòñÿ òàêèå êîìïîíåíòû, êàê:  

• ðàñõîäû íà ïðèîáðåòåíèå ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, ïîêóïíûõ ïîëóôàáðèêàòîâ, 
êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé äëÿ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;  

• ðàñõîäû íà òðàíñïîðòèðîâêó, õðàíåíèå è äîñòàâêó ãðóçîâ, îñóùåñòâëÿåìûå 
ôåäåðàëüíûì æåëåçíîäîðîæíûì òðàíñïîðòîì;  

• ðàñõîäû íà ïðèîáðåòåíèå òîïëèâà (ïðîäóêòû íåôòåïåðåðàáîòêè, ãàç ïðèðîä-
íûé, óãîëü, äðóãèå âèäû òîïëèâà);  

• ðàñõîäû íà ýíåðãèþ (ýëåêòðè÷åñêàÿ ýíåðãèÿ, òåïëîâàÿ ýíåðãèÿ);  
• èñïîëüçîâàíèå èìïîðòíîãî ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ è ïîêóïíûõ èçäåëèé.  
Òàêèì îáðàçîì, òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, ñâÿçàííûé ñ ðàçðàáîòêîé è âíåäðåíèåì 

ìåíåå ðåñóðñîåìêèõ è ýíåðãîåìêèõ òåõíîëîãèé ïðîèçâîäñòâà (R&D), äîëæåí ïðèâåñòè 
ê ñíèæåíèþ ñîîòâåòñòâóþùèõ êîìïîíåíòîâ â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó ñòîèìîñòè âûïóñêà, 
÷òî îáóñëîâèò ñíèæåíèå ñòðóêòóðû ìàòçàòðàò. Äðóãîé òðàäèöèîííûé ïîêàçàòåëü òåõ-
íè÷åñêîãî ïðîãðåññà – çàìåíà òðóäà êàïèòàëîì  – ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåõàðàêòåðíûì 
äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå, à ïîòîìó íå ðàññìàòðèâàåòñÿ â 
íàøåì àíàëèçå.  

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, â ñâîþ î÷åðåäü, â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäîëîãèåé 
Ðîññòàòà, ïîäðàçäåëÿþòñÿ ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ:  

1) íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (ïðèáûëü);  
2) íà ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà – ñðåäñòâà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, áþäæåòû ñóáú-

åêòîâ ÐÔ è ìåñòíûå áþäæåòû, êðåäèòû áàíêîâ (â òîì ÷èñëå êðåäèòû èíîñòðàííûõ 
áàíêîâ) è çàåìíûå ñðåäñòâà äðóãèõ îðãàíèçàöèé, áþäæåòíûå ñðåäñòâà (ñðåäñòâà ôå-
äåðàëüíîãî áþäæåòà, ñóáúåêòîâ ÐÔ), ñðåäñòâà âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ, ïðî÷èå (ñðåäñòâà 
îò âûïóñêà êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé, ñðåäñòâà îò ýìèññèè àêöèé, ñðåäñòâà âûøå-
ñòîÿùèõ îðãàíèçàöèé).  

Òàêèì îáðàçîì, îòðàñëåâûå èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû, èçó÷àåìûå â ðàìêàõ äàí-
íîé ðàáîòû, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íå òîëüêî ÷àñòíûå ïðÿìûå èíâåñòèöèè, íî è âêëþ÷àþò 
â ñåáÿ ñðåäñòâà, ïîëó÷àåìûå îòðàñëÿìè èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.  

Èç-çà ñëîæíîñòåé, ñâÿçàííûõ ñ îòñóòñòâèåì ïîëíîé êâàðòàëüíîé ñòàòèñòè÷åñêîé 
èíôîðìàöèè (åæåêâàðòàëüíàÿ èíôîðìàöèÿ íå ïîëíîñòüþ ïóáëèêóåòñÿ, â îñîáåííîñòè, 
íà îòðàñëåâîì óðîâíå), íåîáõîäèìî çàïîëíåíèå ïðîáåëîâ â êâàðòàëüíûõ äàííûõ ïî 
ìàòåðèàëüíûì çàòðàòàì è èíâåñòèöèÿì â îñíîâíîé êàïèòàë èñõîäÿ èç äîñòóïíîé åæå-
ãîäíîé èíôîðìàöèè. Ïîñêîëüêó ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå ñòðóêòóðû çàòðàò 
ïðåäïîëàãàåò àíàëèç âðåìåííûõ ðÿäîâ, íåîáõîäèìû, êàê ìèíèìóì, êâàðòàëüíûå äàí-
íûå, åæåãîäíûå ðîññèéñêèå äàííûå çà 10 ëåò ñ ýòîé öåëüþ íå ïîäõîäÿò. Äëÿ ðàç-
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áèåíèÿ ãîäîâûõ äàííûõ íà êâàðòàëüíûå âûáðàíà ïðîñòàÿ ñõåìà, â êîòîðîé ïðåäïî-
ëàãàåòñÿ, ÷òî êîýôôèöèåíòû ñåçîííîñòè ôèêñèðîâàíû íà óðîâíå ñëåäóþùåãî (áëèæàé-
øåãî) ãîäà, ïî êîòîðîìó äîñòóïíû êâàðòàëüíûå äàííûå. Äåçàãðåãàöèÿ äàííûõ ïðîâî-
äèëàñü ïî ñëåäóþùèì ôîðìóëàì: 

(1)  4
1 ,kt ktZ Z== ∑  

(2)  1
2 2 3 2 3 4

,
1

t
t

Z
Z

g g g g g g
=

+ + +
 

(3)  1 ( 1) 2 3 4,kt k k tZ g Z k− −= , = , ,  

ãäå tZ  – ïîêàçàòåëü çà ãîä, 1995 1996t = ,  äëÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò, 1995 1998t = ,  

äëÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ìëí. ðóá.;  

ktZ  êâàðòàëüíûé ïîêàçàòåëü ( 2 3 4),k = , ,  âû÷èñëåííûé íà îñíîâå ãîäîâîãî ïîêàçà-

òåëÿ ,tZ  ìëí. ðóá.;  

1k k kg Z Z −= /  ( 2 3 4)k = , ,  – êîýôôèöèåíòû ñåçîííîñòè (çà 1997 ã. äëÿ çàòðàò, çà 

1999 ã. äëÿ èíâåñòèöèé).  
Î÷åâèäíî, ÷òî òàêîãî ðîäà óïðîùåíèå íå áóäåò â ïîëíîé ìåðå îòðàæàòü ïðî-

öåññû, ïðîòåêàâøèå â îòðàñëÿõ â 1995 è 1996 ãã. Îäíàêî ïðèìåíèòåëüíî ê çàòðàòàì 
íà ïðîèçâîäñòâî äàííûé ïîäõîä â îïðåäåëåííîé ìåðå ìîæåò áûòü îïðàâäàí òåì, ÷òî 
ñåçîííàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ äîìèíèðóåò âîëàòèëüíîñòü çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî â ýòîò ïå-
ðèîä.  

Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàêòèêîé ó÷åòà, ïðîìåæóòî÷íîå 
ïîòðåáëåíèå òîâàðîâ è óñëóã îöåíèâàåòñÿ â öåíàõ ïîêóïàòåëåé (â öåíàõ, ñóùåñòâóþ-
ùèõ â ìîìåíò èõ ïîòðåáëåíèÿ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà), ò.å. âêëþ÷àåò òîðãîâî-òðàíñ-
ïîðòíûå ðàñõîäû è ÷èñòûå íàëîãè íà ïðîäóêòû. Äðóãèìè ñëîâàìè, ó÷åò ïî çàòðàòàì 
íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè («5-Ç») âåäåòñÿ â òåêóùèõ öåíàõ ïîêóïàòå-
ëåé. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, îçíà÷àåò, ÷òî íà èçìåíåíèÿõ ñòðóêòóðû èçäåðæåê ìîãóò 
ñêàçûâàòüñÿ òàêèå ôàêòîðû, êàê èçìåíåíèå òðàíñïîðòíûõ òàðèôîâ. Â ðåçóëüòàòå óäî-
ðîæàíèÿ ãðóçîïåðåâîçîê êàêîãî-ëèáî âèäà ñûðüÿ (ò.å. ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäèìîé äðó-
ãèìè îòðàñëÿìè), èñïîëüçóåìîãî â ïðîèçâîäñòâå, ìîæåò ñíèæàòüñÿ åãî ïîòðåáëåíèå 
îòðàñëüþ. Îäíàêî â äàííûõ ýòà ñèòóàöèÿ áóäåò îòðàæàòüñÿ êàê ñíèæåíèå èçäåðæåê 
íà ñûðüå, ôîðìàëüíî õàðàêòåðíîå äëÿ ñèòóàöèè óëó÷øåíèÿ èñïîëüçóåìûõ â ïðîèç-
âîäñòâå òåõíîëîãèé. Åùå îäíèì ôàêòîðîì èçìåíåíèÿ óäåëüíûõ çàòðàò, íå ñâÿçàííûì 
ñ óëó÷øåíèåì òåõíîëîãèé, ÿâëÿåòñÿ èçìåíåíèå îòíîñèòåëüíûõ öåí. Áîëüøåå óâåëè-
÷åíèå öåí íà ïðîäóêöèþ îòðàñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì öåí ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 
âåäåò ê ñíèæåíèþ óäåëüíûõ çàòðàò, íî íå ñâèäåòåëüñòâóåò î òåõíè÷åñêîì ïðîãðåññå. 
Ïîýòîìó íåîáõîäèìî ðàçäåëèòü «öåíîâîé» è «èíâåñòèöèîííûé» ôàêòîðû â èçìåíåíè-
ÿõ óäåëüíûõ çàòðàò.  

Òàêèì îáðàçîì, êàê óæå áûëî îòìå÷åíî ðàíåå, ïðè ñòàòèñòè÷åñêîì è ýêîíîìåò-
ðè÷åñêîì àíàëèçå ñòðóêòóðû çàòðàò è ïðîâåðêå ñîîòâåòñòâóþùèõ ãèïîòåç íåîáõîäèìî 
ó÷èòûâàòü âîçìîæíîñòü èñêàæåíèÿ ðåçóëüòàòà èç-çà îñîáåííîñòåé ðîññèéñêîé ïðàê-
òèêè ñòàòèñòè÷åñêîãî ó÷åòà. 
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3. Ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå  
äèíàìèêè ñòðóêòóðû çàòðàò 

 
3.1. Ìîäåëü 

 
Â èñõîäíîì âàðèàíòå ìîäåëü, íà îñíîâå êîòîðîé âåðèôèöèðóåòñÿ ãèïîòåçà î 

âëèÿíèè èíâåñòèöèé íà óëó÷øåíèå òåõíîëîãèé, ìîæíî îòíåñòè ê êëàññó àâòîðåãðåññè-
îííûõ ìîäåëåé ñ ðàñïðåäåëåííûìè ëàãàìè ADL (autoregressive distributed lag model):  

(4)   [ ] ,2 3 4( ) ( ) ( ) ( )m m m
p t q t q t r t tL smc L inv L ppi L ppi d d dα θ β γ ϕ ε+= + + + + + +   

ãäå m
tsmc  – äîëÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò â ñòîèìîñòè ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè îòðàñ-

ëè m ; 
m
tinv  – ëîãàðèôì îáúåìà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë äëÿ îòðàñëè m  â öåíàõ 

áàçîâîãî ãîäà (I êâàðòàë 1995 ã. êàê áàçîâûé), äåôëÿòîð – ñîâîêóïíûé èíäåêñ-äåôëÿòîð 
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë (ïîñòðîåííûé íà îñíîâå ñîâîêóïíîãî èíäåêñà ôèçè÷å-
ñêîãî îáúåìà èíâåñòèöèé è ñîâîêóïíîãî èíäåêñà íîìèíàëüíîãî îáúåìà èíâåñòèöèé); 

m
tppi  – ëîãàðèôì èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé äëÿ îòðàñëè m , I êâàðòàë 1995 ã. 

êàê áàçîâûé; 

tppi  – ëîãàðèôì ñîâîêóïíîãî èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé (äëÿ ïðîìûøëåííîñòè 

â öåëîì), I êâàðòàë 1995 ã. êàê áàçîâûé; 

,id  2, 3, 4i =  – ôèêòèâíûå ïåðåìåííûå, ðàâíûå åäèíèöå âî II, III è IV êâàðòàëàõ 

ñîîòâåòñòâåííî, è íóëþ – â îñòàëüíûå ïåðèîäû. 
Êàê óæå óêàçûâàëîñü, â ðàáîòå ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äèíàìèêà äîëè ìàòåðèàëü-

íûõ çàòðàò, ðàññ÷èòàííîé íà îñíîâå ïîêàçàòåëåé â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè, îïðåäå-

ëÿåòñÿ äâóìÿ ñîñòàâëÿþùèìè: äèíàìèêîé îòíîñèòåëüíûõ öåí 
C

t
Y

t

P

P
 è äèíàìèêîé êîì-

ïîíåíòû α , õàðàêòåðèçóþùåé äèíàìèêó äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò â ðåàëüíîì âû-

ðàæåíèè, ò.å. 
C

t
Y

t

Ct
Yt

P

P
α= . Èçìåíåíèå α  â ñîîòâåòñòâèè ñ íàøèìè ïðåäïîëîæåíèÿìè 

áóäåò îòðàæàòü òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ. Ïðåäëîæåííàÿ âûøå ìîäåëü ïîçâîëÿåò îòäå-
ëèòü ýôôåêò èçìåíåíèÿ óäåëüíûõ çàòðàò çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí îò 
èçìåíåíèÿ çà ñ÷åò òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà: â ìîäåëü â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíûõ îáú-
ÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ âêëþ÷åíû èíäåêñû, îòâå÷àþùèå çà äèíàìèêó öåí çàòðàò è 
öåí ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Íåòðèâèàëüíîé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå èíäåêñà-äåôëÿ-
òîðà, îòâå÷àþùåãî çà äèíàìèêó öåí çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî, ïîýòîìó â êîíòåêñòå äàí-
íîé ðàáîòû ðåøåíî áûëî èñïîëüçîâàòü åäèíóþ ïðîêñè-ïåðåìåííóþ äëÿ äèíàìèêè 
öåí çàòðàò ïî îòðàñëÿì: ñîâîêóïíûé èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé (ïî ïðîìûøëåííîñòè 
â öåëîì). Äèíàìèêà îòíîñèòåëüíûõ öåí ïî îòðàñëÿì ïðîìûøëåííîñòè ïðèâåäåíà íà 
ðèñ. 1. Èíäèêàòîð îòíîñèòåëüíûõ öåí ðàññ÷èòûâàëñÿ êàê îòíîøåíèå îòðàñëåâîãî ÈÖÏ 
ê ñîâîêóïíîìó ÈÖÏ. 
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Ðèñ. 1. Äèíàìèêà îòíîñèòåëüíûõ ÈÖÏ ïî îòðàñëÿì ïðîìûøëåííîñòè 

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò. 
 
Ïðåæäå âñåãî, ÿâíûì îáðàçîì â äèíàìèêå îòíîñèòåëüíûõ öåí ïðîñëåæèâàåòñÿ 

âëèÿíèå êðèçèñà 1998 ã. Õàðàêòåðíî, ÷òî ñêà÷îê îòíîñèòåëüíûõ öåí â ðàçíûõ îò-
ðàñëÿõ ïðîèñõîäèò â ðàçíûå, õîòÿ è áëèçêèå êâàðòàëû.  

Âûñîêèé óðîâåíü èíäåêñà îòíîñèòåëüíûõ öåí õàðàêòåðåí äëÿ îòðàñëåé òîïëèâ-
íîé ïðîìûøëåííîñòè. Íà ïðîòÿæåíèè ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà öåíû â íåôòåïåðå-
ðàáîòêå è ãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè ñòàáèëüíî ðîñëè áûñòðåå ñðåäíèõ öåí ïî ïðî-
ìûøëåííîñòè (ê 2002 ã. öåíû â ãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè âûðîñëè ïðàêòè÷åñêè âäâîå 
áîëüøå ñðåäíèõ öåí ïî ïðîìûøëåííîñòè). Íèçêàÿ âîëàòèëüíîñòü èíäåêñà îòíîñèòåëü-
íûõ öåí õàðàêòåðíà äëÿ ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, ìàøèíîñòðîåíèÿ, ëåñíîé ïðîìûøëåí-
íîñòè è ËÄÖÁ ïðîìûøëåííîñòè. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ðÿäà îòðàñëåé, â îñíîâíîì îò-
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ðàñëåé òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè, ïðè ìîäåëèðîâàíèè äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 
â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî ñíèæåíèå äîëè ìîãëî ïðîèñõî-
äèòü çà ñ÷åò ïðåâûøåíèÿ öåí ãîòîâîé ïðîäóêöèè íàä öåíàìè ñûðüÿ. Ýëèìèíèðîâàòü 
âëèÿíèå äàííîãî ýôôåêòà ìîæíî ñ ïîìîùüþ âêëþ÷åíèÿ â ìîäåëü ïåðåìåííîé, îòâå-
÷àþùåé çà äèíàìèêó îòíîñèòåëüíûõ öåí. 

 

3.2. Äàííûå: òåñòèðîâàíèå ãèïîòåç 
 
Ïåðåä íåïîñðåäñòâåííûì ìîäåëèðîâàíèåì ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà íåîáõî-

äèìî ïðîâåðèòü âðåìåííûå ðÿäû äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò, èíâåñòèöèé è èíäåêñà 
ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé íà ñòàöèîíàðíîñòü. Â ðàáîòå èñïîëüçóåòñÿ ðàñøèðåííûé òåñò 
Äèêêè – Ôóëëåðà (ADF), ðåçóëüòàòû ïðèìåíåíèÿ êîòîðîãî ïðèâåäåíû â òàáë. 1. Â  íåé 
âûäåëåíû 3 ñïåöèôèêàöèè òåñòà: åñëè îñíîâíàÿ ãèïîòåçà î íàëè÷èè åäèíè÷íîãî êîðíÿ 
íå îòâåðãàåòñÿ, òî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñïåöèôèêàöèåé (À) ðÿä ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àéíûì áëóæ-
äàíèåì áåç äðåéôà, ñî ñïåöèôèêàöèåé (Â) – ðÿä îòíîñèòñÿ ê òèïó DS ñ êîíñòàíòîé 
(ñëó÷àéíîå áëóæäàíèå ñ äðåéôîì), ñî ñïåöèôèêàöèåé (Ñ) – ê òèïó DS (ñëó÷àéíîå 
áëóæäàíèå ñ äðåéôîì è äåòåðìèíèðîâàííûì ëèíåéíûì òðåíäîì). 

Òàáëèöà 1. 
Ïðîâåðêà íà íàëè÷èå åäèíè÷íûõ êîðíåé ïî îòðàñëÿì ïðîìûøëåííîñòè 

Äîëÿ çàòðàò íà åäèíèöó 
ñòîèìîñòè ïðîèçâåäåííîé 

ïðîäóêöèè SMC 

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé 
êàïèòàë INV  

(â öåíàõ áàçîâîãî ãîäà) 

Îòðàñëåâîé èíäåêñ öåí 
ïðîèçâîäèòåëåé PPI 

Îòðàñëü 

A B C A B C A B C 

Ýëåêòðîýíåðãåòèêà –1,17 1,14 –2,67 –0,55 –2,52 –2,039 5,077 0,82 –2,96 

Òîïëèâíàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü –1,29 –1,054 –4,42*** –1,95* –2,66* –2,36 4,38 2,22 –0,29 

Íåôòåäîáûâàþùàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü –1,24 –2,95** –3,38* 0,038 –1,00 –6,16*** 3,82 1,96 –1,20 

Íåôòåïåðåðàáàòûâàþ-
ùàÿ ïðîìûøëåííîñòü –1,44 –2,14 –3,33* –0,86 –1,82 –3,33* 2,072 0,50 –2,15 

Ãàçîâàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü –1,38 –4,53*** –7,32*** –0,61 

–
3,093** –3,94** 2,60 0,21 –2,36 

Óãîëüíàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü –1,34 –1,36 –3,023 –1,98 –2,89* –2,49 2,36 1,47 –0,77 

×åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ –1,33 –3,06** –5,59*** 1,33 1,31 –0,88 3,24 2,61 1,39 

Öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ –0,89 –1,66 –3,16 0,24 –1,00 –2,41 1,50 0,075 –3,95** 

Ìàøèíîñòðîåíèå –1,025 –3,36** –5,12*** –0,66 –6,13*** –5,99*** 7,48 2,22 –2,51 

Õèìè÷åñêàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü –2,26** –1,82 –5,10*** –0,65 –4,81*** –4,61*** 2,24 0,79 –4,34*** 

ËÄÖÁ ïðîìûøëåííîñòü –1,49 –2,074 –3,63** –0,22 –1,50 –3,43* 1,19 –0,22 –2,86 

Ëåãêàÿ ïðîìûøëåííîñòü –1,62* –3,39** –5,17*** –2,19** –3,96*** –5,11*** 1,36 –0,14 –3,38* 

Ïèùåâàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü –1,53 –2,095 –4,96*** –0,62 –4,00*** –4,047** 1,60 0,040 –2,90 

Ïðèìå÷àíèå: îòñóòñòâèå åäèíè÷íîãî êîðíÿ ***, **, * íà îäíî-, ïÿòè- è äåñÿòèïðîöåíòíîì óðîâíÿõ çíà-
÷èìîñòè ñîîòâåòñòâåííî. Êðèòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ñòàòèñòèêè Äèêêè – Ôóëëåðà íà ñîîòâåòñòâóþùåì 
óðîâíå çíà÷èìîñòè: 1% (A) áåç êîíñòàíòû è òðåíäà –2,63, (Â) ñ êîíñòàíòîé –3,62, (Ñ) ñ êîíñòàíòîé è 
òðåíäîì –4,22; 5% (À) –1,95, (Â) –2,94, (Ñ) –3,53; 10% (À) –1,62, (Â) –2,61, (Ñ) –3,20. Òåñòèðîâàíèå 
âûïîëíåíî ñ èñïîëüçîâàíèåì ïàêåòà EViews, âåðñèÿ 6.0. 
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Èç òàáë. 1 âèäíî, ÷òî ðåçóëüòàòû ðàñøèðåííîãî òåñòà Äèêêè – Ôóëëåðà äëÿ îò-
äåëüíûõ îòðàñëåé, â ÷àñòíîñòè äëÿ îòðàñëåé òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè, ñâèäåòåëü-
ñòâóþò â ïîëüçó ñòàöèîíàðíîñòè ïðîöåññîâ äëÿ ñòðóêòóðû çàòðàò è èíâåñòèöèé ïðè 
íàëè÷èè äåòåðìèíèðîâàííîãî ëèíåéíîãî òðåíäà.  

Ïîñêîëüêó â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ äèíàìèêà êâàðòàëüíûõ äàííûõ ñ 1995 ïî 
2004 ãã., ò.å. ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ñîäåðæàò 1998 ã., íåîáõîäèìî áûëî ïðîâåðèòü 
ðÿäû íà íàëè÷èå ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà. Ïðåäïîëîæåíèå î íàëè÷èè, êàê ìèíèìóì, îä-
íîãî ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà â 1995–2004 ãã. ñâÿçàíî, âî-ïåðâûõ, ñ ïîñëåäñòâèÿìè òðàíñ-
ôîðìàöèîííîãî ñïàäà è ïîñëåäóþùèì êðèçèñîì 1998 ã., âî-âòîðûõ, ñ èçìåíåíèåì îò-
ðàñëåâîé ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà íà÷èíàÿ ñ 2000-õ ãã. Äëÿ ïðîâåðêè íà ýíäîãåííûé, 
ò.å. ñ çàðàíåå íå ïðåäîïðåäåëåííûì ìîìåíòîì âðåìåíè, ñòðóêòóðíûé ñäâèã â ðàáîòå 
èñïîëüçóåòñÿ òåñò Ýíäðþñà – Çèâîòà [6]. Ïîìèìî òåñòèðîâàíèÿ íà íàëè÷èå ñòðóê-
òóðíîãî ñäâèãà, òåñò Ýíäðþñà – Çèâîòà ïîçâîëÿåò ïðîòåñòèðîâàòü ñòàöèîíàðíîñòü ðÿ-
äîâ ïðè íàëè÷èè ñòðóêòóðíîãî ñêà÷êà. Îñíîâíàÿ ãèïîòåçà â ýòîì òåñòå – ïðîöåññ ÿâ-
ëÿåòñÿ íåñòàöèîíàðíûì òèïà I(1) ïðè íàëè÷èè ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà îïðåäåëåííîãî 
âèäà. Àëüòåðíàòèâíàÿ ãèïîòåçà ïðåäïîëàãàåò ñòàöèîíàðíîñòü ïðîöåññà ïðè íàëè÷èè 
ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà òîãî æå âèäà. Íà íàëè÷èå ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà ïðîâåðÿëñÿ  âðå-

ìåííîé èíòåðâàë ,t T k, −  ãäå 40,T =  5 ,k Tτ= =  0,125.τ =  Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñïå-
öèôèêàöèåé òåñòà ïðè âûïîëíåíèè íóëåâîé ãèïîòåçû ìîäåëü âðåìåííîãî ðÿäà ïðè-
íèìàåò âèä  

(5)  .1
1

k
i t it t t

i
y y c yµ ε−−

=
= + + ∆ +∑   

Â òàáë. 1 ïðèâåäåíû ðåçóëüòàòû òåñòèðîâàíèÿ ïðè òðåõ ñëåäóþùèõ âîçìîæíûõ 
ñïåöèôèêàöèÿõ ìîäåëè ïðè àëüòåðíàòèâíîé ãèïîòåçå. Âàðèàíò À – ñòàöèîíàðíûé ïðî-

öåññ ñ àääèòèâíûì ñòðóêòóðíûì ñäâèãîì: ââîäèòñÿ ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ ( ) ,BtDU t  

îïèñûâàþùàÿ àääèòèâíûé ñòðóêòóðíûé ñäâèã.  

(6)      ( ) .1
1

k
B i t it t t t

i
y y t DU t c yµ α β θ ε−−

=
+= + + + ∆ +∑  

Âàðèàíò Â – ïðîöåññ, ñòàöèîíàðíûé âîêðóã äåòåðìèíèðîâàííîãî òðåíäà ñî ñêà÷-

êîîáðàçíûì èçìåíåíèåì â òðåíäå: ââîäèòñÿ ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ ( )* ,BtDT t  îïè-

ñûâàþùàÿ ñêà÷êîîáðàçíîå èçìåíåíèå â òðåíäå.  

(7)     ( ) .1
1

k
B i t it t t t

i
y y t DT t c yµ α β γ ε∗

−−
=

+= + + + + ∆∑   

Âàðèàíò Ñ – ñòàöèîíàðíûé ïðîöåññ ñî ñêà÷êîîáðàçíûìè èçìåíåíèÿìè êàê 
óðîâíÿ, òàê è òðåíäà.  

(8)     ( ) ( ) .1
1

k
B B i t it t t t t

i
y y t DU t DT t c yµ α β θ γ ε∗

−−
=

= + + + + + ∆ +∑  

Â ìîäåëÿõ (6)–(8) ( ) { } ,Bt BDU t I t t= >  ( ) { } ,( )Bt B BDT t t t I t t∗ = − >  Bt  – ìîìåíò 

ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà. 
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Âî âñåõ àëüòåðíàòèâíûõ ãèïîòåçàõ óñëîâèåì ñòàöèîíàðíîñòè ÿâëÿåòñÿ âûïîë-
íåíèå íåðàâåíñòâà 1.α <  Ïðè îñíîâíîé ãèïîòåçå ïðîöåññ ñòàöèîíàðåí â ðàçíîñòÿõ, 
÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñëåäóþùèì îãðàíè÷åíèÿì íà ïàðàìåòðû àëüòåðíàòèâíûõ ñïåöè-
ôèêàöèé: (A) 0,θ β= =  1;α =  (B) 0,β γ= =  1;α =  (C) 0,θ β γ= = =  1.α =   

Òåñò Ýíäðþñà – Çèâîòà áûë ïðîâåäåí íà îñíîâå ïðîãðàììíîãî ïðèëîæåíèÿ, 
ðàçðàáîòàííîãî Ì.Þ. Òóðóíöåâîé1) (EViews), è äàåò ñëåäóþùèå ðåçóëüòàòû â ñîîò-
âåòñòâèè ñ àñèìïòîòè÷åñêèìè êðèòè÷åñêèìè çíà÷åíèÿìè Ýíäðþñà – Çèâîòà. Â òàáë. 2 
ïðèâåäåíû ðàññ÷èòàííûå ìèíèìàëüíûå t-ñòàòèñòèêè è ñîîòâåòñòâóþùèå èì ìîìåí-
òû ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ äëÿ óäåëüíîãî âåñà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò â âûïóñêå ïðîäóê-

öèè ( m
tsmc ), èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ( m

tinv ) â ðàçðåçå îòðàñëåé ïðîìûøëåí-

íîñòè è îòðàñëåâûõ ÈÖÏ ( m
tppi ). 

Òàáëèöà 2. 
Ðåçóëüòàòû òåñòèðîâàíèÿ íà íàëè÷èå ýíäîãåííîãî ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà  

ïî îòðàñëÿì ïðîìûøëåííîñòè 
Äîëÿ çàòðàò íà åäèíèöó 
ñòîèìîñòè ïðîèçâåäåí-
íîé ïðîäóêöèè SMC 
(ìîìåíò ýíäîãåííîãî 
ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà) 

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé 
êàïèòàë INV  

â öåíàõ áàçîâîãî ãîäà 
(ìîìåíò ýíäîãåííîãî 
ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà) 

Èíäåêñ öåí  
ïðîèçâîäèòåëåé PPI 
(ìîìåíò ýíäîãåííîãî 
ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà) 

Îòðàñëü  

A  B  C  A  B  C  A  B  C  
Ýëåêòðîýíåðãåòèêà –4,18 

1999:4 
–3,39 

1998:2 
–3,72 

1999:4 
–2,51 

2002:2 
–3,097 
2001:3 

–2,58 
2001:2 

–2,84 
2000:2 

–3,043 
1998:3 

–2,98 
1998:2 

Òîïëèâíàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 

–4,038 
1999:4 

–2,85 
1998:3 

–3,86 
1999:2 

–3,95 
1998:4 

–2,71 
1999:4 

–4,89* 
1998:4 

–4,25 
1999:2 

–3,00 
2002:2 

–3,93 
1999:2 

Íåôòåäîáûâàþùàÿ 
ïðîìûøëåííîñòü  

–4,28 
2001:4 

–3,23 
2000:3 

–3,35 
1999:4 

–3,68 
1999:4 

–2,069 
2003:1 

–2,85 
1999:3 

–4,18 
1999:2 

–3,12 
2000:1 

–4,00 
1999:2 

Íåôòåïåðåðàáàòûâàþ-
ùàÿ ïðîìûøëåííîñòü  

–3,29 
2001:4 

–3,27 
2000:3 

–3,56 
1999:2 

–4,056 
2000:1 

–2,44 
1998:4 

–2,87 
2000:1 

–4,18 
1999:1 

–2,49 
2000:4 

–3,99 
1999:2 

Ãàçîâàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü  

–3,35 
2000:4 

–3,20 
1998:1 

–3,19 
1999:1 

–4,82** 
1997:4 

–3,58 
1998:3 

–4,42 
1999:4 

–3,51 
2001:1 

–2,96 
1999:3 

–3,27 
1998:3 

Óãîëüíàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü  

–4,70* 
2000:1 

–2,40 
2002:4 

–2,88 
2000:1 

–3,66 
1997:4 

–4,50** 
1999:3 

–4,87* 
1998:3 

–5,27** 
2000:1 

–4,78** 
2003:1 

–4,72 
2002:3 

×åðíàÿ  
ìåòàëëóðãèÿ  

–3,53 
2000:4 

–2,028 
2000:1 

–2,89 
1998:2 

–3,30 
2002:2 

–3,11 
2001:2 

–2,82 
2000:4 

–4,29 
1998:4 

–3,45 
2002:4 

–4,77 
1998:4 

Öâåòíàÿ  
ìåòàëëóðãèÿ  

–3,13 
2002:4 

–3,13 
2002:3 

–3,38 
2002:2 

–4,19 
1998:4 

–2,41 
2000:4 

–3,84 
1998:4 

–6,89*** 
1998:3 

–3,78 
2001:2 

–6,34*** 
1998:3 

Õèìè÷åñêàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 

–3,66 
1999:4 

–2,092 
1997:4 

–3,11 
1999:4 

–2,43 
1999:3 

–2,44 
2002:2 

–2,77 
2001:4 

–2,99 
1999:3 

–2,78 
2001:1 

–2,60 
1999:2 

Ìàøèíîñòðîåíèå  –3,78 
1999:4 

–2,34 
2002:3 

–2,87 
1999:4 

–2,34 
2002:2 

–2,33 
2002:1 

–2,62 
2001:1 

–4,48 
1998:3 

–3,55 
2001:1 

–4,19 
1998:3 

ËÄÖÁ  
ïðîìûøëåííîñòü  

–5,72*** 
1999:4 

–2,16 
2001:1 

–6,15*** 
1999:4 

–4,32 
1998:4 

–2,50 
2000:1 

–4,13 
1998:4 

–11,14*** 
1998:3 

–3,32 
2001:1 

–11,75*** 
1998:3 

Ëåãêàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü  

–7,29*** 
1999:4 

–2,12 
1997:4 

–6,51*** 
1999:4 

–4,91** 
2001:1 

–3,49 
1999:2 

–4,28 
2001:1 

–5,78*** 
1998:3 

–3,072 
2000:4 

–6,073*** 
1998:3 

Ïèùåâàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü  

–4,30 
1999:4 

–2,33 
2001:3 

–3,83 
1999:4 

–3,17 
2000:1 

–2,58 
1999:1 

–3,12 
1999:4 

–6,094***  

1998:2 
–3,67 
2001:1 

–6,12*** 
1998:2 

Ïðèìå÷àíèå: íàëè÷èå ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà ***, **, * íà îäíî-, ïÿòè- è äåñÿòèïðîöåíòíîì óðîâíÿõ çíà-
÷èìîñòè ñîîòâåòñòâåííî. Àñèìïòîòè÷åñêèå êðèòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ñòàòèñòèêè Ýíäðþñà – Çèâîòà: 1% 
(A) –5,34, (Â) –4,93, (Ñ) –5,57; 5% (À) –4,80, (Â) –4,42, (Ñ) –5,08; 10% (À) –4,58, (Â) –4,11, (Ñ) –4,82. 
Ïðîãðàììíûé êîä, EViews, âåðñèÿ 6.0. 
                                                           

1) Ñòàðøèé ïðåïîäàâàòåëü êàôåäðû ìàòåìàòè÷åñêîé ýêîíîìèêè è ýêîíîìåòðèêè ÃÓ ÂØÝ, 
ìëàäøèé íàó÷íûé ñîòðóäíèê Ëàáîðàòîðèè ìàêðîñòðóêòóðíîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè Ðîññèè.
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Ïî ðåçóëüòàòàì òåñòà ñòðóêòóðíûå ñäâèãè â äèíàìèêå çàòðàò õàðàêòåðíû äëÿ 
óãîëüíîé ïðîìûøëåííîñòè, ËÄÖÁ è ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè. Ìîìåíòû ñòðóêòóðíûõ 
ñäâèãîâ Bt  âàðüèðóþòñÿ ïî îòðàñëÿì. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñïåöèôèêàöèåé òåñòà äîëÿ 
çàòðàò â îñòàëüíûõ îòðàñëÿõ ÿâëÿåòñÿ èíòåãðèðîâàííûì ïðîöåññîì ïåðâîãî ïîðÿäêà 

(1)I . Èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû, â ñîîòâåòñòâèè ñ òåñòîì Ýíäðþñà – Çèâîòà, ÿâëÿþòñÿ 
íåñòàöèîíàðíûìè ïðàêòè÷åñêè äëÿ âñåõ àíàëèçèðóåìûõ îòðàñëåé, çà èñêëþ÷åíèåì 
ãàçîâîé è ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè. Ñòðóêòóðíûé ñäâèã â äèíàìèêå îòðàñëåâûõ ÈÖÏ 
íàáëþäàåòñÿ â óãîëüíîé ïðîìûøëåííîñòè, öâåòíîé ìåòàëëóðãèè è ËÄÖÁ ïðîìûø-
ëåííîñòè.  

Îäíàêî èçâåñòíî, ÷òî òåñò Ýíäðþñà – Çèâîòà äîâîëüíî ÷óâñòâèòåëåí ê ðàçëè÷-
íîãî òèïà âûáðîñàì â äàííûõ, êîòîðûå ìîãóò áûòü íå ñâÿçàíû ñ àääèòèâíûìè ñòðóê-
òóðíûìè ñäâèãàìè èëè èçìåíåíèåì ðåæèìà. Ôîðìàëüíî íåîáõîäèìî òåñòèðîâàòü 
äàííûå íà íàëè÷èå íåñêîëüêèõ ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ, îäíàêî íà ðàññìàòðèâàåìîì êî-
ðîòêîì âðåìåííîì èíòåðâàëå ýòî òåõíè÷åñêè ëèøåíî ñìûñëà. Ïðè ýòîì èç òàáë. 2 
âèäíî, ÷òî ìîìåíòû ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ â äèíàìèêå ñòðóêòóðû çàòðàò è èíâåñòèöèé 
íå ñîâïàäàþò, ÷òî ìîæåò çàòðóäíèòü ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå, ïîñêîëüêó 
ïðåäïîëàãàåìàÿ ìîäåëü âêëþ÷àåò â ñåáÿ íåñêîëüêî îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ.  

Íàëè÷èå ðàçíîâðåìåííûõ ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ çàòðóäíÿåò íàõîæäåíèå äîëãî-
âðåìåííîãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó àíàëèçèðóåìûìè ïåðåìåííûìè. Äëÿ òåñòèðîâàíèÿ íà 
åãî íàëè÷èå – êîèíòåãðàöèþ â äàííîé ðàáîòå èñïîëüçóþòñÿ ïðîöåäóðû Ýíãëà – 
Ãðýíäæåðà è Ãðåãîðè – Õàíñåíà (â çàâèñèìîñòè îò òîãî, ïðèñóòñòâóåò ëè ñòðóêòóðíûé 
ñäâèã â êîèíòåãðàöèîííîì ñîîòíîøåíèè). Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû âåðèôèöèðóþòñÿ íà 
îñíîâå òåñòà Éîõàíñåíà (1988, 1991 ãã.). Ïðè îòñóòñòâèè ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ – m

tsmc  è 
m
tinv  ñëåäóþò ïðîöåññó (1)I  – ïðèìåíÿåòñÿ ñòàíäàðòíàÿ äâóõøàãîâàÿ ïðîöåäóðà 

Ýíãëà – Ãðýíäæåðà ñ èñïîëüçîâàíèåì CADF-òåñòà (êðèòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ Ìàêêèí-
íîíà [17] äëÿ òåñòèðîâàíèÿ îñòàòêîâ êîèíòåãðàöèîííîãî ñîîòíîøåíèÿ íà âòîðîì øàãå). 
Ïðè íàëè÷èè ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ â äàííûõ ñòàíäàðòíûå òåñòû íà êîèíòåãðàöèþ 
ñêëîííû ÷àùå íå îòâåðãàòü ãèïîòåçó îá îòñóòñòâèè êîèíòåãðàöèè. Ïðîöåäóðà òåñòè-
ðîâàíèÿ êîèíòåãðàöèè ïðè íàëè÷èè ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ áûëà ïðåäëîæåíà â ðàáîòå 
[11] è ïðè óñëîâèè èçâåñòíîãî ìîìåíòà ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìîäè-
ôèöèðîâàííóþ äâóõøàãîâóþ ïðîöåäóðó Ýíãëà – Ãðýíäæåðà. Â ïðîöåäóðå Ãðåãîðè – 
Õàíñåíà ìîìåíò ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà ïðåäïîëàãàåòñÿ íåèçâåñòíûì. Íà ïåðâîì ýòàïå 
â ìîäèôèöèðîâàííîé ïðîöåäóðå òåñòèðîâàíèÿ êîèíòåãðàöèè îöåíèâàþòñÿ òðè âîçìîæ-
íûå ñïåöèôèêàöèè êîèíòåãðèðóþùèõ ñîîòíîøåíèé â çàâèñèìîñòè îò òèïà ñòðóêòóðíî-
ãî ñäâèãà (àääèòèâíûé ñòðóêòóðíûé ñäâèã (9), àääèòèâíûé ñäâèã ñ òðåíäîì (10), èç-
ìåíåíèå ðåæèìà (11)). Ïðîöåäóðà Ãðåãîðè – Õàíñåíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáîáùåíèå 
òåñòà íà ýíäîãåííûé ñòðóêòóðíûé ñäâèã Ýíäðþñà – Çèâîòà äëÿ ñëó÷àÿ 2k ≥  ïåðå-
ìåííûõ. Â äàííîì ñëó÷àå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïåðåìåííûå 4 :k =  ,

m
tsmc  ,

m
tinv  ,

m
tppi  

,tppi  2,14.m =   

(9) ( ) ,
m m m
t t t t t tBsmc inv ppi ppi DU tµ α φ ψ θ ε= + + + + +   

(10) ( ) ,
m m m
t t t t t tBsmc inv ppi ppi t DU tµ α φ ψ β θ ε= + + + + + +   
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(11)    
( ) ( )

( ) ( ) .

m m m m
t t t t t t tB B

m
t t t t tB B

smc inv ppi ppi t DU t DU t inv

DU t ppi DU t ppi

µ α φ ψ β θ γ

λ ξ ε

= + + + + + + +

+ + +
 

Àíàëèç ñîâìåñòíîé äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé ,
m
tsmc  ,

m
tinv  ,

m
tppi  tppi  ñ ó÷åòîì ýí-

äîãåííîãî ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà äàë ñëåäóþùèå ðåçóëüòàòû (òàáë. 3). Êîýôôèöèåíòû 

ïðè âñïîìîãàòåëüíûõ ôàêòîðàõ m
tppi  è tppi  â ìîäåëè ÷èñëåííî íå èíòåðïðåòèðóþòñÿ, 

âàæíî íàïðàâëåíèå èõ âëèÿíèÿ. Âêëþ÷åíèå â ìîäåëü äàííûõ ôàêòîðîâ ïðèçâàíî óëó÷-

øèòü îöåíêè ïàðàìåòðîâ ïðè ,
m
tinv  òåì ñàìûì ýëèìèíèðîâàòü âëèÿíèå öåíîâîé äè-

íàìèêè. Çíà÷èìûå êîèíòåãðàöèîííûå ñîîòíîøåíèÿ áûëè ïîëó÷åíû äëÿ 6 îòðàñëåé 
èç 12. Íå óäàëîñü ïîëó÷èòü îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ â êîèíòåãðàöèîííûõ ñîîòíîøå-
íèÿõ äëÿ îòðàñëåé òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè. 

Òàáëèöà 3. 

Ðåçóëüòàòû òåñòèðîâàíèÿ íàëè÷èÿ êîèíòåãðàöèîííîãî ñîîòíîøåíèÿ (CI):  
ïðîöåäóðû Ýíãëà – Ãðýíäæåðà, Ãðåãîðè – Õàíñåíà, òåñò Éîõàíñåíà 

Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ â CI (1é øàã) Îòðàñëü  
m
tsmc  

const tDU  Bt  m
tinv  m

tppi  tppi  

t-
ñòàòèñòèêà 
(2-é øàã) 

CADF 

Òåñò  
Éîõàíñåíà 
Trace test 

Ýëåêòðîýíåðãåòèêà 0,90*** – – –0,19** –0,094 0,23 –3,91** (5) 2CI *** 

Ãàçîâàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü –0,60* – – 0,24** –0,30** 0,041 –7,21*** (1) 1 CI*** 

Óãîëüíàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 0,70*** – – –0,13* –0,38* –0,12 –3,54** No CI 

×åðíàÿ  
ìåòàëëóðãèÿ 0,32 – – –0,086* –0,40 0,20 –5,64*** 

(2) 1 CI***; 
2 CI** 

Öâåòíàÿ  
ìåòàëëóðãèÿ 0,48* 0,21** 2002:4 –0,16* –0,20 –0,13 –3,42**(asy) (5) 1 CI*** 

Õèìè÷åñêàÿ 
ïðîìûøëåííîñòü 0,76*** – – –0,19*** –1,094 0,66 –5,94*** (1) 1 CI*** 

ËÄÖÁ  
ïðîìûøëåííîñòü 0,33*** – – –0,092** –0,38** 0,029 –4,84*** (5) 2 CI*** 

Ëåãêàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 0,058 –0,49** 1999:4 –0,093** –0,46* 0,36 –4,30*** (2) 1 CI*** 

Ïðèìå÷àíèå: ***, **, * – ÌÍÊ-îöåíêè ïàðàìåòðîâ, çíà÷èìûå íà îäíî-, ïÿòè- è äåñÿòèïðîöåíòíîì óðîâ-
íÿõ ñîîòâåòñòâåííî. Êðèòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ Ìàêêèííîíà: àñèìïòîòè÷åñêèå –3,900 (1%), –3,338 (5%); â 
ñëó÷àå êîíå÷íîé âûáîðêè T = 40 –4,182 (1%), –3,492 (5%). Â êîèíòåãðàöèîííûå ñîîòíîøåíèÿ âêëþ÷à-
ëèñü ôèêòèâíûå ïåðåìåííûå, ó÷èòûâàþùèå ñåçîííûé õàðàêòåð êîëåáàíèé äëÿ êâàðòàëüíûõ äàííûõ 
( id ). Ïðîãðàììíûé êîä ðåàëèçîâàí â EViews, âåðñèÿ 6.0. 

 
Ïðîöåäóðà Ãðåãîðè – Õàíñåíà, ïðåäïîëàãàþùàÿ íàëè÷èå ýíäîãåííîãî ñòðóêòóð-

íîãî ñäâèãà â êîèíòåãðàöèîííîì ñîîòíîøåíèè, äàåò çíà÷èìî ëó÷øèå îöåíêè ïàðàìåò-
ðîâ (ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîöåäóðîé Ýíãëà – Ãðýíäæåðà) äàëåêî íå äëÿ âñåõ îòðàñëåé 
ïðîìûøëåííîñòè. Â òåõ îòðàñëÿõ, ãäå áûë âûÿâëåí ñòðóêòóðíûé ñäâèã – â öâåòíîé 
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ìåòàëëóðãèè è ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè, – íàáëþäàåòñÿ àääèòèâíûé ñòðóêòóðíûé 
ñäâèã, ò.å. èçìåíåíèå â ñðåäíåì çíà÷åíèè ñòðóêòóðû çàòðàò. Ìîìåíòû ñòðóêòóðíûõ 
ñäâèãîâ â êîèíòåãðàöèîííûõ ñîîòíîøåíèÿõ äàòèðóþòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî íà÷àëîì 
2000-õ ãã., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò èçìåíåíèþ ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà â îòðàñëÿõ, ïðîöåñ-
ñàì èìïîðòîçàìåùåíèÿ è íàðàùèâàíèþ óðîâíÿ çàãðóçêè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíî-
ñòåé. Äàííûé ðåçóëüòàò âàæåí ñ òî÷êè çðåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé. Â òîïëèâ-
íóþ ïðîìûøëåííîñòü, ñîãëàñíî îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêå Ðîññòàòà, íàïðàâëÿåòñÿ çíà-
÷èòåëüíûé îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ò.å. ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî äàí-
íûå ñðåäñòâà íå ïðèâîäÿò ê óëó÷øåíèþ òåõíîëîãèé, ðàñõîäóþòñÿ â îïðåäåëåííîì 
ñìûñëå íåýôôåêòèâíî. Èç îòðàñëåé òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè êîèíòåãðàöèÿ áûëà 
âûÿâëåíà òîëüêî äëÿ ãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè, íî ïðè ýòîì êîýôôèöèåíò ïðè èíâå-
ñòèöèÿõ ïîëîæèòåëåí, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò íå â ïîëüçó òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Ìàê-
ñèìàëüíûìè ïî àáñîëþòíîìó çíà÷åíèþ êîýôôèöèåíòàìè õàðàêòåðèçóþòñÿ ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêà, õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü è öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ.  

Êîèíòåãðàöèîííîå ñîîòíîøåíèå ñîîòâåòñòâóåò äîëãîñðî÷íîé ñâÿçè ìåæäó äîëåé 
ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è èíâåñòèöèÿìè. Êîíå÷íî, ðàçäåëåíèå íà äîëãîñðî÷íûé è êðàòêî-
ñðî÷íûé ïåðèîäû äîâîëüíî óñëîâíî, ïîñêîëüêó â ðàáîòå àíàëèçèðóåòñÿ âðåìåííîé 
èíòåðâàë, ïîêðûâàþùèé âñåãî 10 ëåò, ñ 1995 ïî 2004 ãã. Ãîâîðèòü î äîëãîñðî÷íîì 
ðàâíîâåñèè ïðèìåíèòåëüíî ê 10-ëåòíåìó èíòåðâàëó âðåìåíè, ìîæåò áûòü, íå ñîâñåì 
êîððåêòíî, îäíàêî ïðèìåíåííûé ïîäõîä ïîçâîëÿåò ïðîàíàëèçèðîâàòü êà÷åñòâåííûå 
âçàèìîñâÿçè è ñäåëàòü âûâîäû. Êðîìå òîãî, âëèÿíèå èíâåñòèöèé íà ïðîèçâîäñòâåí-
íûé ïðîöåññ íîñèò äîëãîñðî÷íûé õàðàêòåð. Ñîáñòâåííî, ïîýòîìó â êîíòåêñòå äàííîé 
ðàáîòû èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò èìåííî âûÿâëåíèå äîëãîñðî÷íîé âçàèìîñâÿçè ìåæäó èí-
âåñòèöèÿìè è çàòðàòàìè, à íå îöåíêà êðàòêîñðî÷íîãî ýôôåêòà èíâåñòèöèé (åñëè òàêî-
âîé èìååòñÿ). Â ïîëó÷åííûõ îòðàñëåâûõ êîèíòåãðàöèîííûõ ñîîòíîøåíèÿõ êîýôôèöèåíò 
ïðè èíâåñòèöèÿõ îòðèöàòåëåí, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò âåðèôèöèðóåìîé â ðàáîòå ëîãèêå îá 
ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà: â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ðîñò èíâåñòèöèé ñíèæàåò ìàòå-
ðèàëüíûå çàòðàòû íà åäèíèöó ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. Ñðàâíèì ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû 
ñ âèçóàëüíîé äèíàìèêîé îòðàñëåâûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò. 

Êàê ìîæíî îòìåòèòü èç ðèñ. 2, ñíèæåíèå ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò íà ðóáëü ïðîèç-
âåäåííîé ïðîäóêöèè, äåéñòâèòåëüíî, íàáëþäàëîñü äëÿ òåõ îòðàñëåé, â êîòîðûõ áûëà 
âûÿâëåíà êîèíòåãðàöèÿ. Â ìàøèíîñòðîåíèè, ËÄÖÁ, ëåãêîé è õèìè÷åñêîé ïðîìûø-
ëåííîñòè íàáëþäàåòñÿ ñòðóêòóðíûé ñäâèã â äèíàìèêå äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 
ïîñëå 2000-õ ãã. Äîëÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò â ãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè è ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêå õàðàêòåðèçóåòñÿ äîâîëüíî âûñîêîé ñòåïåíüþ âîëàòèëüíîñòè íà ïðîòÿæå-
íèè ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà. Â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, íàîáîðîò, íàáëþäàåòñÿ íèçêàÿ 
âîëàòèëüíîñòü. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîâåðÿåìûìè ãèïîòåçàìè èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë 
äîëæíû áûòü ýêçîãåííû ïî îòíîøåíèþ ê ñòðóêòóðå ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò. Áûë ïðî-
âåäåí òåñò íà ïðè÷èííîñòü ïî Ãðýíäæåðó, ðåçóëüòàòû êîòîðîãî ïðèâåäåíû â òàáë. 4. 

Ñëó÷àé, êîòîðûé ñîîòâåòñòâóåò ãèïîòåçå îá ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé, ñëåäó-
þùèé: äàííûå íå ïîääåðæèâàþò ãèïîòåçó î òîì, ÷òî èíâåñòèöèè íå ÿâëÿþòñÿ ïðè-
÷èíîé ïî Ãðýíäæåðó äëÿ çàòðàò. Îäíàêî â êîíòåêñòå ðàáîòû òàêæå âàæíî, ÷òîáû íå 
îòâåðãàëàñü ãèïîòåçà î òîì, ÷òî çàòðàòû íå ÿâëÿþòñÿ ïðè÷èíîé ïî Ãðýíäæåðó äëÿ 
èíâåñòèöèé. Â òàêîì ñëó÷àå ìîæíî ãîâîðèòü, ÷òî èíâåñòèöèè ïðåäøåñòâóþò çàòðàòàì, 
ñëåäîâàòåëüíî, ìîãóò îïðåäåëÿòü äèíàìèêó çàòðàò. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîëó÷åííûìè 
ðåçóëüòàòàìè òåñòà Ãðýíäæåðà, î ïðåäøåñòâîâàíèè èíâåñòèöèé çàòðàòàì íà ïÿòè-
ïðîöåíòíîì óðîâíå çíà÷èìîñòè ìîæíî ãîâîðèòü äëÿ äâóõ îòðàñëåé – ýëåêòðîýíåð-
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ãåòèêè è õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè. Îòäåëüíûé âîïðîñ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, íà-
ñêîëüêî ïðèìåíèì òåñò Ãðýíäæåðà è èìåþò ëè ñìûñë ðåçóëüòàòû òåñòà â ñëó÷àå 
ïðîöåññîâ íåñòàöèîíàðíûõ èëè ñòàöèîíàðíûõ ñî ñòðóêòóðíûì ñäâèãîì. Òåì íå ìå-
íåå òåñò Ãðýíäæåðà íà ïðåäøåñòâîâàíèå õîòÿ áû â îáùèõ ÷åðòàõ ïîçâîëÿåò àíàëè-
çèðîâàòü ðåçóëüòàòû òåñòîâ íà êîèíòåãðàöèþ è ñóäèòü î íàïðàâëåíèè âëèÿíèÿ â 
êîèíòåãðàöèîííûõ ñîîòíîøåíèÿõ. 
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Ðèñ. 2. Äèíàìèêà äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò  
â ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè ïî îòðàñëÿì ïðîìûøëåííîñòè 

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò. 
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Òàáëèöà 4. 

Òåñò íà ïðè÷èííîñòü ïî Ãðýíäæåðó (ñ äâóìÿ ëàãàìè) 

Îòðàñëü F-ñòàòèñòèêà, m
tinv   

íå ÿâëÿåòñÿ «ïðè÷èíîé» 
m
tsmc   

F-ñòàòèñòèêà, m
tsmc   

íå ÿâëÿåòñÿ «ïðè÷èíîé» 
m
tinv  

Ýëåêòðîýíåðãåòèêà 4,68** 4,64** 

Ãàçîâàÿ ïðîìûøëåííîñòü 1,74 3,27* 

Óãîëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü 1,45 0,40 

×åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ 0,52 3,81** 

Öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ 0,13 12,28*** 

Õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü 2,69* 0,77 

ËÄÖÁ ïðîìûøëåííîñòü 0,27 4,71** 

Ëåãêàÿ ïðîìûøëåííîñòü 4,26** 4,52** 

Ïðèìå÷àíèå: ***, **, * – ãèïîòåçà î òîì, ÷òî ïåðåìåííàÿ íå ÿâëÿåòñÿ «ïðè÷èíîé» ïî Ãðýíä-
æåðó, îòâåðãàåòñÿ íà îäíî-, ïÿòè- è äåñÿòèïðîöåíòíîì óðîâíÿõ çíà÷èìîñòè ñîîòâåòñòâåííî. 

 
3.3. Îöåíèâàíèå îòðàñëåâûõ ìîäåëåé  

äëÿ äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 
 
Ñ ó÷åòîì ïîëó÷åííûõ äîëãîñðî÷íûõ (êîèíòåãðàöèîííûõ) ñîîòíîøåíèé óäîáíî 

îöåíèâàòü îòðàñëåâûå ADL-ìîäåëè â âèäå ìîäåëåé êîððåêöèè îøèáêàìè (ECM), ò.å. 
ðàçëîæèòü äèíàìèêó äîëè çàòðàò íà êðàòêîñðî÷íóþ ðåàêöèþ è ðåàêöèþ íà îòêëîíå-
íèÿ îò äîëãîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è ñòðóêòóðîé çàòðàò. Ïðè íà-
ëè÷èè êîèíòåãðàöèè ìåòîä íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ äàåò ñîñòîÿòåëüíûå îöåíêè êîýô-
ôèöèåíòîâ êàê äëÿ ADL-ìîäåëåé, òàê è äëÿ èõ ECM-ïðåäñòàâëåíèÿ (ïðè óñëîâèè 
óäîâëåòâîðèòåëüíûõ ïàðàìåòðîâ äèàãíîñòèêè äëÿ îñòàòêîâ).  

×èñëî ëàãîâ â ìîäåëè âûáèðàåòñÿ èñõîäÿ èç ïðèíöèïà Õåíäðè (1991) îò îáùåãî 
ê ÷àñòíîìó (general-to-specific), ò.å. ïîñëåäîâàòåëüíûì èñêëþ÷åíèåì ëàãîâ ñ íåçíà-
÷èìûìè îöåíêàìè êîýôôèöèåíòîâ è ñ ó÷åòîì èíôîðìàöèîííûõ êðèòåðèåâ Àêàèêå è 
Øâàðöà. Äëÿ ïðåîáëàäàþùåãî áîëüøèíñòâà îòðàñëåé äèíàìèêà èíâåñòèöèé îêàçû-
âàåò âëèÿíèå íà äèíàìèêó äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò ñ ëàãîì â îäèí êâàðòàë. Äàí-
íûé ðåçóëüòàò ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîâîëüíî ñòðàííûì, ïîñêîëüêó, èñõîäÿ èç ýêîíîìè÷å-
ñêèõ ñîîáðàæåíèé, èíâåñòèöèè äîëæíû îêàçûâàòü âëèÿíèå ñ ëàãîì, ìíîãî áîëüøèì, 
÷åì îäèí êâàðòàë. Âîçìîæíî, â äàííîì ñëó÷àå íà ðåçóëüòàòàõ íåãàòèâíûì îáðàçîì 
ñêàçûâàåòñÿ îòíîñèòåëüíî êîðîòêèé âðåìåííîé ðÿä: âêëþ÷åíèå áîëüøåãî ÷èñëà ëàãîâ 
â ìîäåëü íå ïîçâîëÿåò óëó÷øèòü ðåçóëüòàòû.  

Èòàê, äèíàìèêà ñòðóêòóðû çàòðàò ïî îòðàñëÿì ìîäåëèðóåòñÿ êàê àâòîðåãðåññè-
îííàÿ ìîäåëü ñ ðàñïðåäåëåííûìè ëàãàìè (12), è ñ ó÷åòîì êîèíòåãðàöèîííîãî ñîîòíî-
øåíèÿ (13) åå ñîîòâåòñòâóþùåå ECM-ïðåäñòàâëåíèå èìååò âèä (14).  

(12)  ,1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1
m m m m m m
t t t t t t t t tsmc smc inv ppi ppi inv ppi ppiθ α β γ φ β γ φ ε− − − −= + + + + + + + +  

(13)  ( ) ,m m m
t t t t t t BCI smc inv ppi ppi DU tε µ α φ ψ θ−≡ = − − − −     
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(14)      0 0 0 .m m m
t t t t tsmc inv ppi ppi CI uβ φ γ ρ∆ = ∆ + ∆ + ∆ + ⋅ +  

Ïðåèìóùåñòâî ìîäåëèðîâàíèÿ äèíàìèêè çàòðàò êàê ECM-ïðîöåññà çàêëþ÷àåò-
ñÿ â òîì, ÷òî äàííîå ïðåäñòàâëåíèå ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü îöåíêè ïàðàìåòðîâ ñ óäîâ-
ëåòâîðèòåëüíûìè ñâîéñòâàìè êàê â ñëó÷àå ñòàöèîíàðíûõ ïðîöåññîâ (â íàøåì ñëó÷àå, 
åñëè ïðîöåññ ñòàöèîíàðåí òèïà TS), òàê è â ñëó÷àå íåñòàöèîíàðíûõ ïðîöåññîâ ïðè 
íàëè÷èè êîèíòåãðàöèè. 

Îöåíêè ïàðàìåòðîâ äëÿ îòðàñëåâûõ ECM-ìîäåëåé ïðèâåäåíû â òàáë. 5. ECM-
ìîäåëè îöåíèâàëèñü ïî ðåçóëüòàòàì òåñòîâ íà êîèíòåãðàöèþ Ýíãëà – Ãðýíäæåðà è 
Ãðåãîðè – Õàíñåíà, ò.å. äëÿ îòäåëüíûõ îòðàñëåé ó÷èòûâàëîñü íàëè÷èå ñòðóêòóðíûõ 
ñäâèãîâ â êîèíòåãðàöèîííûõ ñîîòíîøåíèÿõ. Êðàòêîñðî÷íîå èçìåíåíèå ñòðóêòóðû çàò-
ðàò ðàñêëàäûâàåòñÿ íà êðàòêîñðî÷íûé (ìãíîâåííûé) îòêëèê íà èçìåíåíèå èíâåñòè-
öèé è ïîïðàâêó íà îòêëîíåíèå îò äîëãîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ. Íà îòðàñëåâîì óðîâíå 
êðàòêîñðî÷íûé îòêëèê íà èçìåíåíèå èíâåñòèöèé çíà÷èì íà îäíîïðîöåíòíîì óðîâíå 
â õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè. Â ýòîì óðàâíåíèè çíàê êîýôôèöèåíòà ïðè êðàòêî-
ñðî÷íîì èçìåíåíèè èíâåñòèöèé îòðèöàòåëüíûé, ò.å. ðîñò èíâåñòèöèé â õèìè÷åñêîé 
ïðîìûøëåííîñòè â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå âåäåò ê ñíèæåíèþ çàòðàò íà åäèíèöó 
âûïóñêà. Ïðè ýòîì äîëãîñðî÷íûé ýôôåêò èíâåñòèöèé íåñêîëüêî ïðåâûøàåò êðàòêî-
ñðî÷íûé (êîýôôèöèåíòû ñîñòàâëÿþò –0,19 è –0,16 ñîîòâåòñòâåííî). 

Òàáëèöà 5. 

Îöåíêè ïàðàìåòðîâ ECM-ìîäåëåé äëÿ îòäåëüíûõ îòðàñëåé 

tsmc∆  Êîíñòàíòà m
tinv∆  m

tppi∆  tppi∆  Êîýôôèöèåíò 
ïðè äîëãîñðî÷-

íîì  
ñîîòíîøåíèè 

Ýëåêòðîýíåðãåòèêà –0,0044 0,022 0,13 –0,48 0,53** 

Ãàçîâàÿ ïðîìûøëåííîñòü –0,039 –0,0090 –0,63*** 1,053* 1,12*** 

Óãîëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü –0,025 –0,066 0,094 –0,14 0,50*** 

×åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ –0,016 –0,053 –0,14 0,13 0,98*** 

Öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ –0,024 0,0064 0,44 –0,29 1,16*** 

Õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü –0,023 –0,16*** –0,39 0,41 0,98*** 

ËÄÖÁ ïðîìûøëåííîñòü 0,021 0,029 0,058 –0,67 0,76*** 

Ëåãêàÿ ïðîìûøëåííîñòü 0,045 –0,040 1,077 –1,89** 1,14*** 

Ïðèìå÷àíèå: ***, **, * – ÌÍÊ-îöåíêè ïàðàìåòðîâ çíà÷èìû íà îäíî-, ïÿòè- è äåñÿòèïðîöåíòíîì 
óðîâíÿõ ñîîòâåòñòâåííî. 

 
Èç ïîëó÷åííûõ îöåíîê ïàðàìåòðîâ (òàáë. 5) âèäíî, ÷òî âçàèìîñâÿçü ìåæäó èí-

âåñòèöèÿìè è äîëåé çàòðàò íîñèò, ïðåèìóùåñòâåííî, äîëãîñðî÷íûé õàðàêòåð. Êðàòêî-
ñðî÷íûå èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèé â ìîäåëÿõ íåçíà÷èìû, òàê æå êàê è êðàòêîñðî÷íûå 
èçìåíåíèÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò ãàçîâàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ãäå 
çíà÷èìûé ýôôåêò îêàçûâàþò êðàòêîñðî÷íûå èçìåíåíèÿ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ñîáñò-
âåííîé îòðàñëè, è ëåãêàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ãäå çíà÷èìû êðàòêîñðî÷íûå èçìåíåíèÿ 
óðîâíÿ öåí. 
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Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîäõîäîì Áîêñà – Äæåíêèíñà áûëà ïðîâåäåíà äèàãíîñòèêà ïî-
ëó÷åííûõ ìîäåëåé (îñòàòêîâ ìîäåëåé) íà íîðìàëüíîñòü, îòñóòñòâèå àâòîêîððåëÿöèè, 
êðîìå òîãî, áûëè ïðîâåäåíû òåñòû íà ñòàáèëüíîñòü êîýôôèöèåíòîâ. Áûëè ïðîâåäå-
íû ñëåäóþùèå òåñòû:  

• òåñò Õàðêå – Áåðà íà íîðìàëüíîñòü îñòàòêîâ;  
• òåñò Áðîéøà – Ãîäôðè íà îòñóòñòâèå àâòîêîððåëÿöèè â îñòàòêàõ;  
• RESET-òåñò íà íåó÷òåííûå ôàêòîðû â ìîäåëè;  
• òåñòû CUSUM è CUSUMSQ íà ñòàáèëüíîñòü âî âðåìåíè îöåíîê ïàðàìåòðîâ.  
Ðåçóëüòàòû äèàãíîñòèêè ïðèâåäåíû â òàáë. 6. Â òàáëèöå ïðèâåäåíû òåñòîâûå 

ñòàòèñòèêè: (1) Õàðêå – Áåðà; (2) Áðîéøà – Ãîäôðè íà àâòîêîððåëÿöèþ (ñ äâóìÿ ëà-
ãàìè); (3) RESET-òåñòà Ðàìñåÿ; (4), (5) òåñòû ñ èñïîëüçîâàíèåì ðåêóðñèâíûõ îñòàòêîâ 
CUSUM è CUSUMSQ. 

Òàáëèöà 6. 

Äèàãíîñòèêà ECM-ìîäåëåé 

Òåñòû íà ñòàáèëüíîñòü 
êîýôôèöèåíòîâ  

Îòðàñëü  Õè-êâàäðàò 
Õàðêå – Áåðà 

Òåñò 
Áðîéøà –

Ãîäôðè (F-st) 

RESET-
òåñò (F-st) 

CUSUM CUSUMSQ 

Ýëåêòðîýíåðãåòèêà 2,42 6,15*** 0,58 + + 

Ãàçîâàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 0,86 3,62** 0,32 + + 

Óãîëüíàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 2,32 0,039 0,56 + + 

×åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ 73,6*** 0,39 7,39* + – 

Öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ 22,3*** 0,65 0,11 + – 

Õèìè÷åñêàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 29,9*** 0,28 0,32 + – 

ËÄÖÁ  
ïðîìûøëåííîñòü 21,7*** 0,51 0,49 + – 

Ëåãêàÿ  
ïðîìûøëåííîñòü 3,46 1,16 0,42 + – 

Ïðèìå÷àíèå: ***, **, *  îçíà÷àåò, ÷òî îñíîâíàÿ ãèïîòåçà, ïðîâåðÿåìàÿ íà îñíîâå ñîîòâåòñòâó-
þùåé òåñòîâîé ñòàòèñòèêè, îòâåðãàåòñÿ íà îäíî-, ïÿòè- è äåñÿòèïðîöåíòíîì óðîâíÿõ çíà÷èìî-
ñòè ñîîòâåòñòâåííî. Â òàáëèöå ïðèâåäåíû F-ñòàòèñòèêè, ïîäðàçóìåâàþùèå íîðìàëüíîñòü îñòàò-
êîâ, ïîñêîëüêó àñèìïòîòè÷åñêèå êðèòåðèè â ñëó÷àå êîðîòêîãî âðåìåííîãî ðÿäà ðàáîòàþò íå íà-
ìíîãî ëó÷øå (çíà÷åíèÿ p-value äëÿ F-ñòàòèñòèê è àñèìïòîòè÷åñêèõ ñòàòèñòèê, îñíîâàííûõ íà 
Õè-êâàäðàò ðàñïðåäåëåíèÿõ, áëèçêè). 

 
Ðåçóëüòàòû äèàãíîñòèêè îöåíåííûõ ìîäåëåé ïîçâîëÿþò ñóäèòü î êà÷åñòâå ïî-

ëó÷åííûõ îöåíîê. Íå ñàìûå óäà÷íûå ìîäåëè ñ òî÷êè çðåíèÿ àâòîêîððåëÿöèè îñòàòêîâ 
áûëè ïîñòðîåíû äëÿ ýëåêòðîýíåðãåòèêè è ãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè.  

Èòàê, ñîãëàñíî ðåçóëüòàòàì, ìåæäó çàòðàòàìè è èíâåñòèöèÿìè â ðîññèéñêîé 
ïðîìûøëåííîñòè â áîëüøèíñòâå îòðàñëåé ñóùåñòâóåò òîëüêî äîëãîñðî÷íàÿ âçàèìî-
ñâÿçü, ò.å. â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå èíâåñòèöèè íå îêàçûâàþò âëèÿíèÿ íà äèíàìèêó 
ñòðóêòóðû çàòðàò. Îáúÿñíåíèå íåçíà÷èìîñòè êðàòêîñðî÷íîé êîìïîíåíòû ìîæåò çà-
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êëþ÷àòüñÿ â òîì, ÷òî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå èíâåñòèöèè íàïðàâëåíû â áîëüøåé 
ñòåïåíè íà ïîääåðæàíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ òåêóùåãî îáîðóäîâàíèÿ, à â äîëãîñðî÷-
íîì – õîòÿ áû ÷àñòè÷íî, íà óëó÷øåíèå òåõíîëîãèé. Âñïîìíèì îñîáåííîñòè ñòàòè-
ñòè÷åñêîãî ó÷åòà Ðîññòàòà: â ìîäåëè ðàññìàòðèâàþòñÿ èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êà-
ïèòàë, ñâÿçàííûå ñ ñîçäàíèåì è âîñïðîèçâîäñòâîì îñíîâíûõ ôîíäîâ, ò.å. çàòðàòû íà 
ðàñøèðåíèå, ðåêîíñòðóêöèþ è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå îáúåêòîâ, ïðèîáðåòåíèå 
ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ. Ïîä êðàòêîñðî÷íîé ñîñòàâëÿþùåé èíâåñòèöèé ïîíèìàþòñÿ 
â áîëüøåé ñòåïåíè çàòðàòû íà êàïèòàëüíûé ðåìîíò ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, à ýòî, 
ñîãëàñíî ó÷åòó, íå âêëþ÷àåòñÿ â ñîñòàâ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, à ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ÷àñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò. Ïîýòîìó òîò ôàêò, ÷òî âçàèìîñâÿçü ìåæäó 
èíâåñòèöèÿìè è çàòðàòàìè äëÿ áîëüøèíñòâà îòðàñëåé âûÿâëåíà òîëüêî â äîëãîñðî÷-
íîì ïåðèîäå, ìîæåò áûòü îïðàâäàí ñïåöèôèêîé ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ. Âîïðîñ òàê-
æå çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïîíèìàòü ïîä êðàòêîñðî÷íûì âëèÿíèåì èíâåñòèöèé â îñ-
íîâíîé êàïèòàë. Îáúåì èíâåñòèöèé ïðèïèñûâàåòñÿ ê òîìó èëè èíîìó îò÷åòíîìó 
êâàðòàëó ñêîðåå ôîðìàëüíî: ýôôåêò îò îñóùåñòâëåííûõ èíâåñòèöèé ïðîÿâëÿåòñÿ ñ 
âðåìåííûì ëàãîì. Â ðåçóëüòàòå íà ìîäåëüíîì óðîâíå ìû ìîæåì ïîëó÷èòü îòñóòñòâèå 
çíà÷èìîñòè êðàòêîñðî÷íîé êîìïîíåíòû â ECM-ìîäåëÿõ.  

Èíòåðåñåí òîò ôàêò, ÷òî ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà íå áûëî âû-
ÿâëåíî â îòðàñëÿõ òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè. Â ñèëó âçàèìîçàâèñèìîñòè îòðàñëåé 
èíâåñòèöèîííûé ðîñò â îòðàñëÿõ ÒÝÊ äîëæåí áûë áû ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ ñìåæ-
íûõ îòðàñëåé, â ÷àñòíîñòè ðîñòó âûïóñêà â ìàøèíîñòðîåíèè è ìåòàëëóðãèè. Òàêæå 
èñõîäÿ èç ýêîíîìè÷åñêîé èíòóèöèè îæèäàëîñü, ÷òî íà ñòðóêòóðå çàòðàò îòðàñëåé 
ïðîìûøëåííîñòè ñóùåñòâåííûì îáðàçîì ñêàæåòñÿ êðèçèñ 1998 ã., à èìåííî, ñíèæåíèå 
âûïóñêà è èíåðòíîñòü çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðèâåäóò ê ðîñòó óäåëüíîãî âåñà çàò-
ðàò â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó âûïóñêà. Îäíàêî äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò î ñòðóêòóðíûõ 
ñäâèãàõ â ïðîìûøëåííîñòè â îñíîâíîì ïîñëå 2000-õ ãã. 

 
4. Çàêëþ÷åíèå 

 
Â äàííîé ðàáîòå ïðåäñòàâëåí àíàëèç âçàèìîñâÿçè îäíîãî èç ïîêàçàòåëåé ýô-

ôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà ñ ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè. Ðîñò èíâåñòèöèé, òðàíñôîð-
ìèðóþùèéñÿ â òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ çàòðàò íà åäèíèöó ñòîèìî-
ñòè âûïóñêà, ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîëîæèòåëüíûõ ñäâèãàõ â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè. Ïðè 
ýòîì â ðàáîòå ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà ðàçäåëåíèÿ ýôôåêòîâ: ñíèæåíèÿ äîëè çàòðàò â 
âûïóñêå çà ñ÷åò óëó÷øåíèÿ òåõíîëîãèé (ÍÒÏ) è ñíèæåíèÿ äîëè çàòðàò, âûçâàííîé 
ïîâûøåíèåì îòíîñèòåëüíûõ öåí. 

Äëÿ âåðèôèêàöèè ãèïîòåçû îá ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé â ýêî-
íîìèêó áûëî âûáðàíî 12 îñíîâíûõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè. Ïðè÷åì äëÿ òðåõ 
îòðàñëåé – íåôòåäîáûâàþùåé, íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåé è ãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè – 
àíàëèçèðîâàëàñü òàêæå äèíàìèêà ñòðóêòóðû çàòðàò ïî òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè 
â öåëîì. Ïî êàæäîé èç îòðàñëåé íà îñíîâå êâàðòàëüíûõ äàííûõ ñ 1995 ïî 2004 ãã. 
îöåíèâàëèñü ìîäåëè êîððåêöèè îøèáêàìè (ECM) è àíàëèçèðîâàëèñü êðàòêîñðî÷íûå 
îòêëîíåíèÿ îò äîëãîñðî÷íûõ ðàâíîâåñèé ìåæäó äèíàìèêîé ñòðóêòóðû çàòðàò è èí-
âåñòèöèé. Ïî ðåçóëüòàòàì îöåíèâàíèÿ áûëî âûÿâëåíî ñëåäóþùåå.  

• Èç ðåçóëüòàòîâ ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ. Ýôôåêòèâíîñòü èíâå-
ñòèöèé áûëà âûÿâëåíà â 7 îòðàñëÿõ èç 12. Êðàòêîñðî÷íàÿ äèíàìèêà èíâåñòèöèé íå-
çíà÷èìà. Ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà ñ òî÷êè çðåíèÿ îñóùåñòâëÿåìûõ 
èíâåñòèöèé ïðîÿâëÿåòñÿ òîëüêî â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿåò õè-
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ìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ãäå ðîñò èíâåñòèöèé ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ óäåëüíûõ çà-
òðàò íå òîëüêî â äîëãîñðî÷íîì, íî è â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå. Ñàì ôàêò, ÷òî èíâåñòè-
öèè ñïîñîáíû îêàçûâàòü âëèÿíèå íà óðîâåíü ðàçâèòèÿ òåõíîëîãèé â îòðàñëè, âî-ïåð-
âûõ, ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü ïåðåîñìûñëåíèþ ðÿäà ñóùåñòâóþùèõ êîíöåïöèé. Â ÷àñòíî-
ñòè, ïðè îòðàñëåâîì ìîäåëèðîâàíèè äèíàìèêè âûïóñêà, ñ èñïîëüçîâàíèåì êîíöåïöèè 
ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè, ïðåäïîëàãàòü ïîñòîÿíñòâî êîýôôèöèåíòîâ ïðîèçâîäñò-
âåííîé ôóíêöèè â òîì ñëó÷àå, åñëè èíâåñòèöèè îêàçûâàþò âëèÿíèå íà êîýôôèöèåíòû 
çàòðàò, íå ñîâñåì êîððåêòíî. Âî-âòîðûõ, âîçìîæíîñòü ðàçäåëåíèÿ ýôôåêòîâ, ñâÿçàííûõ 
ñ ÍÒÏ, è ýôôåêòîâ, âîçíèêàþùèõ â ðåçóëüòàòå äèíàìèêè îòíîñèòåëüíûõ öåí, ïîçâîëÿ-
åò ðåøàòü äðóãóþ çàäà÷ó – çàäà÷ó ïðîãíîçèðîâàíèÿ äîëè çàòðàò.  

• Ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïðîáëåìû. Íà ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòàõ íåãàòèâíî ñêàçû-
âàåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, íàëè÷èå ñðàâíèòåëüíî êîðîòêèõ âðåìåííûõ ðÿäîâ, ÷òî îáóñëîâ-
ëåíî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, íàðóøåíèåì ïðååìñòâåííîñòè îòðàñëåâîé ñòàòèñòèêè (èç-çà 
ïåðåõîäà íà ÎÊÂÝÄ ñ 2005 ã.). Èçìåíåíèå êîíöåïöèè êëàññèôèêàöèè â ÎÊÂÝÄ íå 
ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü äàííûå ïî îòðàñëÿì ïîñëå 2005 ã. êàê ïðîäîëæåíèå àíàëè-
çèðóåìûõ â ðàáîòå âðåìåííûõ ðÿäîâ äî 2005 ã. Âîçìîæíûì ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå è 
èñïîëüçîâàíèå êëþ÷åé ïåðåõîäà ñ ÎÊÎÍÕ íà ÎÊÂÝÄ, ÷òî ñàìî ïî ñåáå ÿâëÿåòñÿ äî-
âîëüíî ñëîæíîé ìåòîäîëîãè÷åñêîé çàäà÷åé ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîïîñòàâèìîñòè ïîëó÷åí-
íûõ ðåçóëüòàòîâ. Êðîìå òîãî, ê ÷èñëó ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïðîáëåì ìîæíî îòíåñòè îò-
ñóòñòâèå õîðîøèõ èíäåêñîâ-äåôëÿòîðîâ äëÿ îòðàñëåâûõ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-
ïèòàë. Èñïîëüçîâàíèå ïðîêñè-ïåðåìåííûõ ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü íåêèå êà÷åñòâåííûå 
ðåçóëüòàòû, îäíàêî áîëåå äåòàëüíîå èçó÷åíèå îòðàñëåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ 
òðåáóåò ïîñòðîåíèÿ îòðàñëåâûõ èíäåêñîâ öåí èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ, à òàêæå îò-
ðàñëåâûõ èíäåêñîâ öåí çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî. 

Ïîäâîäÿ èòîã, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñèòóàöèÿ â ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè 
áûëà íå íàñòîëüêî óäðó÷àþùåé, êàê êàæåòñÿ íà ïåðâûé âçãëÿä: äëÿ îòäåëüíûõ îò-
ðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè âûÿâëåí ýôôåêò ñíèæåíèÿ çàòðàò íà åäèíèöó âûïóñêà, îáó-
ñëîâëåííûé èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë. Òàêèì îáðàçîì, íå âñå ñðåäñòâà â îòå-
÷åñòâåííîé ýêîíîìèêå â 1995–2004 ãã. ðàñõîäîâàëèñü íåýôôåêòèâíî. Âîïðîñ, åñòåñò-
âåííî, â òîì, â ëó÷øóþ èëè õóäøóþ ñòîðîíó èçìåíèëàñü ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñò-
âà â îòðàñëÿõ ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè çà ïîñëåäíèå ÷åòûðå ãîäà, à òàêæå â òîì, 
êàê ñêàçûâàþòñÿ íà òåõíè÷åñêîì ïðîãðåññå è ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà ýêîíîìè-
÷åñêèå êðèçèñû, âåäóùèå ê ñíèæåíèþ èíâåñòèöèé â îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè. 
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