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Â ýòîì íîìåðå ïóáëèêóþòñÿ çàâåðøàþùèå 2 ëåêöèè ðàçäåëà «Ñòè-
ìóëèðóþùèå è äåñòèìóëèðóþùèå ýôôåêòû íàëîãîîáëîæåíèÿ», ïîñâÿ-
ùåííûå àíàëèçó èíâåñòèöèîííîãî ïîâåäåíèÿ ôèðì (â ðàìêàõ ìîäåëè 
Éîðãåíñîíà) è ðàññìîòðåíèþ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ íàëîãîâîé 
ïîëèòèêè. Ïóáëèêóåòñÿ òàêæå è ïåðâàÿ ëåêöèÿ ðàçäåëà «Íàëîãîâîå áðå-
ìÿ», ïîñâÿùåííàÿ ïðåäìîäåëüíîìó àíàëèçó ðàñïðåäåëåíèÿ ýòîãî áðå-
ìåíè è äîñòàòî÷íî ïðîñòîìó òèïó ìîäåëåé, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ èññëå-
äóåòñÿ ðàñïðåäåëåíèå áðåìåíè â ïðåäåëàõ îòðàñëåâîãî ðûíêà â ñèòóà-
öèè ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ. 

Â ïîñëåäóþùèõ ëåêöèÿõ ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàññìîòðåòü ïðîáëåìû 
àíàëèçà ðàñïðåäåëåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè â ðàìêàõ êîíöåïöèè îáùå-
ãî ðàâíîâåñèÿ. Â ÷àñòíîñòè, áóäåò îïèñàíà èçâåñòíàÿ äâóõñåêòîðíàÿ 
ìîäåëü, ïîçâîëÿþùàÿ äîñòàòî÷íî íàãëÿäíî ïðåäñòàâèòü ýòó òåõíèêó 
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïîñëåäñòâèé, âûçâàííûõ ïåðåõîäîì îò îäíîãî 
âàðèàíòà íàëîãîîáëîæåíèÿ ê äðóãîìó. Äàëåå áóäóò ðàññìîòðåíû ïðîá-
ëåìû îïòèìèçàöèè íàëîãîâîé ñèñòåìû, êîòîðûì ïîñâÿùåí çàâåðøàþ-
ùèé ÷åòâåðòûé ðàçäåë äàííîãî êðàòêîãî êóðñà. Ðàññêàç î íèõ íà÷èíà-
åòñÿ ñ îïèñàíèÿ ìàòåìàòè÷åñêîãî àïïàðàòà ôóíêöèé ñîöèàëüíîãî áëà-
ãîñîñòîÿíèÿ. Èíñòðóìåíòàëüíûå âîçìîæíîñòè ìîäåëåé, îðèåíòèðîâàííûõ 
íà èñïîëüçîâàíèå ïîäîáíûõ ôóíêöèé, áóäóò ïðåäñòàâëåíû íà ïðèìåðå 
çàäà÷è îïðåäåëåíèÿ îïòèìàëüíîãî îáùåãî îáúåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ â 
ðàìêàõ ðàâíîâåñèÿ Áîóýíà – Ëèíäàëÿ – Ñàìþýëüñîíà. Ïîòîì áóäóò 
ðàññìîòðåíû äîñòàòî÷íî ìíîãî÷èñëåííûå âèäû ìîäåëåé, èñïîëüçóåìûõ 
äëÿ îïòèìèçàöèè â ðàìêàõ êîíêðåòíûõ òèïîâ íàëîãîâ, è íåêîòîðûå 
îáùèå ïðîáëåìû îïòèìèçàöèè íàëîãîâîé ñèñòåìû. 

 

2. Ñòèìóëèðóþùèå è äåñòèìóëèðóþùèå  
ýôôåêòû íàëîãîîáëîæåíèÿ 

 
Ëåêöèÿ 5  

Âëèÿíèå íàëîãîîáëîæåíèÿ íà èíâåñòèöèîííîå ïîâåäåíèå ôèðì 
 

Èíâåñòèöèîííîå ïîâåäåíèå ïðåäïðèíèìàòåëåé âåñüìà ñóùåñòâåííî îïðåäåëÿ-
åòñÿ íàëè÷íûì íàëîãîâûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Íàèáîëåå íåïîñðåäñòâåííî íà ýòî 
ïîâåäåíèå âëèÿþò òå íàëîãè, êîòîðûå çàìåòíî ñíèæàþò çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ïðå- 
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äåëüíîé îòäà÷è êàïèòàëà (marginal return on capital). Ñðåäè ýòèõ íàëîãîâ îñîáîãî 
âíèìàíèÿ çàñëóæèâàåò íàëîã íà äîõîäû êîðïîðàöèé, êîòîðûé ïðÿìî âîçäåéñòâó-
åò íà îòäà÷ó êàïèòàëà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, äàííûé íàëîã âåñüìà çíà÷èìî âëèÿåò íà 
íàêîïëåíèå êàïèòàëà êîðïîðàöèÿìè ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Ìû ïîäðîáíî ðàññìîòðèì ýòî 
âëèÿíèå, èñïîëüçóÿ ìèêðîýêîíîìè÷åñêóþ ìîäåëü ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ. Ñ äðóãîé 
ñòîðîíû, èñïîëüçîâàíèå äàííîãî íàëîãîâîãî èíñòðóìåíòà îêàçûâàåò êîñâåííîå, íî 
âåñüìà ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå è íà ðàñïðåäåëåíèå îáùåíàöèîíàëüíîãî íàêîïëåííî-
ãî çàïàñà êàïèòàëà ìåæäó êîðïîðàòèâíûìè è íåêîðïîðàòèâíûìè ôèðìàìè (íåîõ-
âà÷åííûìè äàííûì íàëîãîì). Îäíàêî èçó÷åíèå ýòîãî êîñâåííîãî âîçäåéñòâèÿ òðå-
áóåò áîëåå ñëîæíîé òåõíèêè àíàëèçà â ðàìêàõ êîíöåïöèè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ. 

 
5.1. Ìèêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ìîäåëü  

îïòèìàëüíîãî èíâåñòèöèîííîãî ïîâåäåíèÿ 
 

Â äàííîì ïîäðàçäåëå äàíî îáùåå îïèñàíèå ìèêðîýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè ÷àñ-
òè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ, îñíîâàííîé íà èñïîëüçîâàíèè íåîêëàññè÷åñêîãî àïïàðàòà ïðî-
èçâîäñòâåííûõ ôóíêöèé. Ýòî – íåîêëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü îïòèìàëüíîãî èíâåñòèöè-
îííîãî ïîâåäåíèÿ ôèðìû (ïðè ìàêñèìèçàöèè ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè ïîòîêà äèâè-
äåíäíûõ âûïëàò). Àíàëèç ýôôåêòîâ íàëîãîîáëîæåíèÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííîé 
ìîäåëè (ïðè ó÷åòå ðàçëè÷íûõ âàðèàíòîâ ïîëèòèêè ïî îòíîøåíèþ ê àìîðòèçàöèè 
îñíîâíûõ ôîíäîâ) îïèñàí â ïîäðàçäåëå 5.2. 

Ïðåäëàãàåìàÿ íèæå ìîäåëü, íåñîìíåííî, ÿâëÿåòñÿ âåñüìà áåäíûì àáñòðàêò-
íûì îïèñàíèåì èíâåñòèöèîííîãî ïîâåäåíèÿ, îäíàêî îíà øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ â ýêî-
íîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå. ×èòàòåëþ ñëåäóåò ñ ñàìîãî íà÷àëà îñîçíàòü, ÷òî ðå÷ü èäåò 
î ñóãóáî òåîðåòè÷åñêîé àáñòðàêòíîé ìîäåëè. Îíà, îäíàêî, îáëàäàåò òåì âàæíûì 
äîñòîèíñòâîì, ÷òî ïðåäëàãàåò âåñüìà íàãëÿäíûé èíñòðóìåíò îïèñàíèÿ èíâåñòèöè-
îííûõ ðåøåíèé (êîòîðîå îòðàæàåò èõ ñóùåñòâåííûå äåòåðìèíàíòû). Îí ïîçâîëÿåò 
âûÿâèòü ðîëü èçìåíåíèé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû, â íàøåì ïðèìåðå ñâÿçàííûõ ñ 
ââåäåíèåì íàëîãà íà ïðèáûëü êîðïîðàöèè (èëè ñ ñóùåñòâåííûì èçìåíåíèåì åãî 
ñòàâêè). Òåîðèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîâåäåíèÿ ðàçâèâàëàñü â ðàáîòàõ ìíîãèõ êðóïíûõ 
ýêîíîìèñòîâ. Îñîáåííî ñëåäóåò îòìåòèòü îñíîâîïîëàãàþùèé âêëàä èçâåñòíîãî àìå-
ðèêàíñêîãî ýêîíîìèñòà Éîðãåíñîíà è åãî ó÷åíèêîâ è ïîñëåäîâàòåëåé [11]. Òåîðåòè-
÷åñêèé àíàëèç áûë äîïîëíåí âåñüìà èíòåðåñíûìè ýìïèðè÷åñêèìè èññëåäîâàíèÿ-
ìè, õîòÿ èõ ðåçóëüòàòû â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âîñïðèíèìàþòñÿ íåîäíîçíà÷íî 
è ïîðîäèëè âåñüìà ïëîäîòâîðíóþ äèñêóññèþ.  

Äëÿ ïðîñòîòû âñå êîðïîðàöèè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ôèðìû 
îäíîãî îòðàñëåâîãî ðûíêà. Âñå öåíû íà èõ ïðîäóêöèþ è íà çàêóïàåìûå èìè ôàêòîðû 
ïðîèçâîäñòâà ïðåäïîëàãàþòñÿ çàäàííûìè íåçàâèñèìî îò ïîâåäåíèÿ ôèðì è ñòàâêè 
íàëîãà. Ðàçâåðòûâàíèå èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà âî âðåìåíè òðåáóåò äèíàìè÷å-
ñêîãî òèïà ìîäåëè, â êîòîðîé ôàêòîð âðåìåíè â ÿâíîì âèäå ïðåäñòàâëåí ïåðåìåí-
íîé t. Äëÿ áîëåå íàãëÿäíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ òåîðåòè÷åñêîãî àíàëèçà óäîáíî èñïîëü-
çîâàíèå äèñêðåòíîé ìîäåëè, â êîòîðîé äàííàÿ ïåðåìåííàÿ ñîîòâåòñòâóåò íîìåðó 
òåêóùåãî îòðåçêà âðåìåíè (øàãà) (ñì., â ÷àñòíîñòè [5]). 

Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ôèðìû çàêóïàþò êàïèòàëüíûå áëàãà, íà îñíîâå êîòîðûõ 
â õîäå èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà ñîçäàþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå ïðîèçâîäñòâåííûå 
ìîùíîñòè, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò âûïóñê óæå â ñëåäóþùåì ïåðèîäå. Ïðè ýòîì äëÿ 
ïðîñòîòû â ìîäåëè ðàññìàòðèâàåòñÿ íåêîå àáñòðàêòíîå áëàãî èíâåñòèöèîííîãî òè-
ïà, ïðåäñòàâëÿþùåãî àãðåãàò âñåõ èñïîëüçóåìûõ êàïèòàëüíûõ áëàã, âçÿòûõ â íå-
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êîòîðîé ôèêñèðîâàííîé ïðîïîðöèè, îïðåäåëÿþùåé íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííûé ñîñ-
òàâ èíâåñòèöèîííûõ çàêóïîê. Ïàðàëëåëüíî â ìîäåëè ó÷èòûâàåòñÿ è ÷àñòè÷íîå âû-
áûòèå íà ïðîòÿæåíèè òåêóùåãî øàãà ñóùåñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíî-
ñòåé, ñâÿçàííîå ñ ôèçè÷åñêèì è ìîðàëüíûì èçíîñîì îñíîâíîãî êàïèòàëà.  

Â ðàìêàõ íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè èíâåñòèðîâàíèÿ ïðåäëàãàåòñÿ ïðîñòåéøàÿ 
ìîäåëü èíâåñòèðîâàíèÿ, îñíîâàííàÿ íà ãèïîòåçå î òîì, ÷òî ðóêîâîäñòâî ôèðìû 
ñòðåìèòñÿ îòðàçèòü èíòåðåñû åå ñîáñòâåííèêîâ, íà êàæäîì îòðåçêå âðåìåíè îïðå-
äåëÿÿ îáúåìû çàêóïàåìûõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà (ñâÿçàííûõ êàê ñ òîâàðàìè äëè-
òåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, òàê è ñ òåêóùèìè èçäåðæêàìè ïðîèçâîäñòâà, òàêèìè, êàê 
ðàñõîäû íà ðàáî÷óþ ñèëó è ò.ï.), ñ òåì ÷òîáû ìàêñèìèçèðîâàòü ïðèâåäåííóþ ñòîè-
ìîñòü (present value) îáùåãî ïîòîêà âûïëàò ïî äèâèäåíäàì. Ïðåäïîëàãàåòñÿ èäå-
àëüíûé ïðîãíîç áóäóùèõ öåí ïðîäóêöèè è ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Â ñàìîé ïðî-
ñòåéøåé âåðñèè ìîäåëè, êîòîðàÿ âïîëíå äîñòàòî÷íà äëÿ ïðèíöèïèàëüíîãî àíàëèçà 
ýôôåêòîâ íàëîãîîáëîæåíèÿ, ìîæíî ñ÷èòàòü öåíû ïîñòîÿííûìè. Ïðèíèìàåòñÿ ãèïî-
òåçà î íåèçìåííîñòè òåõíîëîãèè íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ðàññìàòðèâàåìîãî âðåìåííî-
ãî ïåðèîäà (t = 0, 1, 2, … T).  

Â ìîäåëè ðàññìàòðèâàåòñÿ íåêîòîðàÿ òèïè÷íàÿ ôèðìà, ïðîèçâîäñòâåííàÿ 
ôóíêöèÿ êîòîðîé F(K, L) äëÿ ïðîñòîòû îãðàíè÷èâàåòñÿ ëèøü äâóìÿ àðãóìåíòàìè, 
ïðåäñòàâëÿþùèìè ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà: êàïèòàë K è òðóä L. Ýòà ôóíêöèÿ ñî-
îòâåòñòâóåò ñòàíäàðòíûì ñâîéñòâàì íåîêëàññè÷åñêèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôóíêöèé 
è íå ìåíÿåòñÿ âî âðåìåíè â ñèëó ïðèíÿòîé ãèïîòåçû îá îòñóòñòâèè òåõíîëîãè÷å-
ñêîãî ïðîãðåññà. Ñîîòâåòñòâåííî ïðèíèìàåòñÿ íåèçìåííîñòü ïðîïîðöèè, ïðåäñòàâ-
ëÿþùåé ñòàíäàðòíûé àãðåãàò èíâåñòèöèîííûõ áëàã. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ôèíàí-
ñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ çàòðàò îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ñðåäñòâ, ïîëó÷àåìûõ 
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå ïðîöåíòà r.  

Ïóñòü A – ïåðåìåííàÿ, ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñóììàðíóþ çàäîëæåííîñòü ôèðìû 
íà íà÷àëî îòðåçêà âðåìåíè t. Âûïëàòû äèâèäåíäîâ àêöèîíåðàì ôèðìû çà øàã âðå-
ìåíè t ðàâíû Dt. Ïðè îòñóòñòâèè íàëîãà çíà÷åíèå ýòîé âåëè÷èíû çàäàåòñÿ ôîð-
ìóëîé:  

(5.1)   ttttttt ArAqILwLKFpD ⋅−∆+−⋅−⋅= ),( ,  

ãäå p – öåíà ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè, w – ñòàâêà çàðàáîòíîé ïëàòû, q – öåíà 
ðàññìàòðèâàåìîãî àáñòðàêòíîãî áëàãà èíâåñòèöèîííîãî òèïà, It – âàëîâûå èíâåñòè-
öèè çà øàã t. Òàêèì îáðàçîì, â äàííîé ïðîñòåéøåé âåðñèè ìîäåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ 
ïîëíîå ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè â ôîðìå âûïëàòû äèâèäåíäîâ. Ñëàãàåìîå ∆At îïè-
ñûâàåò ñóììó çàéìîâ íà ðûíêå ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà, ïîëó÷åííûõ çà øàã t (ïî 
ñòàâêå ïðîöåíòà r), êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà ñîâîêóïíîñòüþ îáëèãàöèé, 
âûïóùåííûõ ôèðìîé íà äàííîì øàãå. Â ðåàëüíîé ïðàêòèêå ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü 
ýòèõ ñðåäñòâ îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ. Ýòà ïîäðîáíîñòü, îäíàêî, 
íå òðåáóåò âíåñåíèÿ â ìîäåëü ïðèíöèïèàëüíûõ èçìåíåíèé, òàê êàê îòíîñèòåëüíî 
äàííîé êîìïîíåíòû èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ, ñäåëàííûõ çà ñ÷åò àêöèîíåðîâ, âîç-
ìîæåí àíàëîãè÷íûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè âëîæåíèé (ïî òîé æå ñòàâêå ïðîöåíòà r), 
èñõîäÿ èç îáùåãî ìåòîäîëîãè÷åñêîãî ïðèíöèïà âìåíåííûõ èçäåðæåê. 

Â ðàìêàõ ïðîñòåéøåé âåðñèè ìîäåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðîïîðöèîíàëüíîå âû-
áûòèå îñíîâíûõ ôîíäîâ ñ íîðìîé δ * çà êàæäûé øàã, ñîîòâåòñòâóþùàÿ ÷àñòü âàëî-
âûõ èíâåñòèöèé It èäåò íà çàìåùåíèå âûáûâøåãî êàïèòàëà, à îñòàëüíûå èíâåñòè-
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öèè îáåñïå÷èâàþò ÷èñòûé ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, ÷òî âûðàæàåò-
ñÿ ôîðìóëîé:  

(5.2)   ,*
1 tttt KKKI ⋅+−= + δ   

ãäå (Kt+1 – Kt) – ÷èñòûé ïðèðîñò îñíîâíûõ ôîíäîâ è tK⋅*δ  – èõ âûáûòèå çà øàã t. 
Îáúåì çàéìîâ ôèðìû, íåîáõîäèìûõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèðîñòà êàïèòàëà íà 
øàãå t, îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì óðàâíåíèåì:  

(5.3)   ).( 11 ttttt KKqAAA −=−=∆ ++  

Òàêèì îáðàçîì, â äàííîé ìîäåëè ôèíàíñèðîâàíèå âàëîâûõ èíâåñòèöèé â îñ-
íîâíûå ôîíäû (îáùèì ôèçè÷åñêèì îáúåìîì It) â ñóììå qIt îñóùåñòâëÿåòñÿ èç 
äâóõ èñòî÷íèêîâ: òà ÷àñòü èíâåñòèöèé, êîòîðàÿ ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ âîçìåùåíèÿ âû-
áûâøèõ îñíîâíûõ ôîíäîâ (â îáúåìå δ*Kt), ôèíàíñèðóåòñÿ èç âàëîâîé âûðó÷êè êàê 
àìîðòèçàöèîííûå èçäåðæêè â ñóììå (qδ*Kt), à òà èõ ÷àñòü, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò 
æåëàòåëüíîå ðàñøèðåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ (â îáúåìå Kt+1 – Kt) ôèíàíñèðóåòñÿ 
çà ñ÷åò çàèìñòâîâàíèé â ñóììå q(Kt+1 – Kt). Ýòà âåëè÷èíà ìîæåò ïðèíèìàòü è îò-
ðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ, åñëè Kt+1 < Kt, ïðè ýòîì, îäíàêî, äîëæíî âûïîëíÿòüñÿ åñòå-
ñòâåííîå îãðàíè÷åíèå íà àáñîëþòíóþ âåëè÷èíó ðàçíîñòè |Kt+1–Kt| < δ*Kt. Â òàêîé 
ñèòóàöèè ïðîèñõîäèò ïîãàøåíèå íåêîòîðîé ÷àñòè äîëãà. Îäíàêî íå ïðåäïîëàãàåòñÿ 
îáÿçàòåëüíîå ïîãàøåíèå âñåé çàäîëæåííîñòè ê êàêîìó-ëèáî îïðåäåëåííîìó ñðîêó, 
÷òî îáúÿñíÿåòñÿ íàëè÷èåì â ìîäåëè ñîâåðøåííîãî ðûíêà çàåìíîãî êàïèòàëà, êîòî-
ðûé ìîæåò â ëþáîé ïåðèîä îáåñïå÷èòü ðåñòðóêòóðèðîâàíèå çàäîëæåííîñòè ôèðìû 
íà óñëîâèÿõ âûïëàòû ïðîöåíòîâ (ò.å. îáñëóæèâàíèÿ äîëãà) ïî ñòàâêå r. Â öåëîì 
òàêàÿ ìîäåëü ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ñóììàðíûé îáúåì À çàèìñòâîâàíèé (äîëãà) ôèðìû 
ïðîïîðöèîíàëåí ôèçè÷åñêîìó îáúåìó êàïèòàëà (ïðåäñòàâëåííîãî ïðîèçâîäñòâåí-
íûìè ìîùíîñòÿìè ôèðìû) è ðàâåí ñòîèìîñòè åå îñíîâíûõ ôîíäîâ. Ïîäñòàâëÿÿ ðà-
âåíñòâî, âûðàæàþùåå ýòîò ôàêò, KqA ⋅= , â (5.1), ïîëó÷àåì  

(5.4)  .)(),( *
ttttt KrqLwLKFpD ⋅+−⋅−⋅= δ  

Òåêóùèé îáúåì äèâèäåíäîâ ðàâåí ñòîèìîñòè âûïóñêà çà âû÷åòîì òåêóùèõ 
èçäåðæåê )( tLw ⋅  è èçäåðæåê, ñâÿçàííûõ ñ ñîõðàíåíèåì è íàðàùèâàíèåì îñíîâíûõ 

ôîíäîâ ])([ *
tKrq ⋅+⋅ δ . Ýòî ñîîòâåòñòâóåò îáû÷íîìó îïðåäåëåíèþ ïðèáûëåé â ðàì-

êàõ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, çíà÷åíèå êîòîðûõ íå ñîâïàäàåò ñ îáúåìîì ïðèáû-
ëåé, ôèêñèðóåìûõ áóõãàëòåðñêèì ó÷åòîì.  

Öåëü ðóêîâîäñòâà ôèðìû â ìîäåëè – âûáðàòü çíà÷åíèÿ ïåðåìåííûõ òðóäà 
è êàïèòàëà íà êàæäîì øàãå òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ìàêñèìèçèðîâàòü çíà÷åíèå ïî-
êàçàòåëÿ ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè âûïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ V. 

(5.5) ∑
∞

=

− ⋅+−⋅−⋅⋅+=
0

* ])(),([)1(
t

tttt
t KrqLwLKFprV δ . 

Â ðàìêàõ ñòàíäàðòíîãî òåîðåòè÷åñêîãî ïîäõîäà îêàçûâàåòñÿ óäîáíûì ðàññìàò-
ðèâàòü ïðèâåäåííóþ ñòîèìîñòü íà íåîãðàíè÷åííîì ïðîìåæóòêå âðåìåíè (äî áåñêî-
íå÷íîñòè, t = 0, 1, 2 … ∞), îäíàêî èñïîëüçîâàíèå áåñêîíå÷íîãî ãîðèçîíòà ìîäåëè-
ðîâàíèÿ òðåáóåò â îáùåì ñëó÷àå èññëåäîâàíèÿ äàííîãî ðÿäà íà ñõîäèìîñòü, íåîá-
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õîäèìî âûÿâèòü îãðàíè÷åíèÿ íà ðàññìàòðèâàåìûå äèàïàçîíû çíà÷åíèé ïåðåìåííûõ 
è ïàðàìåòðîâ, ïðè êîòîðûõ ãàðàíòèðîâàíà ñõîäèìîñòü. Äàëüíåéøèå ôîðìóëû äàí-
íîé ëåêöèè èìåþò ñìûñë â ðàìêàõ ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî ýòè óñëîâèÿ ñõîäèìîñòè âû-
ïîëíåíû.  

Íà ïðàêòèêå â ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèÿõ ðàññìàòðèâàåòñÿ êîíêðåòíûé ïðî-
ìåæóòîê âðåìåíè (t = 0, 1, 2, … T), íî â òàêîì ñëó÷àå âîçìîæíî óñëîæíåíèå íå-
êîòîðûõ ôîðìóë. Ïðè ýòîì èñõîäíûé êîíòåêñò ìèêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, ïðè 
êîòîðîì ðàññìàòðèâàåòñÿ ôèðìà, âûíóæäåííàÿ â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííîé êîíêó-
ðåíöèè îòêàçàòüñÿ îò àêòèâíîé öåíîâîé ïîëèòèêè (price taker), ïðåäïîëàãàåò, ÷òî 
öåíà çàäàíà ýêçîãåííî (ëèáî â âèäå êîíñòàíòû, ëèáî ïðîñòîé ôóíêöèåé, çàâèñÿùåé 
ëèøü îò àðãóìåíòà t). Ïîäîáíûé ïîäõîä ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà ðåàëèñòè÷íîñòü 
ëèøü â ðàìêàõ äîñòàòî÷íî êðàòêîñðî÷íîãî ïåðèîäà, ò.å. ïðè äîñòàòî÷íî ìàëûõ çíà-
÷åíèÿõ T. Ïîýòîìó èñïîëüçîâàíèå áåñêîíå÷íîãî ãîðèçîíòà ìîäåëèðîâàíèÿ â äàí-
íîì ñëó÷àå ïðåäñòàâëÿåòñÿ ýêëåêòè÷íûì. 

Ìàòåìàòè÷åñêèé àíàëèç óñëîâèé îïòèìàëüíîñòè ïîäîáíûõ äèíàìè÷åñêèõ ìî-
äåëåé ïîêàçûâàåò, ÷òî çíà÷åíèå V áóäåò ìàêñèìàëüíûì, êîãäà îáúåìû ïðèáûëè 
ìàêñèìàëüíû íà êàæäîì øàãå t. Âûáîð çíà÷åíèé K è L, îáåñïå÷èâàþùèõ ìàêñè-
ìàëüíûé óðîâåíü ïðèáûëè òåêóùåãî øàãà, îïðåäåëÿåòñÿ â ðàìêàõ ïðîñòåéøåé 
ñòàòè÷åñêîé ìîäåëè òåîðèè ôèðìû. Îáúåì çàêóïîê ïî êàæäîìó ôàêòîðó ñîîòâåò-
ñòâóåò óðîâíþ, êîãäà ñòîèìîñòü ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà ïî ýòîìó ôàêòîðó ðàâíà 
ïðåäåëüíûì èçäåðæêàì, ñâÿçàííûì ñ äàííûì ôàêòîðîì. Ýòî ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàðòíîé 
ôîðìóëèðîâêîé óñëîâèé ïðåäåëüíîé ïðîäóêòèâíîñòè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà äëÿ 
êàæäîãî øàãà. 

(5.6)   wMPp L =⋅ ;  ∞= ,0t  

(5.7)   )( δ+=⋅ rqMPp K ;  ∞= ,0t  

LMPp ⋅  – ñòîèìîñòü ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà òðóäà â ïåðèîä t, KMPp ⋅  – ñòîèìîñòü 
ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà ôàêòîðà êàïèòàëà. Ñîîòíîøåíèå (5.7) ôèêñèðóåò ñëåäóþùåå 
óñëîâèå: ñòîèìîñòü ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà îñíîâíîãî êàïèòàëà äîëæíà ðàâíÿòüñÿ 
èçäåðæêàì ñîõðàíåíèÿ êàïèòàëà, ñ ó÷åòîì ïðîöåíòíûõ âûïëàò è âûáûòèÿ. Ýòó 
âåëè÷èíó îáû÷íî íàçûâàþò «èçäåðæêè êàïèòàëà» è îáîçíà÷àþò áóêâîé c. Íàëîã 
íà äîõîäû êîðïîðàöèé îêàæåò âëèÿíèå íà èíâåñòèöèîííîå ïîâåäåíèå åå ðóêîâîä-
ñòâà, ÷òî îïèñûâàåòñÿ â ìîäåëè ðåàêöèåé íà èçìåíåíèå çíà÷åíèÿ ïåðåìåííîé èç-
äåðæåê êàïèòàëà c. 

Ïîëåçíî ïîëó÷èòü âûðàæåíèå äëÿ c äðóãèì ïóòåì. Ôèðìû, ðåøàÿ, ñêîëüêî êà-
ïèòàëà çàêóïèòü, áóäóò ñîïîñòàâëÿòü öåíó êàïèòàëüíûõ áëàã q ñ äîõîäàìè, ïîðîæ-
äåííûìè êàïèòàëîì â áóäóùåì. Åäèíèöà (èçìåðåííûõ â íàòóðàëüíîì èñ÷èñëåíèè) 
îñíîâíûõ ôîíäîâ, çàêóïàåìàÿ çà q äîëëàðîâ, âûáûâàåò íà êàæäîì øàãå; ïðè ýòîì 
êîýôôèöèåíò 1/(1+δ) õàðàêòåðèçóåò îñòàâøóþñÿ ïîñëå âûáûòèÿ ÷àñòü îñíîâíûõ 
ôîíäîâ, ãäå δ – íåêîòîðûé ïàðàìåòð, âåëè÷èíà êîòîðîãî ïðè äîñòàòî÷íî ìàëîé 
äëèíå øàãà ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíà íîðìå âûáûòèÿ δ *, îïèñàííîé âûøå. Òî, ÷òî îñ-
òàíåòñÿ, áóäåò ó÷àñòâîâàòü â ïðîèçâîäñòâå, îïðåäåëÿÿ ñòîèìîñòü åãî ïðåäåëüíîãî 
ïðîäóêòà (ðàâíóþ c) íà êàæäîì áóäóùåì øàãå t. Â ðàâíîâåñèè çíà÷åíèå q äîëæíî 
áûòü ðàâíî ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè áóäóùèõ ðåíòíûõ ïëàòåæåé (rentals), ñâÿçàí-
íûõ ñ ïîêóïêîé ðàññìàòðèâàåìîé åäèíèöû îñíîâíûõ ôîíäîâ.  
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(5.8)       .)1()1()1()1(
00

∑∑
∞

=

−−−
∞

=

− +⋅+⋅=+⋅⋅+=
t

ttt

t

t rccrq δδ  

Åæåãîäíûå ðåíòíûå äîõîäû, ðàâíûå c, äèñêîíòèðóþòñÿ ïî ñòàâêå r, ïðè 
ýòîì ìíîæèòåëü (1+δ)-t îòðàæàåò ñïèñàíèå êàïèòàëà, êóïëåííîãî íà øàãå t = 0. 

Ìàòåìàòè÷åñêè ìîæíî îáîñíîâàòü, ÷òî ñóììà ðàññìàòðèâàåìîãî áåñêîíå÷íî-

ãî ðÿäà t

t

t cr −
∞

=

− +⋅⋅+∑ )1()1(
0

δ  ñ òî÷íîñòüþ äî ïðèðàùåíèé âòîðîãî ïîðÿäêà ðàâíà 

çíà÷åíèþ 1/(r + δ). Åñëè äëèòåëüíîñòü îäíîãî øàãà äîñòàòî÷íî ìàëà, íàïðèìåð ðàâ-
íà 1/50 ãîäà (÷òî ïðèìåðíî ñîîòâåòñòâóåò îäíîé íåäåëå), òî ýòî ðàâåíñòâî (â äèàïà-
çîíå òèïè÷íûõ çíà÷åíèé îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ) âûïîëíÿåòñÿ ñ äîñòàòî÷íî âûñî-
êîé òî÷íîñòüþ. Ñîîòâåòñòâåííî 

(5.9)        ).( δ+⋅≈ rqc  

 
5.2. Àíàëèç ýôôåêòîâ íàëîãîîáëîæåíèÿ  

ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííîé ìîäåëè. Ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ  
îöåíêè ýôôåêòîâ, ïîðîæäåííûõ íàëîãàìè 

 
Ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ äåÿòåëüíîñòü îáëàãàåòñÿ íàëîãàìè ðàçëè÷íîãî òèïà, êî-

òîðûå ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå îñíîâíûå ãðóïïû: 1) íàëîãè íà ôàêòîðû ïðîèçâîä-
ñòâà, 2) íàëîãè íà âûïóñê (ê êîòîðûì áëèçêè òàêæå íàëîãè íà âàëîâûå çàòðàòû). 
Â ïåðâîé ãðóïïå âûäåëÿþòñÿ äâå îñíîâíûå ïîäãðóïïû: à) íàëîãè íà ôîíä çàðàáîò-
íîé ïëàòû, á) íàëîãè íà ôàêòîð êàïèòàëà, ê êîòîðûì îòíîñèòñÿ íàëîã íà ïðèáûëü. 
Âî âòîðîé ãðóïïå ìîæíî îòìåòèòü íàëîã ñ îáîðîòà (íà âàëîâîé äîõîä ôèðìû) è 
íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (ÍÄÑ); ïðè ýòîì ÍÄÑ èñ÷èñëÿþò ÷àñòî ïî ñóììå 
âûïëàò çàðàáîòíîé ïëàòû è äîõîäîâ íà êàïèòàë (íå âêëþ÷àÿ àìîðòèçàöèþ), ëèáî 
ÍÄÑ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, èç êîòîðîé âû÷èòàþòñÿ âñå ðàñõîäû 
ôèðìû, çà èñêëþ÷åíèåì çàðàáîòíîé ïëàòû.  

Äëÿ èçó÷åíèÿ ýôôåêòîâ, ñîçäàâàåìûõ íàëîãîîáëîæåíèåì, ðàññìîòðèì íàëîã 
íà ïðèáûëü êîðïîðàöèè ñî ñòàâêîé íàëîãà u. Ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàåòñÿ â êà÷åñòâå 
íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû òåêóùåãî øàãà âåëè÷èíà ïðèáûëè, îïðåäåëÿåìàÿ ñ ó÷åòîì 
íå òîëüêî òåêóùèõ èçäåðæåê, íî è äîïóñòèìûõ âû÷åòîâ äëÿ êàïèòàëüíûõ ðàñõî-
äîâ. Ê ïîñëåäíèì îòíîñÿò íå òîëüêî ñïèñàíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ (èíîãäà äîïóñêàåò-
ñÿ ñïèñàíèå ñ óñêîðåííûì òåìïîì), íî è, âîçìîæíî, âû÷åòû ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé. 
Äëÿ âûÿâëåíèÿ ýôôåêòà, ïîðîæäåííîãî äàííûì íàëîãîì, öåëåñîîáðàçíî ïðîâåñòè 
ðàñ÷åòû çíà÷åíèÿ ïåðåìåííîé, êîòîðóþ óñëîâíî ìîæíî íàçâàòü «êàïèòàëüíûå èç-
äåðæêè ñ ó÷åòîì íàëîãà». Îíè ðàâíû ñòîèìîñòè ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà êàïèòàëà. 
Ëþáîå âîçðàñòàíèå â çíà÷åíèè c, âûçâàííîå íàëîãîîáëîæåíèåì, îçíà÷àåò áîëåå 
âûñîêîå çíà÷åíèå ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà, à çíà÷èò, ìåíüøèé æåëàòåëüíûé çàïàñ 
êàïèòàëà. Òàêèì îáðàçîì, ââåäåíèå íàëîãà ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ñïðîñà íà çà-
êóïêó êàïèòàëüíûõ áëàã, òåì ñàìûì äåñòèìóëèðóåò èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ. 

Ïðè âû÷èñëåíèè çíà÷åíèÿ «êàïèòàëüíûõ èçäåðæåê ñ ó÷åòîì íàëîãà» íåîá-
õîäèìî ó÷åñòü òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî â ïðåäûäóùèõ ôîðìóëàõ öåíà êàïèòàëüíûõ 
áëàã q â ðàâíîâåñèè áûëà ðàâíà ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè áóäóùèõ ðåíòíûõ ïëà-
òåæåé îò åäèíèöû êàïèòàëà áåç ó÷åòà íàëîãà. Ïóñòü u – ñòàâêà íàëîãà, êîòîðûé 
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ïðèëàãàåòñÿ ê ñëåäóþùåé íàëîãîîáëàãàåìîé áàçå: âàëîâûå äîõîäû ìèíóñ òåêóùèå 
èçäåðæêè ìèíóñ ñïèñàíèå ìèíóñ ïðîöåíò (ñì. 5.5). Òåïåðü ðåíòíûå äîõîäû ôèðìû 
áóäóò îòëè÷àòüñÿ îò èõ çíà÷åíèÿ äî íàëîãà.  

Óäîáíî ðàçäåëèòü ýôôåêòû íàëîãà íà ÷èñòûå ðåíòíûå äîõîäû íà äâå êîí-
öåïòóàëüíûå ÷àñòè. 1) Íåïîñðåäñòâåííîå ñîêðàùåíèå âàëîâûõ ðåíòíûõ äîõîäîâ â 
ðåçóëüòàòå ââåäåíèÿ íàëîãà, âûðàæàþùååñÿ íåîáõîäèìîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ â ðàñ-
÷åòàõ óìåíüøàþùåãî êîýôôèöèåíòà (1– u). 2) Âåëè÷èíà, õàðàêòåðèçóþùàÿ íåêî-
òîðîå óìåíüøåíèå óêàçàííîãî â ïóíêòå 1 ñîêðàùåíèÿ, ÷òî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî 
íå âñÿ ñóììà ðåíòíûõ äîõîäîâ áóäåò îáëîæåíà íàëîãîì, òàê êàê ðàçðåøåíî ñïèñà-
íèå, ñâÿçàííîå ñ âûáûòèåì îñíîâíûõ ôîíäîâ è â ñîñòàâå èçäåðæåê ó÷èòûâàþòñÿ 
ïðîöåíòíûå ïëàòåæè. 

Ïóñòü âåëè÷èíà z – ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü áóäóùèõ âû÷åòîâ ïî ñïèñàíèþ 
âûáûòèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, ïîðîæäåííûõ îäíèì äîëëàðîì ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïè-
òàëà; y – ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü áóäóùèõ âû÷åòîâ ïî ïðîöåíòíûì ïëàòåæàì, 
ïîðîæäåííûõ îäíèì äîëëàðîì ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïèòàëà. Ñ ó÷åòîì ýòèõ îáîçíà-
÷åíèé ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà îïðåäåëÿåò óñëîâèÿ ðàâíîâåñèÿ ìåæäó öåíîé q è 
ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòüþ áóäóùèõ ÷èñòûõ ðåíòíûõ äîõîäîâ:  
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Â ïîñëåäíåì âûðàæåíèè âòîðîå è òðåòüå ñëàãàåìûå õàðàêòåðèçóþò ïðèâå-
äåííûå ñòîèìîñòè, íå âêëþ÷åííûå â ñîñòàâ íàëîãîâûõ ïëàòåæåé, áëàãîäàðÿ âû÷å-
òàì ñïèñàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ è ïðîöåíòîâ íà q äîëëàðîâ èñõîäíûõ èíâåñòèöèé. 
Çíà÷åíèå âåëè÷èíû ñ, ïðåäñòàâëÿþùåé èçäåðæêè êàïèòàëà (èëè ñòîèìîñòü ïðå-
äåëüíîãî ïðîäóêòà), çàäàåòñÿ â ñëó÷àå ââåäåíèÿ íàëîãà ôîðìóëîé:  

(5.11)  ).1/()1()( uyuzurqc −⋅−⋅−⋅+⋅≈ δ  

Äàííûé íàëîã ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ èíâåñòèöèé, åñëè âûïîëíÿåòñÿ óñëî-
âèå: )1()1( uyuzu −>⋅−⋅−  èëè (z + y) < 1. Òîãäà èçäåðæêè êàïèòàëà ïðåâîñõîäÿò 
òî çíà÷åíèå, êîòîðîå áûëî äî ââåäåíèÿ íàëîãà, (ñì. 5.10). Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî íà-
ëîã áóäåò íåéòðàëüíûì, åñëè z + y = 1, ò.å. åñëè ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü âû÷åòîâ 
ïî ñïèñàíèþ è ïðîöåíòàì íà 1 äîëëàð êàïèòàëà ðàâíà îäíîìó äîëëàðó.  

Â ðàìêàõ ïðîâåäåííîãî âûøå àíàëèçà ðàññìàòðèâàþò äâà îñîáûõ ñëó÷àÿ, 
çàñëóæèâàþùèõ îòäåëüíîãî âíèìàíèÿ. 1) Íåìåäëåííîå ñïèñàíèå (write-off). Åñëè 
èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ôèðìû ñïèñûâàþòñÿ èç îáùåé ñóììû ïðèáûëè êàê èç-
äåðæêè (expenses) ïî ìåðå îñóùåñòâëåíèÿ çàêóïêè èíâåñòèöèîííûõ áëàã, è åñëè 
îòñóòñòâóåò ñïèñàíèå ïî ïðîöåíòíûì ïëàòåæàì, òîãäà íàëîã íà ïðèáûëü áóäåò 
íåéòðàëüíûì, òàê êàê ñïèñàíèå èíâåñòèöèé ïðåäïîëàãàåò, ÷òî z = 1, à îòñóòñòâèå 
ïðîöåíòíîãî ñïèñàíèÿ äàåò y = 0. Èçäåðæêè êàïèòàëà ëåãêî îïðåäåëèòü íà îñíîâå 
ôîðìóëû (5.10). 2) Ïîäëèííîå ñïèñàíèå, ïîëíûé âû÷åò (deductibility) ïî ïðîöåíòàì. 
Åñëè íàëîãîâàÿ ñèñòåìà ïîçâîëÿåò ôèðìå äåêëàðèðîâàòü ïîäëèííîå ñïèñàíèå âû-
áûòèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ è ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé íà ïîëíóþ ñòîèìîñòü çàïàñà êà-
ïèòàëà K (íåçàâèñèìî îò ôàêòà âûïëàò ïðîöåíòà: íà ðûíîê èëè – êàê âìåíåííûõ – 
ñîáñòâåííèêàì), òîãäà íàëîã áóäåò íåéòðàëüíûì. Åñëè ñïèñàíèå ðàçðåøåíî ñî ñòàâ-
êîé δ, òî ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ñîêðàùåíèÿ íàëîãà, îáóñëîâëåííîãî ñïèñàíèåì 
îñíîâíûõ ôîíäîâ, íà 1 äîëëàð êàïèòàëà çàäàåòñÿ ôîðìóëîé:  



104 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 1 
 

(5.12)     )./()1()1(
0

δδδδ +≈+⋅⋅+= −
∞

=

−∑ rrz t

t

t  

Àíàëîãè÷íî ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ñîêðàùåíèÿ íàëîãîâûõ âûïëàò, îáóñëîâ-
ëåííîãî âêëþ÷åíèåì â èçäåðæêè âûïëàò ïî ïðîöåíòàì (íà 1 äîëëàð êàïèòàëà) çà-
äàåòñÿ ôîðìóëîé: 
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Ñîîòâåòñòâåííî z + y ≈ (δ + r)/(r + δ) = 1, è â ýòîì ñëó÷àå èçäåðæêè êàïè-
òàëà âûðàæàþòñÿ âåëè÷èíîé )( δ+rq . 

Â ëþáîì èç ýòèõ ñëó÷àåâ íàëîã íà ôèðìó ýêâèâàëåíòåí ïðîñòîìó àêêîðäíî-
ìó íàëîãó, íåçàâèñèìî îò åãî ñòàâêè. Òîëüêî «÷èñòûå» ïðèáûëè áóäóò îáëîæåíû íà-
ëîãîì. Äëÿ ñèòóàöèè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè õàðàêòåðíî íóëåâîå çíà÷åíèå ýêî-
íîìè÷åñêîé ïðèáûëè ïðè äîëãîñðî÷íîì ðàâíîâåñèè, ÷òî ïðèâåëî áû ê îòñóòñòâèþ 
íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé ïî äàííîìó âèäó íàëîãà.  

Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî ïðèâåäåííûå ôîðìóëû îñíîâàíû íà íåÿâíîì ïðåäïî-
ëîæåíèè, ñâÿçàííîì ñ äàííîé ìîäåëüþ î òîì, ÷òî íàëîãîâàÿ ñòàâêà ïðèìåíÿåòñÿ 
ñèììåòðè÷íî è ê ãîäàì, êîãäà ôèðìà òåðïèò óáûòîê (òåì ñàìûì ïðåäóñìàòðèâà-
åòñÿ îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå íàëîãà, loss-offset). Òàêèì îáðàçîì, â ðàìêàõ ýòîãî 
ïðåäïîëîæåíèÿ ïðèíèìàåòñÿ íàëîãîâîå ïðàâèëî, ñîãëàñíî êîòîðîìó â òàêèå îòðåçêè 
âðåìåíè ôèðìà äîëæíà ïîëó÷àòü ñóáñèäèþ (íà ïîëíóþ ñóììó óáûòêà), èñ÷èñëÿå-
ìóþ ïîäîáíî íàëîãàì íà äîõîä.  

Íà ïðàêòèêå ôèðìàì ìîãóò íå âûïëà÷èâàòü ñóáñèäèè â óáûòî÷íûå ãîäû, íî 
âçàìåí èì ìîæåò áûòü ðàçðåøåíî ó÷åñòü ïîòåðè ïðè ðàñ÷åòå ïðèáûëè áóäóùèõ 
ëåò. Ïîäîáíàÿ ó÷åòíàÿ ñõåìà íå ÿâëÿåòñÿ ñîâåðøåííûì çàìåñòèòåëåì äëÿ óêàçàí-
íûõ ñóáñèäèé, òàê êàê íåÿâíûå ñóáñèäèè íà óáûòêè îòëîæåíû äî áóäóùèõ ïðèáû-
ëåé. Ýòî íàêëàäûâàåò íà ôèðìó èçäåðæêè, ðàâíûå ïðîöåíòó íà ñóììó ñóáñèäèé. 
Ñèñòåìà íåìåäëåííîãî ñïèñàíèÿ ïîçâîëÿåò ó÷åñòü òîò ôàêò, ÷òî ôèðìà ïîëó÷àåò 
óáûòêè â ðàííèå ãîäû, òàê êàê åå âû÷åòû áóäóò âûñîêèìè, êîãäà êàïèòàë àêêó-
ìóëèðóåòñÿ. Äëÿ ñîõðàíåíèÿ íåéòðàëüíîñòè â òàêîé ñõåìå äîëæíû äåéñòâîâàòü 
ïðàâèëà ñèíõðîííîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì óáûòêîâ. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî íà-
ëîãîâûå äîõîäû ãîñóäàðñòâà, ïîðîæäåííûå èíâåñòèöèÿìè ôèðì, â ïîäîáíîé íàëî-
ãîâîé ñõåìå îòëîæåíû äî áóäóùèõ ëåò è ìîãóò áûòü îòðèöàòåëüíûìè â ãîäû âû-
ñîêèõ èíâåñòèöèé. 

Ñîîòâåòñòâåííî ëþáàÿ ñèñòåìà íàëîãîâ íà ôèðìû, êîòîðàÿ íå äîïóñêàåò âû-
÷åòîâ íà êàïèòàëüíûå ðàñõîäû, ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü êîòîðûõ ðàâíà èñõîäíûì 
èçäåðæêàì èíâåñòèðîâàíèÿ, íå áóäåò íåéòðàëüíîé. Åñëè äîïóñòèìûå ê ñïèñàíèþ 
èç ïðèáûëè ðàñõîäû ìåíüøå êàïèòàëüíûõ èçäåðæåê, òî èçäåðæêè êàïèòàëà âîç-
ðàñòóò è åãî íàêîïëåíèå çàìåäëèòñÿ. Ïóñòü α – äîçâîëåííûé (äëÿ íàëîãà) âû÷åò 
ñïèñàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ìåíüøå, ÷åì ïîäëèííîå çíà÷åíèå ïàðàìåòðà èõ ñïèñà-
íèÿ δ. Òîãäà ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ñîêðàùåíèÿ íàëîãà, îáóñëîâëåííîãî ñïèñàíè-
åì îñíîâíûõ ôîíäîâ, íà 1 äîëëàð êàïèòàëà çàäàåòñÿ ôîðìóëîé:  
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Â ïðåäïîëîæåíèè, ÷òî âû÷åò ïðîöåíòîâ äàí äëÿ ïîëíîé ñòîèìîñòè ôîíäà (çà-
ïàñà) êàïèòàëà, y áóäåò òàêèì æå, êàê â ôîðìóëå (5.13). Èçäåðæêè êàïèòàëà ïðè 
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ïîäîáíîì ñïèñàíèè áóäóò çàäàâàòüñÿ ñëåäóþùåé ôîðìóëîé, ïîäîáíîé ôîðìóëå 
(5.11), â êîòîðîé èñïîëüçóþòñÿ âûðàæåíèÿ äëÿ z è y èç ôîðìóë (5.14) è (5.13):  
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Êîãäà çàäàí ñëèøêîì íèçêèé óðîâåíü ñïèñàíèÿ äëÿ íàëîãà, òàê ÷òî δ > α, 
èçäåðæêè êàïèòàëà âîçðàñòóò è èíâåñòèðîâàíèå çàìåäëèòñÿ. Åñëè, íàïðîòèâ, α > δ, 
òî èíâåñòèöèè áóäóò ñòèìóëèðîâàíû ñèñòåìîé íàëîãîîáëîæåíèÿ ôèðì. Ñòàâêà ñïè-
ñàíèÿ äëÿ íàëîãà ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ðåàëüíîé ñòàâêîé ëèáî ïîòîìó, ÷òî âëàñòè 
íå çíàþò åå, ëèáî ïîòîìó, ÷òî àäìèíèñòðàòèâíûå èçäåðæêè äëÿ íàçíà÷åíèÿ îòäåëü-
íîé íîðìû ñòàâêè ñïèñàíèÿ äëÿ êàæäîãî êàïèòàëüíîãî áëàãà ñòîëü âåëèêè, ÷òî èñ-
ïîëüçóåòñÿ îáùàÿ íîðìà äëÿ âåñüìà îáøèðíîé ãðóïïû êàïèòàëüíûõ òîâàðîâ.  

Íîðìû ñïèñàíèÿ ìîãóò îêàçàòüñÿ íåäîñòàòî÷íûìè â ñâÿçè ñ âûñîêèì óðîâíåì 
èíôëÿöèè. Ñïèñàíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðè èñ÷èñëåíèè íàëîãà íà ïðèáûëü îáû÷íî 
îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå ðåàëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ çàòðàò íà ñîîòâåòñòâóþùåì øà-
ãå. Â ñâÿçè ñ ýòèì ñóììà âû÷åòîâ ïî ñïèñàíèþ èçíîñà îáîðóäîâàíèÿ çà ïåðèîä, 
ðàâíûé åãî ñðîêó ñëóæáû, ñîîòâåòñòâóåò èñõîäíûì èçäåðæêàì íà åãî ïîêóïêó. Îä-
íàêî ïðè èíôëÿöèè èçäåðæêè îáîðóäîâàíèÿ âîçðàñòàþò è ñïèñûâàåìûå ðàñõîäû, 
îñíîâàííûå íà ðåàëüíûõ èçäåðæêàõ, áóäóò íåäîñòàòî÷íû äëÿ ïîëíîöåííîãî âîçìå-
ùåíèÿ âûáûâøåãî îáîðóäîâàíèÿ. Ïîäëèííûå âìåíåííûå èçäåðæêè ñîõðàíåíèÿ êà-
ïèòàëà çà ïåðèîä ñðîêà ñëóæáû îáîðóäîâàíèÿ äîëæíû ðàññ÷èòûâàòüñÿ íà îñíîâå 
òåêóùèõ èçäåðæåê âîçìåùåíèÿ âûáûòèÿ, à íå èçäåðæåê íà ìîìåíò åãî ïîêóïêè. 

Âëèÿíèå èíôëÿöèè ìîæíî îòðàçèòü ñëåäóþùèìè ôîðìóëàìè, êîòîðûå îñíî-
âàíû íà ïðåäïîëîæåíèè î òîì, ÷òî ìû ìîæåì äàòü èäåàëüíûé ïðîãíîç èíôëÿöèè 
(äëÿ ïðîñòîòû ñ÷èòàåì, ÷òî âñå öåíû (q, p, w) âîçðàñòàþò â (1+i) ðàç çà êàæäûé øàã). 
Â ýòîì ñëó÷àå òåêóùàÿ äåíåæíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà äîëæíà âîçðàñòè äëÿ êîìïåíñà-
öèè òåìïà èíôëÿöèè, ïîýòîìó äèñêîíòíûé ìíîæèòåëü áóäåò ðàâåí tt ir −− +⋅+ )1()1(  â 
ïåðèîä t. Ñîîòâåòñòâåííî â òî÷êå ðàâíîâåñèÿ ñîîòíîøåíèå, ñâÿçûâàþùåå öåíó êà-
ïèòàëüíûõ áëàã ñ ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòüþ ðåíòíûõ ïëàòåæåé îò åäèíèöû êàïè-
òàëà áåç ó÷åòà íàëîãà, çàäàåòñÿ ôîðìóëîé:  

(5.16)  

.)/()1(

)1)(1()1()1(
0

yuqzuqiruc

yuqzuqucirq tt

t

t

⋅⋅+⋅⋅+++−≈

≈⋅⋅+⋅⋅++−⋅⋅+⋅+= −−
∞

=

−∑
δ

δ  

Òîãäà ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ñîêðàùåíèÿ íàëîãà, îáóñëîâëåííîãî ñïèñàíè-
åì îñíîâíûõ ôîíäîâ, íà 1 äîëëàð êàïèòàëà îïèñûâàåòñÿ ñëåäóþùèì óðàâíåíèåì:  

(5.17)  )/()1()1()1(
0

δδδδ ++≈+⋅⋅+⋅+= −−
∞

=

−∑ irirz tt

t

t , 

ãäå áàçà âû÷åòîâ ïî ñïèñàíèþ – èñõîäíûå èçäåðæêè (1 äîëëàð), ñîêðàùåííûå íà 
êàæäîì øàãå.  

Àíàëîãè÷íî ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ñîêðàùåíèÿ íàëîãà, îáóñëîâëåííîãî âêëþ-
÷åíèåì â èçäåðæêè âûïëàò ïî ïðîöåíòàì ïî íîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå (íà 1 äîëëàð 
êàïèòàëà), çàäàåòñÿ ôîðìóëîé: 

(5.18)  )./()()1()()1()1(
0

δδ +++≈+⋅+⋅+⋅+= −−
∞

=

−∑ iriririry tt

t

t  
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Â ðåçóëüòàòå äëÿ c ïîëó÷àåì:       

(5.19)   ).( δ+⋅≈ rqc  

Èçäåðæêè êàïèòàëà, êîòîðûå óñòàíàâëèâàþòñÿ ðàâíûìè ñòîèìîñòè ïðåäåëü-
íîãî ïðîäóêòà êàïèòàëà, âîçðàñòàþò â ñâÿçè ñ èíôëÿöèåé, ÷òî îêàçûâàåò îòðèöà-
òåëüíîå âëèÿíèå íà èíâåñòèðîâàíèå. 

Â ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèÿõ áîëüøóþ ðîëü èãðàåò ýìïèðè÷åñêèé àíàëèç 
âëèÿíèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ íà ïîâåäåíèå ôèðì (è, ïðåæäå âñåãî, íà èíâåñòèöèîí-
íîå). Ïîñêîëüêó èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ â îñíîâíîì îïðåäåëÿþòñÿ óðîâíåì ïðå -
äåëüíîé ïðèáûëüíîñòè êàïèòàëà, ïîñòîëüêó îäíèì èç àêòèâíî èçó÷àåìûõ âîïðî-
ñîâ ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèé ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ îá îöåíêå ðåàëüíûõ ïðåäåëüíûõ 
èçäåðæåê íà êàïèòàë ôèðìû ïîñëå âûïëàòû åþ íàëîãîâ. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå èñ-
õîäíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ èñïîëüçóþòñÿ âðåìåííûå ðÿäû ïî îáúåìàì èíâå-
ñòèöèé (ïî îòðàñëÿì èëè ïî îòäåëüíûì ôèðìàì). Ñðåäè ýòèõ èññëåäîâàíèé îñíî-
âîïîëàãàþùóþ ðîëü ñûãðàëè ðàáîòû ãðóïïû ýêîíîìèñòîâ, ëèäåðîì êîòîðîé ìîæ-
íî ñ÷èòàòü Ä. Éîðãåíñîíà (ýòè ðàáîòû àêòèâíî ïðîâîäèëèñü â 1960–1970 ãã., ñì., 
íàïðèìåð: [11]). Â îñíîâå ýêîíîìåòðè÷åñêîãî àíàëèçà, âûïîëíåííîãî Éîðãåíñîíîì, 
ëåæàò ìîäåëè ïðåäëîæåííîãî èì òèïà, êîòîðûé áûë ðàññìîòðåí íàìè âûøå; èñ-
ïîëüçîâàëèñü äàííûå îá ýêîíîìèêå ÑØÀ ïåðèîäà 1930–1960-õ ãã. (çà èñêëþ÷åíè-
åì Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû è ïåðâûõ ïîñëåâîåííûõ ëåò).  

Ïðè ïðîâåäåíèè ðàñ÷åòîâ Éîðãåíñîí ïðèíÿë ðÿä óïðîùàþùèõ ãèïîòåç, ïðåä-
ïîëîæèâ, ÷òî ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ìîäåëè ñîîòâåòñòâóåò òèïó Êîááà – Äóã-
ëàñà: 

,),( 1 mm LKfLKF −⋅⋅=   ãäå   .10 << m  

Ñîîòâåòñòâåííî æåëàåìûé îáúåì ôîíäà îñíîâíîãî êàïèòàëà K* çàâèñèò îò 
íàëîãîâîé ïîëèòèêè. Åãî çíà÷åíèå îïðåäåëÿåòñÿ ôîðìóëîé:  

),(/),(* ucLKFpmK ⋅⋅=  

ãäå c(u) – ðåàëüíûå ïðåäåëüíûå èçäåðæêè íà êàïèòàë ôèðìû (ñ ó÷åòîì íàëîãà ïî 
ñòàâêå u), ñì. âûøå ôîðìóëó (5.11) ìîäåëè, îïðåäåëÿþùóþ çíà÷åíèå c(u). Äàëåå 
âû÷èñëÿåòñÿ íåêîòîðîå îòíîøåíèå, ñ ó÷åòîì îáúåìà èíâåñòèöèé â íåçàâåðøåííûõ 
ïðîåêòàõ è îáúåìà âîññòàíîâèòåëüíûõ èíâåñòèöèé. Â õîäå èññëåäîâàíèé äåëàëèñü 
îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èçìåíåíèé â íàëîãîâîé ñèñòåìå ÑØÀ â óêàçàííûé ïåðèîä, 
â ÷àñòíîñòè èññëåäîâàëîñü âëèÿíèå óñêîðåííûõ ìåòîäîâ àìîðòèçàöèè (ïðèíÿòûõ â 
1954 ã.), êîòîðûå, êàê ïîêàçàëè îöåíêè, ñóùåñòâåííî óìåíüøèëè èçäåðæêè íà êà-
ïèòàë, ÷òî îáåñïå÷èëî ïðèìåðíî ïÿòóþ ÷àñòü ÷èñòûõ èíâåñòèöèé â îáðàáàòûâàþ-
ùåé ïðîìûøëåííîñòè ÑØÀ. Íàïðîòèâ, íåêîòîðîå ñîêðàùåíèå ñòàâêè êîðïîðàòèâ-
íîãî íàëîãà â 1964 ã. ïðèâåëî ê íåáîëüøîìó, íî çàìåòíîìó óâåëè÷åíèþ èçäåðæåê 
íà êàïèòàë (òàê êàê àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ ïðåâîñõîäèëè ôàêòè÷åñêîå âû-
áûòèå êàïèòàëà), ÷òî äåñòèìóëèðîâàëî èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ (õîòÿ è â íåáîëü-
øîé ñòåïåíè). Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííûõ èññëåäîâàíèé áûëî ñäåëàíî âàæíîå çàê-
ëþ÷åíèå î âîçìîæíîñòè âûñîêîé ýôôåêòèâíîñòè íàëîãîâîé ïîëèòèêè ïî îòíîøå-
íèþ ê èíâåñòèöèîííûì ðåøåíèÿì ôèðì. Ðàçóìååòñÿ, íàäåæíîñòü ýòèõ âûâîäîâ 
ñóùåñòâåííî çàâèñèò îò óðîâíÿ ðåàëèñòè÷íîñòè èñïîëüçóåìîé ìîäåëè (ñì. èñõîä-
íûå êîììåíòàðèè ïî ýòîìó ïîâîäó â ïîäðàçäåëå 5.1). Òàêèì îáðàçîì, â ðàìêàõ 
ïðåäïîñûëîê î ïðèåìëåìîñòè èñïîëüçîâàíèÿ òàêîãî ðîäà ìîäåëè áûëî âûÿâëåíî 
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ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íàëîãîâ êàê íà îáúåì èíâåñòèöèé, òàê è íà ñðîêè îñóùåñò-
âëåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ.  
  
 

Ëåêöèÿ 6.  
Ðîëü èíñòèòóöèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ  

ïðè àíàëèçå ýôôåêòîâ íàëîãîîáëîæåíèÿ 
 

6.1. Ðîëü èíñòèòóöèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ íàëîãîâîé ïîëèòèêè  
ïðè ôîðìèðîâàíèè ðåøåíèÿ îá îáùåé ñóììå íàëîãîâûõ äîõîäîâ  

íà ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà 
 

Â ðàìêàõ äàííîãî ïîäðàçäåëà ðàññóæäåíèÿ îá ýêîíîìè÷åñêè ýôôåêòèâíîì 
óðîâíå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ïðîâîäÿòñÿ íà ïîíÿòèéíîì óðîâíå, ôîðìàëüíûé 
àíàëèç, îïèðàþùèéñÿ íà ìîäåëè òåîðåòè÷åñêîãî õàðàêòåðà, äàí ïîçæå â êîíòåêñòå 
òåîðåòè÷åñêîãî àíàëèçà ïðîáëåì îïòèìàëüíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ.  

Âëàñòü íà ìóíèöèïàëüíîì, ðåãèîíàëüíîì è îáùåíàöèîíàëüíîì óðîâíÿõ, ïðè-
çâàííàÿ ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñû íàñåëåíèÿ, äàëåêî íå âñåãäà ñëåäóåò â ñâîåé íà-
ëîãîâîé ïîëèòèêå âîëå ýëåêòîðàòà, ïîëèòè÷åñêîå ñîðåâíîâàíèå íà âûáîðàõ ÿâëÿ-
åòñÿ íåäîñòàòî÷íûì äëÿ òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü íåîáõîäèìûé óðîâåíü áþäæåòíîé 
äèñöèïëèíû.  

Òàê, äëÿ ìíîãèõ ñòðàí ìèðà (â òîì ÷èñëå âûñîêîðàçâèòûõ) õàðàêòåðíî íà-
ëè÷èå çíà÷èòåëüíûõ ãðóïï ÷èíîâíèêîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ê ðàñøèðåíèþ îáùåñòâåííîãî 
áþäæåòà (â ñâîèõ ñîáñòâåííûõ ãðóïïîâûõ öåëÿõ) çà ïðåäåëû, æåëàåìûå íàñåëåíè-
åì ãîðîäà, ðåãèîíà èëè âñåé ñòðàíû. Â ñâÿçè ñ ýòèì â ëèòåðàòóðå ïî ãîñóäàðñò-
âåííûì ôèíàíñàì ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ îáðàç «ãîñóäàðñòâà – Ëåâèàôàíà», êîòîðîå 
ñòðåìèòñÿ ìàêñèìèçèðîâàòü ñîáèðàåìûé äîõîä ïî÷òè ëþáûì ïóòåì. Ðåàëüíàÿ íà-
ëîãîâàÿ ïîëèòèêà íà ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ óïðàâëåíèÿ îáùåñòâåííûì ñåêòîðîì (îò 
íàöèîíàëüíîãî äî ìóíèöèïàëüíîãî) íå âïèñûâàåòñÿ â ðàìêè êëàññè÷åñêîé êîíöåï-
öèè «äîáðîæåëàòåëüíîãî äèêòàòîðà», ïðåäïîëàãàþùåé, ÷òî â ñèëó äåéñòâèÿ ìåõà-
íèçìîâ ðàçâèòîé äåìîêðàòèè àäìèíèñòðàöèÿ íà âñåõ óêàçàííûõ óðîâíÿõ ñòðåìèò-
ñÿ ê îïòèìèçàöèè îáùåñòâåííîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ.  

Âîçíèêàåò åñòåñòâåííûé âîïðîñ: ïî÷åìó íàñåëåíèå íå ñïîñîáíî ñìåñòèòü áþ-
ðîêðàòè÷åñêóþ àäìèíèñòðàöèþ ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ, îðèåíòèðîâàííóþ íà ìàê-
ñèìèçàöèþ ðàñõîäîâ îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà? Èçáèðàåìûå íà ðóêîâîäÿùèå äîëæ-
íîñòè ÷èíîâíèêè (ìýðû, ÷ëåíû ðàçëè÷íûõ êîëëåãèé, êóðèðóþùèõ ãîñóäàðñòâåí-
íûå ñëóæáû, è ò.ï.) ìîãóò áûòü «âîâëå÷åíû» â ñèñòåìó îáùåñòâåííûõ óñëóã, êîòî-
ðîé îíè óïðàâëÿþò. Èõ ïîëèòè÷åñêèå êîíêóðåíòû, ïðåäëàãàþùèå ñîêðàòèòü óðîâíè 
ðàñõîäîâ, ïîòåíöèàëüíî îáëàäàþò ñïîñîáíîñòüþ çàíÿòü èõ ìåñòî â ðàìêàõ äåìîêðà-
òè÷åñêèõ ïðîöåäóð ðîòàöèè ðóêîâîäÿùèõ êàäðîâ. Îäíàêî îïûò ìíîãèõ ðîññèéñêèõ 
ãîðîäîâ è ðåãèîíîâ ïîêàçûâàåò, ÷òî ýòè íîâûå ÷èíîâíèêè â êîíöå êîíöîâ òàêæå ìî-
ãóò áûòü «çàõâà÷åíû» ñèñòåìîé. Ïîäîáíàÿ êàðòèíà íàáëþäàåòñÿ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ 
ìèðà. Âîçíèêàåò åñòåñòâåííîå ñîìíåíèå íå òîëüêî â íàäåæíîñòè ïîäîáíûõ ïðåä-
âûáîðíûõ îáåùàíèé, íî è â ýôôåêòèâíîñòè ñàìîãî ìåõàíèçìà ïîëèòè÷åñêîé êîí-
êóðåíöèè íà âûáîðàõ.  

Â òî æå âðåìÿ â ðàìêàõ ïðîìåæóòî÷íîãî ýòàïà òåîðåòè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, 
ïðåäïîëàãàþùåãî çàêîíîïîñëóøíîå ïîâåäåíèå àäìèíèñòðàöèè, íî äîïóñêàþùåãî ñó-
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ùåñòâîâàíèå ó íåå ñïåöèàëüíûõ èíòåðåñîâ, íå ñîâïàäàþùèõ ñ èíòåðåñàìè îáùå-
ñòâà â öåëîì, ñëîæèëñÿ âåñüìà èíòåðåñíûé êðóã èññëåäîâàíèé, èçó÷àþùèõ âëèÿ-
íèå èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè íà ïðîöåäóðû ãîëîñîâàíèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì áûëè ðàç-
ðàáîòàíû, â ÷àñòíîñòè, ìîäåëè ôîðìèðîâàíèÿ ðåøåíèé â îáùåñòâåííîì ñåêòîðå, 
àêöåíòèðóþùèå âíèìàíèå íà ïîâåäåíèè ïðàâèòåëüñòâåííûõ ÷èíîâíèêîâ ìóíèöè-
ïàëüíîãî, ðåãèîíàëüíîãî è íàöèîíàëüíîãî óðîâíåé â ïðîöåäóðàõ, îïðåäåëÿþùèõ 
ñîâîêóïíûå áþäæåòíûå ðàñõîäû, òåì ñàìûì ñîâîêóïíûé îáúåì íàëîãîîáëîæåíèÿ.  

Äàæå â óñëîâèÿõ äåìîêðàòè÷åñêèõ âûáîðîâ ÷èíîâíèêè, îñóùåñòâëÿþùèå âëàñòü 
íà óðîâíå ãîðîäà, ðåãèîíà èëè âñåé ñòðàíû (êàê èñïîëíèòåëüíóþ, òàê è ïðåäñòà-
âèòåëüíóþ), ìîãóò îêàçûâàòü ñóùåñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà ðåçóëüòàòû ãîëîñîâà-
íèÿ, îïðåäåëÿÿ ïðîöåäóðó ãîëîñîâàíèÿ, êîíêðåòíóþ ïîâåñòêó ãîëîñîâàíèÿ è ò.ä. 
Âîïðîñ î áþäæåòíûõ ðàñõîäàõ âåñüìà ðåäêî âûíîñèòñÿ íà ðåôåðåíäóì. Ãîëîñîâà-
íèå ïî áþäæåòó, ïðîâîäèìîå â îðãàíàõ çàêîíîäàòåëüíîé âëàñòè, åùå â áîëüøåé 
ñòåïåíè ìîæåò ñòàòü îáúåêòîì áþðîêðàòè÷åñêèõ ìàíèïóëÿöèé. Â ñîâðåìåííîé òåî-
ðèè áþðîêðàòè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé ÿâëÿåòñÿ ãèïîòåçà î 
ñòðåìëåíèè ÷èíîâíèêîâ ê âîçìîæíîé ìàêñèìèçàöèè áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ. Â ñòðåì-
ëåíèè ê ïîäîáíîìó «ðàçäóâàíèþ» áþäæåòà ÷èíîâíèêè, ìàíèïóëèðóþùèå ïðîöåäó-
ðîé ãîëîñîâàíèÿ, ìîãóò äîáèâàòüñÿ ïîâûøåíèÿ îáúåìà ðàñõîäîâ ïóòåì çíà÷èòåëü-
íîãî ñíèæåíèÿ «çàìåùàþùåãî» óðîâíÿ, êîòîðûé âîñïðèíèìàåòñÿ êàê ìàëîïðèåì-
ëåìûé äëÿ áîëüøèíñòâà äåïóòàòîâ (ñîîòâåòñòâåííî äëÿ «ìåäèàííîãî äåïóòàòà», 
ïðåäñòàâëÿþùåãî ïîçèöèþ ìåäèàííîãî èçáèðàòåëÿ).  

Â áîëåå ñëîæíûõ âåðñèÿõ ïîäîáíûõ ìîäåëåé ó÷èòûâàþòñÿ òðàíñôåðòû èç 
áþäæåòîâ áîëåå âûñîêîãî óðîâíÿ è ïîñëåäîâàòåëüíîñòü òóðîâ ãîëîñîâàíèÿ, ïî-
ñðåäñòâîì êîòîðûõ ìîæíî ïîëó÷èòü èíôîðìàöèþ î ïðåäïî÷òåíèÿõ íàñåëåíèÿ ãî-
ðîäà. Íåðåäêî çíà÷èìîå âëèÿíèå íà ðåçóëüòàòû ãîëîñîâàíèÿ îêàçûâàåò ÿâêà èç-
áèðàòåëåé (èëè äåïóòàòîâ), êîòîðîå òàêæå ìîæåò áûòü ïðåäìåòîì áþðîêðàòè÷å-
ñêèõ ìàíèïóëÿöèé. Ýòî ñòèìóëèðóåò ðàçðàáîòêó âñïîìîãàòåëüíûõ ìîäåëåé, ïðåä-
íàçíà÷åííûõ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ó÷àñòèÿ â ãîëîñîâàíèè òåõ èëè èíûõ ãðóïï. Âî 
ìíîãèõ ðàáîòàõ ðàçâèâàåòñÿ ïîäõîä, îñíîâàííûé íà òîé ðîëè, êîòîðóþ áþðîêðàòû 
ïîòåíöèàëüíî ìîãëè áû èãðàòü â ôîðìèðîâàíèè ñàìîãî ïðîöåññà ïðèíÿòèÿ ðåøå-
íèé â ðàìêàõ ìàæîðèòàðíîãî ãîëîñîâàíèÿ (ïîðÿäîê ïðîâåäåíèÿ ãîëîñîâàíèÿ, êîí-
êðåòíîå ñîäåðæàíèå ïîâåñòêè ãîëîñîâàíèÿ êàæäîãî òóðà è ò.ä.). Ïðåäïðèíèìàþòñÿ 
ïîïûòêè ýêîíîìåòðè÷åñêîé ïðîâåðêè ïîäîáíûõ ìîäåëåé íà ðåàëüíûõ ñòàòèñòè÷å-
ñêèõ äàííûõ, ïðè ýòîì íåîáõîäèìî óáåäèòüñÿ â ñòàòèñòè÷åñêîé çíà÷èìîñòè ñîîò-
âåòñòâóþùåé ïåðåìåííîé. Ðÿä ýìïèðè÷åñêèõ òåñòîâ ïîäòâåðæäàåò ýòî (ñì., íà-
ïðèìåð: [14]). 

Ïðèâåäåííûå âûøå ïîäõîäû ê ïîäîáíîìó ïîâåäåíèþ ïðåäëàãàþò, îäíàêî, 
âåñüìà óïðîùåííîå îïèñàíèå ïîâåäåíèÿ ÷èíîâíèêîâ. Â äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèÿõ 
âûÿâèëèñü àëüòåðíàòèâíûå âàðèàíòû ïîâåäåí÷åñêèõ ìîäåëåé, îáúÿñíÿþùèõ îòêëî-
íåíèå îáùåãî îáúåìà ðàñõîäîâ áþäæåòà ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ îò òî÷êè îïòèìóìà.  

Â äðóãèõ èññëåäîâàíèÿõ àêöåíò ïåðåíîñèòñÿ ñ ìàíèïóëèðîâàíèÿ ìåõàíèç-
ìîì ãîëîñîâàíèÿ íà èíñòèòóöèîíàëüíûå ïðåèìóùåñòâà áþðîêðàòèè, ñâÿçàííûå ñ 
àñèììåòðèåé èíôîðìàöèè îá îáùåñòâåííîì ñåêòîðå (íà ñîîòâåòñòâóþùåì åãî óðîâ-
íå). Â ÷àñòíîñòè, íåðåäêî íàáëþäàþòñÿ èíôîðìàöèîííûå ïðåèìóùåñòâà øòàòíûõ 
ñîòðóäíèêîâ ìóíèöèïàëüíûõ ñëóæá íàä äåìîêðàòè÷åñêè èçáðàííûìè ðóêîâîäè-
òåëÿìè ìóíèöèïàëèòåòà. Áþðîêðàòû ìîãóò èñïîëüçîâàòü ýòó èíôîðìàöèþ äëÿ óâå-
ëè÷åíèÿ ðàçìåðà ñîîòâåòñòâóþùåãî áþäæåòà âûøå óðîâíÿ, ïðåäïî÷èòàåìîãî ìåäè-
àííûì èçáèðàòåëåì. Â óñëîâèÿõ ïîäîáíîé èíôîðìàöèîííîé àñèììåòðèè êîíêóðåí-
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öèÿ ïîëèòè÷åñêèõ ïàðòèé, ïðåäëàãàþùèõ ðàçëè÷íûå âàðèàíòû áþäæåòíûõ ðàñõî-
äîâ (è ñîîòâåòñòâóþùèõ èì íàëîãîâ), íå ñïîñîáíà «âûâåñòè» áþäæåòíóþ ïîëèòèêó 
ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ íà îïòèìàëüíûé âàðèàíò (èëè õîòÿ áû âàðèàíò, îäîáðÿå-
ìûé ìåäèàííûì èçáèðàòåëåì).  

Òàê, èíòåðåñíûì ïðèìåðîì ïðîÿâëåíèÿ ìîíîïîëüíîé âëàñòè ìåñòíîé àäìè-
íèñòðàöèè ÿâëÿåòñÿ ïîòåíöèàëüíàÿ àñèììåòðèÿ òðàíñôåðòíûõ ïëàòåæåé. Ïðè ñîê-
ðàùåíèè ìíîãèõ ïðîãðàìì ôåäåðàëüíûõ ñóáñèäèé è ñóáâåíöèé, ïðåäíàçíà÷åííûõ 
ìóíèöèïàëèòåòàì, ìåñòíûå âëàñòè âî ìíîãèõ ãîðîäàõ ÑØÀ ïîñòàðàëèñü óâåëè÷èòü 
ãîðîäñêèå íàëîãè, ïûòàÿñü ñîõðàíèòü îáúåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ñòà-
òåé ðàñõîäîâ. Ýòî âûÿâèëî áàçîâóþ àñèììåòðèþ â ðåàêöèè íà ïðàâèòåëüñòâåííûå 
òðàíñôåðòû. Âûäåëåíèå âûøåñòîÿùèì áþäæåòîì ñóáâåíöèé íà íåêîòîðûå âèäû 
îáùåñòâåííûõ áëàã íå ïðèâîäèò ê àäåêâàòíîìó ñîêðàùåíèþ ìåñòíûõ íàëîãîâ (îáú-
åì ðàñõîäîâ ìåñòíîé àäìèíèñòðàöèè ýíåðãè÷íî ðàñøèðÿåòñÿ). Â òî æå âðåìÿ ýòè 
îáúåìû ñëàáî ñîêðàùàþòñÿ ïðè óòðàòå òðàíñôåðòíûõ ïîòîêîâ. Çäåñü îáíàðóæè-
âàåòñÿ çíàìåíèòûé «ýôôåêò ëèïó÷êè» (fly-paper effect) – äåíüãè êàê áû ïðèëè-
ïàþò ê òîìó ìåñòó, êóäà îíè ïîïàäàþò, ò.å. ê ìåñòíîìó îáùåñòâåííîìó ñåêòîðó. 
Äàæå ïðè äåìîêðàòè÷åñêîì ñòðîå ãîðîäñêèå èëè ðåãèîíàëüíûå âëàñòè íåðåäêî 
èãíîðèðóþò â ñâîåé ðåàëüíîé áþäæåòíîé ïîëèòèêå ïðåäïî÷òåíèÿ íàñåëåíèÿ. Ýòîò 
«ýôôåêò ëèïó÷êè» ïðîòèâîðå÷èò ñòàíäàðòíîé ìîäåëè ìåäèàííîãî èçáèðàòåëÿ, 
ïðåäïîëàãàþùåé îòâåòñòâåííîå ïîâåäåíèå àäìèíèñòðàöèè. Çäåñü ïðîÿâëÿåòñÿ îñî-
áàÿ ôîðìà áþðîêðàòè÷åñêîå ïîâåäåíèÿ. 

Òàêèì îáðàçîì, ÷èíîâíèêè îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà è íåäîáðîñîâåñòíûå ïîëè-
òèêè ìîãóò ïîëó÷èòü âûãîäó çà ñ÷åò ïåðåêëàäûâàíèÿ îòâåòñòâåííîñòè íà äðóãèõ 
è îò íåöåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ îáùåñòâåííûõ ðåñóðñîâ â ñâîèõ èíòåðåñàõ, ïîâû-
øàÿ ïðè ýòîì ñòåïåíü íàëîãîîáëîæåíèÿ çà ïðåäåëû ñîöèàëüíîãî îïòèìóìà. Ðàñ-
ñìîòðåííûå ïîäõîäû ê ìîäåëèðîâàíèþ ïîâåäåíèÿ àäìèíèñòðàöèè ðàçëè÷íûõ óðîâ-
íåé ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ ðàçðàáîòêè ïðîãíîçîâ ïî ðàñõîäàì îáùåñòâåííîãî 
ñåêòîðà ïðè ðàçðàáîòêå âîçìîæíûõ âàðèàíòîâ íàëîãîâîé ðåôîðìû, ïðåäïîëàãàþ-
ùèõ îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ ìîíîïîëüíîé âëàñòè ñîîòâåòñòâóþùåé àäìèíèñò-
ðàöèè. Ïðè ýòîì óñïåøíîñòü ïîäîáíûõ ïîïûòîê âî ìíîãîì çàâèñèò îò ïîíèìàíèÿ 
êîíêðåòíûõ ïðè÷èí, âûçûâàþùèõ íåýôôåêòèâíîñòü â îáùåñòâåííîì ñåêòîðå. Î÷å-
âèäíà çíà÷èìîñòü êîíêðåòíîé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû, ñ ïîìîùüþ êîòîðîé 
ïðèíèìàþòñÿ ðåøåíèÿ îòíîñèòåëüíî ðàñõîäîâ. Â ÷àñòíîñòè, â ñâÿçè ñ ýòèì âûÿâ-
ëÿþòñÿ âåñüìà îïàñíûå çàêîíîìåðíîñòè, ñâÿçàííûå ñ ôóíêöèîíèðîâàíèåì äåìî-
êðàòè÷åñêèõ èíñòèòóòîâ. Ïîýòîìó ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì èçó÷åíèå áàçîâî-
ãî ìåõàíèçìà ïîëèòè÷åñêîé êîíêóðåíöèè äëÿ óãëóáëåíèÿ íàøåãî ïîíèìàíèÿ âîç-
ìîæíîñòåé è îãðàíè÷åíèé ïðåäñòàâèòåëüíîé äåìîêðàòèè â ñôåðå óïðàâëåíèÿ îáùå-
ñòâåííûì ñåêòîðîì (â ÷àñòíîñòè ñèñòåìîé ôîðìèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ).  

Îãðàíè÷åííûå ðàìêè ïðåäëàãàåìîãî êóðñà íå ïðåäïîëàãàþò ïîäðîáíîãî èçó-
÷åíèÿ ìîäåëè áþðîêðàòè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ, âëèÿþùåãî íà ôóíêöèîíèðîâàíèå íà-
ëîãîâîé ñèñòåìû. Ìû ïðåäïîëàãàåì çàòðîíóòü äàííûå âîïðîñû ëèøü íà êîíöåïòó-
àëüíîì óðîâíå, ñ òåì ÷òîáû îáîçíà÷èòü ñóùåñòâåííóþ ðîëü óïîìÿíóòûõ ðàçäåëîâ 
ñîâðåìåííîé òåîðèè îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà äëÿ ðàçâèòèÿ òåîðèè íàëîãîîáëîæåíèÿ.  

 

6.2. Îðèåíòàöèÿ êðèòåðèåâ îöåíêè ýôôåêòîâ íàëîãîîáëîæåíèÿ  
íà ðàçëè÷íûå èíñòèòóöèîíàëüíûå ïîçèöèè 

 
Âûøå ìû óïîìèíàëè ïðîáëåìû êîíêðåòíîãî ïðèêëàäíîãî àíàëèçà íàëîãîâûõ 

ñèñòåì, â òîì ÷èñëå ðîëü òåîðåòè÷åñêèõ îïèñàíèé â òàêîì àíàëèçå. Ñ ïîçèöèé 
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ñòàíäàðòíîé òåîðèè îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà (â òîì âèäå, â êîòîðîì îíà ñôîðìèðî-
âàëàñü êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé ðàçäåë ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè â ïåðèîä 1950–1960-õ ãã.) 
ðÿä âàæíûõ îñîáåííîñòåé ñëîæèâøèõñÿ íàëîãîâûõ ñèñòåì áîëüøèíñòâà ñòðàí âî 
ìíîãîì âîñïðèíèìàþòñÿ êàê ýêîíîìè÷åñêè àáñóðäíûå è ÿâíî àíàõðîíèñòè÷íûå (ñì., 
â ÷àñòíîñòè, [1]). Â ñâÿçè ñ ýòèì ñòàíîâèòñÿ ÿâíîé íåîáõîäèìîñòü ó÷åòà èíñòèòó-
öèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ. 

Ïîäîáíûé ýìïèðè÷åñêèé âûçîâ, ôèêñèðóþùèé îòêëîíåíèå îò ïðåäïîñûëîê 
óêàçàííîé ñòàíäàðòíîé òåîðèè, ñòàë ïðåäìåòîì ðàññìîòðåíèÿ âî ìíîãèõ ñîâðåìåí-
íûõ ðàáîòàõ ïî òåîðèè îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà, â êîòîðûõ áîëüøîå âíèìàíèå óäå-
ëÿåòñÿ ñõåìàì ïîâåäåíèÿ áþðîêðàòèè. Òàêèì îáðàçîì, â ñîâðåìåííîé òåîðèè, íà-
÷èíàÿ ñ ðàáîò Íèñêàíåíà, ïðèçíàåòñÿ, ÷òî ïîëèòè÷åñêàÿ êîíêóðåíöèÿ (äàæå â äå-
ìîêðàòè÷åñêîì îáùåñòâå) íå äîñòàòî÷íà äëÿ òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü íåîáõîäèìûé 
óðîâåíü áþäæåòíîé äèñöèïëèíû.  

Ðåâîëþöèîííûé ïåðåâîðîò â òåîðèè, ñîâåðøåííûé Â.À. Íèñêàíåíîì, áûë 
îáóñëîâëåí îñîçíàíèåì ñóùåñòâåííîé íåðåàëèñòè÷íîñòè êëàññè÷åñêîé òåîðèè îá-
ùåñòâåííîãî ñåêòîðà è åãî îãðîìíûì óïðàâëåí÷åñêèì îïûòîì (îí áûë ÷ëåíîì Ñî-
âåòà ýêîíîìè÷åñêèõ êîíñóëüòàöèé àäìèíèñòðàöèè Ð. Ðåéãàíà è âèöå-ïðåçèäåíòîì 
êîìïàíèè «Ôîðä Ìîòîðñ»). Îïèñûâàÿ ìîòèâàöèîííóþ ñèñòåìó ÷èíîâíèêîâ, Íèñêà-
íåí âûäâèãàåò ñëåäóþùèé òåçèñ: àäìèíèñòðàöèÿ ñòðåìèòñÿ óâåëè÷èòü îáúåì ñâîåé 
äåÿòåëüíîñòè, îðèåíòèðóÿñü, â ÷àñòíîñòè, íà âîçìîæíîñòè óñèëåíèÿ ñâîåé âëàñòè, 
êîòîðàÿ èñïîëüçóåòñÿ, âî ìíîãîì, äëÿ îòñòàèâàíèÿ ïîçèöèé òàê íàçûâàåìûõ «ãðóïï 
ñïåöèàëüíûõ èíòåðåñîâ» (ïîäðîáíåå ñì. [13]). 

Â ÷àñòíîñòè, îòìå÷àåòñÿ îñîáàÿ ðîëü ëîááèñòñêèõ óñèëèé ñî ñòîðîíû ïîäîá-
íûõ ãðóïï âî ìíîãèõ ñòðàíàõ (â òîì ÷èñëå ðàçâèòûõ) â ôîðìèðîâàíèè íàëîãîâîãî 
çàêîíîäàòåëüñòâà òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû áûëè óñòàíîâëåíû ñîîòâåòñòâóþùèå íà-
ëîãîâûå ëüãîòû, êîòîðûå ïðåäëàãàþò çíà÷èòåëüíûå âûãîäû ìàëûì ãðóïïàì èçáè-
ðàòåëåé çà ñ÷åò íåêîòîðûõ ìàëûõ ïîòåðü, äëÿ áîëüøîãî ÷èñëà èçáèðàòåëåé. Ïî-
äîáíîå âîçäåéñòâèå íåñîìíåííî òðåáóåò çíà÷èòåëüíîãî âðåìåíè è ïðèâëå÷åíèÿ 
ñóùåñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ìíîãèå ïîëèòè÷åñêèå ãðóïïû, íåñìîòðÿ íà 
ñâîþ îðèåíòàöèþ íà ìàêñèìèçàöèþ ãîëîñîâ èçáèðàòåëåé, âûñòóïàþò â ïîääåðæêó 
ïîæåëàíèé ñî ñòîðîíû ãðóïï ñïåöèàëüíûõ èíòåðåñîâ ïî èçìåíåíèþ íàëîãîâîãî çàêî-
íîäàòåëüñòâà. Îíè äåëàþò ñîîòâåòñòâóþùèå çàêîíîäàòåëüíûå èíèöèàòèâû ÷àñòüþ 
ñâîåé ïëàòôîðìû, â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà îíè ìîãóò âûèãðàòü ãîëîñà çàèíòåðåñî-
âàííîãî ìåíüøèíñòâà è íå ïîòåðÿòü ïðè ýòîì ãîëîñà ñòðàäàþùåãî áîëüøèíñòâà 
èçáèðàòåëåé. Â ÷àñòíîñòè, òàêàÿ ñèòóàöèÿ âîçíèêàåò ïðè ëîááèðîâàíèè íåêîòî-
ðûõ âèäîâ ëüãîò ìàëîìó áèçíåñó ïîä äàâëåíèåì ãðóïï ñïåöèàëüíûõ èíòåðåñîâ, 
ñâÿçàííûõ ñ âåñüìà óñïåøíûìè ôèðìàìè, ýêîíîìè÷åñêîå âûæèâàíèå êîòîðûõ íå 
íóæäàåòñÿ â ïðåäîñòàâëåíèè ïîäîáíûõ ëüãîò. Ïðè ýòîì èíèöèàòèâà ïîäîáíîãî ëîá-
áèðîâàíèÿ ìîæåò èñõîäèòü îò îòäåëüíûõ ïîëèòè÷åñêèõ äâèæåíèé, êîòîðûå òàêèì 
îáðàçîì ðàçäàþò ïîëèòè÷åñêèå àâàíñû â íàäåæäå íà âñòðå÷íóþ ïîääåðæêó â ïðî-
âåäåíèè ñîîòâåòñòâóþùåé ïðåäâûáîðíîé êàìïàíèè. Â ïîäîáíûõ ñëó÷àÿõ ðåàëü-
íûå èíòåðåñû îòå÷åñòâåííîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà îòõîäÿò íà çàäíèé ïëàí.  

Ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïîëó÷åíèÿ ïîñëåíàëîãîâûõ äîõîäîâ çà ñ÷åò íàëîãîâûõ 
ëüãîò ðàñòåò ñ ðîñòîì ïðåäåëüíîé íîðìû íàëîãîîáëîæåíèÿ, ïîýòîìó èñïîëüçîâàíèå 
ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ ñ ÿðêî âûðàæåííûì ïðîãðåññèâíûì ýôôåêòîì ñòèìóëè-
ðóåò âûñîêîäîõîäíûå ãðóïïû íàñåëåíèÿ ê ñàìîîðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ îáëåã÷àåòñÿ 
èõ êîíòðîëåì íàä ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè. Ñïîíñèðóåìûå èìè ïîëèòèêè áåðóò íà 
ñåáÿ áðåìÿ ìàñêèðîâêè ðåàëüíûõ ìàñøòàáîâ ñîöèàëüíûõ ïîòåðü, ñâÿçàííûõ ñ ïðå-
äîñòàâëåíèåì òàêèõ íàëîãîâûõ ëüãîò, íàãíåòàÿ ñëîæíîñòü â íàëîãîâûå äåëà. Íå-
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ïðîçðà÷íîñòü íàëîãîâîé ñèñòåìû óñèëèâàåò àâòîíîìíîñòü ïîëèòèêîâ, áþðîêðàòîâ 
è ãðóïï ñïåöèàëüíûõ èíòåðåñîâ.  

Èìåííî ýòî ìîòèâèðóåò òåõíè÷åñêîå óñëîæíåíèå äåáàòîâ ïî ïîâîäó äåòàëåé 
íàëîãîîáëîæåíèÿ, ÷òî ñîçäàåò áàðüåð âûñîêèõ èçäåðæåê äëÿ òåõ, êòî ïûòàåòñÿ 
âûÿâèòü ïîäëèííóþ öåëü ïðåäëàãàåìûõ èçìåíåíèé â íàëîãîâîì êîäåêñå, êîòîðûå 
ñïîñîáñòâóþò ñîêðàùåíèþ íàëîãîâîé áàçû. Êàê ïðàâèëî, èíäèâèäóàëüíûå ïîòåðè 
øèðîêèõ ñëîåâ èçáèðàòåëåé îò òàêèõ íàëîãîâûõ ëüãîò äîâîëüíî íèçêè. Òàêæå íèç-
êà è èõ ïîëèòè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü, äàæå åñëè îíè ïîíèìàþò, ÷òî ïðîèñõîäèò. Òî 
åñòü äëÿ íèõ èçäåðæêè âìåøàòåëüñòâà â íàëîãîâûå äåáàòû îòíîñèòåëüíî âûñîêè 
ïî ñðàâíåíèþ ñ âûãîäàìè. Òàêèì îáðàçîì, åñëè ñïåöèôèêàöèÿ êîíêðåòíîãî íàëîãà 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ çàïóòàííîé, íåîáû÷íîé è òðóäíîé äëÿ ïîíèìàíèÿ áîëüøèíñòâîì, 
òî âåñüìà âåðîÿòíî, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò î ïðåäîñòàâëåíèè íàëîãîâîé 
ëüãîòû â ïîëüçó ñïåöèàëüíûõ èíòåðåñîâ.   

Èìåííî ïîýòîìó òðóäíî íàäåÿòüñÿ íà óñïåøíîñòü äâèæåíèé ïî ðåôîðìèðî-
âàíèþ íàëîãîâîé ñèñòåìû â ñòîðîíó îòìåíû ïîäîáíûõ ëüãîò, ïîñêîëüêó øèðîêèå 
ñëîè íàñåëåíèÿ, âûèãðûâàþùèå îò òàêîãî ðåôîðìèðîâàíèÿ, êàê ïðàâèëî, íå èìåþò 
äîñòàòî÷íî ñåðüåçíîãî èíñòèòóöèîíàëüíîãî îôîðìëåíèÿ è àäåêâàòíûõ ïî îáúåìó 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì â ñëó÷àå, åñëè ïðîâîäèìûå â ñòðàíå 
ðåôîðìû ñóùåñòâåííî çàòðàãèâàþò èíòåðåñû âëèÿòåëüíûõ äåëîâûõ êðóãîâ è ïî-
ëèòè÷åñêè âëèÿòåëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ, âîçíèêàåò ìîùíîå ëîááèðóþùåå âîçäåé-
ñòâèå íà ïàðëàìåíò äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñïåöèàëüíûõ ïåðåõîäíûõ ïðàâèë, îáåñïå-
÷èâàþùèõ âðåìåííûå íàëîãîâûå ëüãîòû.  

Ðàçâèòèå òåîðèè ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ ïðèâåëî ê ïîñòðîåíèþ ìîäåëåé, 
â êîòîðûõ ðàññìàòðèâàåòñÿ ìîíîïîëüíîå ïîëîæåíèå àäìèíèñòðàöèè, èñïîëüçóåìîå 
äëÿ äîñòèæåíèÿ ãðóïïîâûõ öåëåé â ðàìêàõ ñóùåñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà, â 
òîì ÷èñëå â ðàìêàõ ëîêàëüíîé ìîíîïîëèè ïðè ôîðìèðîâàíèè íàëîãîâûõ äîõîäîâ 
îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà íà óðîâíå ðåãèîíà èëè ìóíèöèïàëèòåòà. Â ðàìêàõ ñîâðå-
ìåííîé òåîðèè îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà èñïîëüçóåòñÿ óäà÷íàÿ ôîðìóëèðîâêà äëÿ 
îïèñàíèÿ ïîäîáíîãî òèïà ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ ñî ñòîðîíû ÷èíîâíèêîâ è ïî-
ëèòèêîâ, ïðåäñòàâëÿþùèõ êàê èñïîëíèòåëüíóþ, òàê è çàêîíîäàòåëüíóþ âëàñòü: 
«ýãîèñòè÷íûå ìàêñèìèçàòîðû ñâîåé ïîëåçíîñòè, îãðàíè÷åííûå èíñòèòóöèîíàëü-
íûì êîíòåêñòîì». Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äàííàÿ êîíöåïöèÿ ïðåäïîëàãàåò âñå æå 
çàêîíîïîñëóøíîå ïîâåäåíèå ÷èíîâíèêîâ. Îäíàêî âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ìîíîïîëüíîå 
ïîëîæåíèå ðåçêî óñèëèâàåòñÿ çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ íåëåãàëüíûõ âîçìîæíîñòåé, 
ñâÿçàííûõ ñ óïðàâëåí÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ â îáùåñòâåííîì ñåêòîðå.  

Ê ñîæàëåíèþ, ïîäîáíîå êîððóìïèðîâàííîå ïîâåäåíèå âåñüìà òèïè÷íî äëÿ Ðîñ-
ñèè. Â ñâÿçè ñ ýòèì ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïåðñïåêòèâíîé ðàçðàáîòêà áîëåå äåòàëüíûõ 
ìîäåëåé ïîâåäåíèÿ ìåñòíîé áþðîêðàòèè. Òàê, äàëüíåéøåå èññëåäîâàíèå ïðîáëåì 
óïðàâëåíèÿ îáùåñòâåííûì ñåêòîðîì âûÿâëÿåò çàêîíîìåðíîñòè, ñâÿçàííûå ñ êîð-
ðóïöèåé, ïðè êîòîðîé, â ÷àñòíîñòè, ê èñêóññòâåííîìó ðàçäóâàíèþ áþäæåòà äîáàâ-
ëÿåòñÿ «íåöåëåâîå» èñïîëüçîâàíèå áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, ÷òî òàêæå âåñüìà õàðàê-
òåðíî äëÿ ñîâðåìåííîé Ðîññèè. Ïîýòîìó äàëüíåéøåå ðàçâèòèå òåîðèè îáùåñòâåí-
íîãî ñåêòîðà è, â ÷àñòíîñòè, òåîðèè íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðåäïîëàãàåò èñïîëüçîâàíèå 
ðåçóëüòàòîâ ñîâðåìåííîé òåîðèè êîððóïöèîííîãî ïîâåäåíèÿ.      

Â ïðåäûäóùèõ ðàññóæäåíèÿõ ïðèíèìàëàñü ãèïîòåçà î «çàâûøåííîì» óðîâíå 
íàëîãîâûõ äîõîäîâ â áþäæåòàõ ðàçëè÷íîãî óðîâíÿ, îáóñëîâëåííîì áþðîêðàòè÷å-
ñêîé âëàñòüþ ÷èíîâíèêîâ, îòâåòñòâåííûõ çà ïðîöåäóðû ôîðìèðîâàíèÿ áþäæåòíûõ 
ðåøåíèé. Ïðè ýòîì, îäíàêî, íå ïðåäïîëàãàåòñÿ âîçìîæíîñòü ÷èíîâíèêîâ äîáèâàòü-
ñÿ áîëåå âûñîêèõ óðîâíåé çàðàáîòíîé ïëàòû äëÿ ñåáÿ è ñâîèõ ñëóæàùèõ. Èíòåðåñ-



112 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 1 
 

íîé ðàçíîâèäíîñòüþ ýòîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ ìîäåëü áþðîêðàòè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ, 
îðèåíòèðîâàííîãî íà ìàêñèìèçàöèþ áþäæåòíîãî ïðîôèöèòà, êîãäà ëîááèðóåòñÿ ïî-
ëó÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ íàëîãîâûõ äîõîäîâ ñâåðõ óðîâíÿ, íåîáõîäèìîãî äëÿ îáåñ-
ïå÷åíèÿ îáùåñòâåííûõ ðàñõîäîâ. Ðåøåíèå î ðàñõîäîâàíèè ïîëó÷àåìûõ ïðè ýòîì 
äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ ïðèíèìàåò äîñòàòî÷íî îãðàíè÷åííûé êðóã ÷èíîâíèêîâ, 
èìåþùèõ âîçìîæíîñòü èñòðàòèòü èõ íà òàêèå ñòàòüè ðàñõîäà, êîòîðûå ïðåäñòàâ-
ëÿþò öåííîñòü òîëüêî äëÿ âåñüìà óçêèõ ãðóïï íàñåëåíèÿ. 

Â íåêîòîðûõ ìîäåëÿõ ïðåäïîëàãàåòñÿ âîçìîæíîñòü óñòàíîâëåíèÿ çàðàáîòíîé 
ïëàòû îáùåñòâåííûõ ñëóæàùèõ áîëåå âûñîêîé, ÷åì óðîâåíü êîíêóðåíòíîãî ðàâíî-
âåñèÿ. Â ðåçóëüòàòå îáúåì ðàñõîäîâ áþäæåòà ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ ìîæåò çà-
ìåòíî ïðåâûñèòü îáúåì ýôôåêòèâíîãî âàðèàíòà. Ñîîòâåòñòâåííî ñëóæàùèå ïîëó-
÷àþò ïðè ýòîì íåêîòîðóþ ðåíòó. Ïîäîáíûå ðåíòíûå äîáàâêè ê «îáû÷íîé» çàðàáîò-
íîé ïëàòå ìîãóò áûòü äîñòèãíóòû â õîäå êîëëåêòèâíûõ ïåðåãîâîðîâ ïðè íàëè÷èè 
îïðåäåëåííîé ïîëèòè÷åñêîé âëàñòè ïðîôñîþçîâ, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîîòâåòñòâóþ-
ùèå îòðàñëè îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà. Â ÷àñòíîñòè, ñåðüåçíûì èíñòðóìåíòîì äàâ-
ëåíèÿ â ïîëüçó äîïîëíèòåëüíûõ íàëîãîâûõ äîõîäîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïîâûøå-
íèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, ÿâëÿåòñÿ äëèòåëüíàÿ çàáàñòîâêà ñëóæàùèõ îáùåñòâåííîãî 
ñåêòîðà íà ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ: ãîðîäñêîãî ïàññàæèðñêîãî òðàíñïîðòà; ñëóæá, îò-
âåòñòâåííûõ çà âûâîç ìóñîðà íåêîòîðîãî ãîðîäà; îáùåíàöèîíàëüíîé àâèàöèîííîé 
êîìïàíèè, ïðèíàäëåæàùåé ãîñóäàðñòâó, è ò.ä. Òàêèì îáðàçîì, ïîäîáíûå îòðàñëå-
âûå ïðîôñîþçû òàêæå âûñòóïàþò â ðîëè ãðóïï ñïåöèàëüíûõ èíòåðåñîâ.  

Ïðè ïîïûòêå îïèñàíèÿ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ôîðìèðî-
âàíèå íàëîãîâîé ñèñòåìû, ïðåäëàãàþòñÿ ìîäåëè ðàöèîíàëüíîãî ïîâåäåíèÿ ïîëèòè-
êîâ, îðèåíòèðîâàííûõ íà ìàêñèìèçàöèþ ñâîèõ ñîáñòâåííûõ èíòåðåñîâ. Â îñíîâå òà-
êèõ ìîäåëåé ëåæèò óïðîùåííàÿ, íî âåñüìà ïðàâäîïîäîáíàÿ âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ãè-
ïîòåçà î òîì, ÷òî ïîëèòè÷åñêèå àãåíòû âûáåðóò â êà÷åñòâå îïòèìàëüíîé òàêóþ íà-
ëîãîâóþ ñòðóêòóðó, êîòîðàÿ ìèíèìèçèðóåò ïîëèòè÷åñêèå èçäåðæêè ïðè çàäàííîì 
íàëîãîâîì äîõîäå. Ýòè èçäåðæêè ìîæíî èçìåðÿòü îöåíêîé ïðåäïîëàãàåìûõ ÷èñòûõ 
ïîòåðü â ãîëîñàõ èçáèðàòåëåé íà ñëåäóþùèõ âûáîðàõ. Â ðàìêàõ òàêèõ ìîäåëåé 
âîïðîñû ñòðóêòóðû è îáùåãî îáúåìà îáùåñòâåííûõ ðàñõîäîâ ïðåäïîëàãàþòñÿ óæå 
ðåøåííûìè. Ñîîòâåòñòâåííî òîãäà öåëü ïîëèòèêà (ïîëèòè÷åñêîé ïàðòèè) ñâîäèòñÿ 
ê ïîèñêó òàêîé íàëîãîâîé ñòðóêòóðû, êîòîðàÿ âûçûâàåò íàèìåíüøåå îòòîðæåíèå 
ñî ñòîðîíû èçáèðàòåëåé. Ïðè ýòîì ó÷èòûâàåòñÿ çíà÷èìîñòü òåõ èëè èíûõ íàëîãîâ 
â íàëîãîâîé ñèñòåìå è ñïåöèôèêà èõ íàëîãîâîé áàçû (â òîì ÷èñëå âîçìîæíûå íà-
ëîãîâûå ëüãîòû).  

Â ðàìêàõ êðàòêîãî ôîðìàëüíîãî ìîäåëüíîãî îïèñàíèÿ ýòî âûãëÿäèò ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì. Ïóñòü Ñ – âåëè÷èíà, èçìåðÿþùàÿ óðîâåíü ïîëèòè÷åñêèõ èçäåðæåê 
äëÿ êîíêðåòíîãî âàðèàíòà íàëîãîâîé ñòðóêòóðû, R – îáùèé íàëîãîâûé äîõîä, Ri – 
íàëîãîâûé äîõîä, îáåñïå÷èâàåìûé i-ì íàëîãîì. Ïîëèòè÷åñêèå èçäåðæêè C çàâèñÿò 
îò äîëåé íàëîãîâîãî äîõîäà ri = Ri/R, ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàçëè÷íûì èñòî÷íèêàì. 
Â ðàìêàõ ìîäåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïîëèòèêè ñòðåìÿòñÿ ìèíèìèçèðîâàòü çíà-
÷åíèå ôóíêöèè ïîëèòè÷åñêèõ èçäåðæåê Ñ: 
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ãäå âîçìîæíûå èñòî÷íèêè ñîîòâåòñòâóþò íîìåðàì îò 1 äî n, А
r
 – âåêòîð ýêçîãåí-

íûõ ïàðàìåòðîâ, âëèÿþùèõ íà ïîëèòè÷åñêèå èçäåðæêè. Ýòà ìîäåëü ìîæåò áûòü 
èñïîëüçîâàíà äëÿ äàëüíåéøåãî àíàëèçà, â ÷àñòíîñòè ñ åå ïîìîùüþ ìîæíî ïðîâå-
ðèòü ðÿä åñòåñòâåííûõ ãèïîòåç î ïîëèòè÷åñêîì ïîâåäåíèè.   
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Ïîëèòèêè, ìàêñèìèçèðóþùèå ãîëîñà èçáèðàòåëåé, ìîãóò áûòü ñêëîííû ê ñíè-
æåíèþ ýôôåêòèâíûõ íàëîãîâûõ ñòàâîê äëÿ òåõ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ-èçáèðàòåëåé, 
êîòîðûå ìîãëè áû, ïî-âèäèìîìó, ñîñòàâèòü èì îïïîçèöèþ. Òàêîå ñîêðàùåíèå íàëî-
ãîâîãî áðåìåíè äîñòèãàåòñÿ áëàãîäàðÿ åãî «ñäâèãó» (åñëè ýòî âîçìîæíî): ëèáî íà 
äðóãèå óðîâíè óïðàâëåíèÿ, ëèáî â äðóãèå ðåãèîíû (ìóíèöèïàëüíûå îáðàçîâàíèÿ).     

Íåîáõîäèìî ó÷åñòü äâå ôîðìû ïðîÿâëåíèÿ îïïîçèöèè: íåïîñðåäñòâåííîå ãî-
ëîñîâàíèå è «ãîëîñîâàíèå íîãàìè» (áåãñòâî ÷àñòè íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû), êîòîðîå 
õàðàêòåðíî äëÿ òåõ, êòî èçíà÷àëüíî íåóäîâëåòâîðåí ïðàâèòåëüñòâîì èëè äðóãèìè 
èíñòèòóöèîíàëüíûìè àñïåêòàìè íàëîãîâîé ñèñòåìû. Ãîëîñîâàíèå â ïðÿìîì ñìûñ-
ëå ñëîâà – ýòî îðãàíèçîâàííàÿ êðèòèêà è äàâëåíèå äëÿ èçìåíåíèÿ âíóòðè äàííîé 
ñèñòåìû, ãèïîòåçà î ïîëèòè÷åñêîé ïàññèâíîñòè øèðîêèõ ñëîåâ èçáèðàòåëåé çàñòàâ-
ëÿåò ïðåäïîëîæèòü, ÷òî îíè, êàê ïðàâèëî, îòäàþò ïðåäïî÷òåíèå óõîäó îò íåæåëà-
òåëüíîé íàëîãîâîé ñèñòåìû è ëèøü ïðè íåâîçìîæíîñòè ñäåëàòü ýòî âêëþ÷àþòñÿ â 
ïîëèòè÷åñêóþ áîðüáó.  

Ïðè ýòîì ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü ãèïîòåçó î ôèêñèðîâàííûõ èçäåðæêàõ ñîç-
äàíèÿ îïïîçèöèè. Îäíàêî ìîùü îïïîçèöèè íàðàñòàåò ñ ðîñòîì íàëîãîâîãî áðåìåíè 
â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó íàëîãîâîé áàçû. Ïîýòîìó ñóùåñòâóåò íàðàñòàþùåå îæèäàíèå, 
÷òî ýòîò óðîâåíü ïîñòîÿííûõ èçäåðæåê áóäåò ïðåâçîéäåí.  

Åùå îäíà åñòåñòâåííàÿ ãèïîòåçà, ñâÿçàííàÿ ñ ïîëèòè÷åñêèì ïðîòèâîñòîÿíèåì 
íàëîãîâîé ñèñòåìå: ïîëèòè÷åñêèå èçäåðæêè âîçðàñòàþò ñ íàðàñòàþùèì òåìïîì, åñëè 
ãîñóäàðñòâåííûå äîõîäû íà åäèíèöó ïîòåíöèàëüíîé íàëîãîâîé áàçû ðàñòóò. Çäåñü 
âàæíî ó÷èòûâàòü òàêæå ýôôåêò ýêîíîìèè ìàñøòàáà îïïîçèöèîííîãî ãîëîñîâàíèÿ, 
ïîñêîëüêó ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî èíôîðìàöèîííàÿ è îðãàíèçàöèîííàÿ ýôôåê-
òèâíîñòü îïïîçèöèè ðàñòåò áûñòðåå, ÷åì ðîñò íàëîãîâîãî áðåìåíè.  

Ìîæíî ðàññìîòðåòü òàêæå íåêîòîðûå ãèïîòåçû, îïèñûâàþùèå ïîâåäåíèå íà-
ëîãîïëàòåëüùèêîâ â ðàìêàõ âàðèàíòà «ãîëîñîâàíèÿ íîãàìè». Â ÷àñòíîñòè, ãèïîòåçà î 
òîì, ÷òî íà ñóáíàöèîíàëüíîì óðîâíå íà ôîðìèðîâàíèå íàëîãîâîé ñòðóêòóðû ñóùåñò-
âåííî âëèÿåò ïðèñóòñòâèå êîíêóðèðóþùèõ òåððèòîðèàëüíûõ åäèíèö, ïîñêîëüêó ñóá-
íàöèîíàëüíûå âëàñòè îïàñàþòñÿ áåãñòâà íàëîãîâîé áàçû â äðóãèå ðåãèîíû (ãîðîäà).     

Ñëåäóþùàÿ ãèïîòåçà ñâÿçûâàåò îïïîçèöèîííûå íàñòðîåíèÿ â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü ñ òåìè íàëîãîâûìè èñòî÷íèêàìè, êîòîðûå â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïîäâåðæå-
íû èçìåíåíèÿì. Ïðè ëþáîì ñðåäíåì öåëåâîì óðîâíå íàëîãîîáëîæåíèÿ ðîñò äèñ-
ïåðñèè áóäåò óñèëèâàòü ñîïðîòèâëåíèå èç-çà ïîðîæäàåìûõ èçìåíåíèåì èçäåðæåê 
ïðèñïîñîáëåíèÿ. Îíè ñâÿçàíû ñ íåïðåäñêàçóåìûìè èçìåíåíèÿìè â àêòèâíîñòè ÷à-
ñòíîãî ñåêòîðà, ïîñêîëüêó äëÿ òèïè÷íûõ èíäèâèäîâ, èçáåãàþùèõ ðèñêà, îòñóòñòâèå 
îïðåäåëåííîñòè ñàìî ïî ñåáå ñîçäàåò èçäåðæêè.  

Ïîäâîäÿ èòîãè ðàññóæäåíèé î ïîëèòèêàõ, ìèíèìèçèðóþùèõ ïîëèòè÷åñêèå èç-
äåðæêè ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ, ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü ñëåäóþùåå ïîâåäåí÷å-
ñêîå ïðàâèëî. Ìàêñèìèçèðóþùèå ãîëîñà ïîëèòèêè äîëæíû ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå 
îðãàíèçàöèîííûå èçäåðæêè, ýôôåêòèâíîñòü îïïîçèöèè, êîíêóðèðóþùèå íàëîãîâûå 
òåððèòîðèàëüíûå åäèíèöû è òó ñòåïåíü îïðåäåëåííîñòè íàëîãîâîé áàçû, ñ êîòîðîé 
ñòàëêèâàþòñÿ èõ íàëîãîïëàòåëüùèêè-èçáèðàòåëè.  
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3. Íàëîãîâîå áðåìÿ 
 

Ëåêöèÿ 7.  
Ðàñïðåäåëåíèå íàëîãîâîãî áðåìåíè:  

ïðîñòûå ìîäåëè ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ 
 

7.1. Ïðîáëåìà ðàñïðåäåëåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè 
  

Íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà çàäàþòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâîì, îïðåäåëÿÿ òå âûïëàòû 
â ïîëüçó ãîñóäàðñòâà, êîòîðûå äîëæíû ñäåëàòü ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà â 
òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà (íàïðèìåð ôèíàíñîâîãî ãîäà). Â ðàìêàõ ñòàíäàðò-
íîé ãèïîòåçû î ðàöèîíàëüíîì ýêîíîìè÷åñêè îðèåíòèðîâàííîì ïîâåäåíèè ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà åñòåñòâåííî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ââåäåíèå íåêîòîðîãî íàëîãà (èëè êàêîå-ëèáî 
èçìåíåíèå òîãî èëè èíîãî íàëîãà) âûçîâåò ðåàêöèþ ñî ñòîðîíû ýêîíîìè÷åñêèõ 
àãåíòîâ, íàïðàâëåííóþ íà äîñòèæåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî îïòèìóìà â íîâûõ óñëîâèÿõ. 
Â ðåçóëüòàòå ðàññìàòðèâàåìûå íàëîãîâûå èçìåíåíèÿ ïðèâåäóò ê ñîîòâåòñòâóþùèì 
èçìåíåíèÿì â ïîâåäåíèè àãåíòîâ, êîòîðîå îáû÷íî íàïðàâëåíî íà óìåíüøåíèå èòîãî-
âîãî íàëîãîâîãî áðåìåíè òîãî èëè èíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àãåíòà. Òàê, íàïðèìåð, ïðè 
ââåäåíèè íàëîãà íà ïðîäàæè êîíêðåòíîãî òîâàðà (àêöèç) ïðîäàâöû ïîñòàðàþòñÿ â 
ìàêñèìàëüíîé ñòåïåíè ïåðåëîæèòü íàëîãîâîå áðåìÿ íà ïîêóïàòåëåé, âêëþ÷àÿ îñ-
íîâíóþ ÷àñòü íàëîãà â ñîñòàâ öåíû è òåì ñàìûì ïîâûøàÿ ðîçíè÷íóþ öåíó.  

Òàêèì îáðàçîì, ýêîíîìè÷åñêèé àãåíò (ñåìüÿ èëè ôèðìà), êîòîðûé ïî ñîîòâåò-
ñòâóþùåìó çàêîíó äîëæåí ïëàòèòü êîíêðåòíûé íàëîã, ìîæåò ñíÿòü ñ ñåáÿ ÷àñòü 
áðåìåíè íàëîãà, ñäâèãàÿ åãî íà äðóãèå ñåìüè èëè ôèðìû, èñïîëüçóÿ ìåõàíèçì èçìå-
íåíèÿ öåí. Íàëîãîîáëîæåíèå âëèÿåò íà îòíîñèòåëüíûå öåíû è, ñëåäîâàòåëüíî, âêëþ-
÷àåò ýêîíîìè÷åñêèå ìåõàíèçìû, ìåíÿþùèå ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ è öåíû. Òàê, êîð-
ïîðàöèÿ ìîæåò ïëàòèòü íàëîã íà ñâîé äîõîä è òåì ñàìûì íåñòè «áðåìÿ ïî çàêîíó», 
îäíàêî îíà ìîæåò ñíÿòü ñ ñåáÿ ÷àñòü ýòîãî áðåìåíè, åñëè èìååò âîçìîæíîñòü ïîâû-
ñèòü öåíû íà ñâîþ ïðîäóêöèþ. Òîãäà ãîâîðÿò, ÷òî îíà ñäâèíóëà ÷àñòü íàëîãà íà ïîò-
ðåáèòåëåé òàê, ÷òî îêîí÷àòåëüíî áðåìÿ íåñóò êàê ïîòðåáèòåëè, òàê è ýòà ôèðìà. 
Â òî æå âðåìÿ ôèðìà ìîæåò ñäâèíóòü ÷àñòü íàëîãà íàçàä íà ôàêòîð «ðàáî÷åé ñèëû» 
èëè äðóãèå ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, ñíèæàÿ ñîîòâåòñòâóþùèå çàêóïî÷íûå öåíû.  

Àíàëèç ïðîáëåì íàëîãîâîãî áðåìåíè ïðåäïîëàãàåò èñïîëüçîâàíèå íåêîòîðûõ 
òåîðåòè÷åñêèõ òåðìèíîâ, íà êîòîðûõ ìû ñåé÷àñ îñòàíîâèìñÿ. Ñôåðà äåéñòâèÿ íà-
ëîãà âêëþ÷àåò â ñåáÿ âñåõ òåõ èíäèâèäîâ, êîòîðûå â ðåçóëüòàòå ââåäåíèÿ äàííîãî 
íàëîãà èñïûòûâàþò ñíèæåíèå óðîâíÿ ôóíêöèè ïîëåçíîñòè (îïèñûâàþùåé áëàãî-
ñîñòîÿíèå èíäèâèäà). Òàêèì îáðàçîì, â ñôåðó äåéñòâèÿ íàëîãà ïîïàäàþò òå, êòî 
ôàêòè÷åñêè íåñåò áðåìÿ, ñâÿçàííîå ñ ýòèì íàëîãîì. Ïîòåðÿ ïîëåçíîñòè ìîæåò 
áûòü ñâÿçàíà ñ íåîáõîäèìîñòüþ ïîêóïàòü òîâàðû è óñëóãè ïî áîëåå âûñîêèì öå-
íàì, ëèáî îíà ñâÿçàíà ñ îòêàçîì îò ïîêóïêè, âûçâàííûì ñîêðàùåíèåì ïîêóïàòåëü-
íîé ñïîñîáíîñòè èíäèâèäà.  

Ïðè ðàññìîòðåíèè ñôåðû äåéñòâèÿ íàëîãà ìû ó÷èòûâàåì ëèøü åãî îòðèöà-
òåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ èíäèâèäà. Â òî æå âðåìÿ íàëîãîâûé äîõîä ãîñóäàðñòâà â 
ñîâîêóïíîñòè îáåñïå÷èâàåò ôóíêöèîíèðîâàíèå îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà, êîòîðîå ñïî-
ñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ óðîâíÿ ïîëåçíîñòè èíäèâèäîâ. Äàëüíåéøèé àíàëèç ïðåäïî-
ëàãàåò ñîïîñòàâëåíèå ýòèõ ïîëîæèòåëüíûõ ýôôåêòîâ ñ óêàçàííûìè âûøå îòðè-
öàòåëüíûìè ýôôåêòàìè êîíêðåòíîãî íàëîãà.  
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Òàêèì îáðàçîì, â ýêîíîìèêå âîçíèêàþò ïðîöåññû ïåðåìåùåíèÿ íàëîãà, êî-
òîðûå ïðèâîäÿò ê ðàñõîæäåíèÿì ìåæäó ñôåðîé íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî êîíê-
ðåòíîìó íàëîãó è ñôåðîé åãî äåéñòâèÿ. Ãîâîðÿò î ïåðåìåùåíèè áðåìåíè âïåðåä, 
åñëè ïðîäàâåö ìîæåò ïåðåëîæèòü íåêîòîðóþ ÷àñòü ñâîèõ íàëîãîâûõ âûïëàò íà 
ïîêóïàòåëåé ñâîåãî òîâàðà, âêëþ÷èâ ñîîòâåòñòâóþùóþ íàäáàâêó â îáíîâëåííóþ 
öåíó òîâàðà. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì, åñëè íàëîãîïëàòåëüùèê (ôèçè÷åñêîå èëè þðè-
äè÷åñêîå ëèöî) ïîä äåéñòâèåì íàëîãà ñîêðàùàåò ñóììó ñâîèõ çàòðàò, òî îí, â 
îïðåäåëåííîé ñòåïåíè, ïåðåìåùàåò áðåìÿ íàçàä íà ïðîäàâöîâ òåõ òîâàðîâ, 
çàòðàòû íà êîòîðûå ñîêðàùàþòñÿ.  

Îäíàêî çäåñü âîçíèêàåò âàæíûé âîïðîñ î âîçìîæíîé ñòåïåíè ïîäîáíîãî ïå-
ðåìåùåíèÿ. Íàïðèìåð, êàêóþ äîëþ íàëîãà ïðîäàâåö ìîæåò áåç óùåðáà äëÿ ñåáÿ 
(â ñâÿçè ñ ïàäåíèåì ñïðîñà) âêëþ÷èòü â ñîñòàâ öåíû? Îòâåò çàâèñèò îò ãèáêîñòè 
ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ äàííîãî ðûíêà, êîòîðàÿ, â äàííîì ñëó÷àå, 
õàðàêòåðèçóåòñÿ ãîòîâíîñòüþ çàìåùàòü îáúåêòû íàëîãîîáëîæåíèÿ. Àíàëèç ïîäîá-
íûõ âîïðîñîâ ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ðåàëüíóþ ñôåðó äåéñòâèÿ òîãî èëè èíîãî íà-
ëîãà (èëè íàëîãîâîãî èçìåíåíèÿ) è ñðàâíèòü åå ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè ôîðìàëüíû-
ìè íàëîãîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ.  

Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî ðàññìîòðåòü ðàçëè÷íûå ìåõàíèçìû ñäâèãà áðåìåíè 
ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñåìüÿìè â ýêîíîìèêå. Òèïè÷íàÿ ñåìüÿ «âëàäååò» îïðåäåëåí-
íûì êîëè÷åñòâîì ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûå îíà ïðîäàåò ïî òåêóùèì öåíàì 
ôàêòîðîâ. Îíà èñïîëüçóåò ïîëó÷åííûé äîõîä äëÿ ïîêóïêè òîâàðîâ ïî òåêóùèì 
òîâàðíûì öåíàì. Ëþáîå âîçäåéñòâèå íàëîãà â ñòîðîíó ñíèæåíèÿ öåí ôàêòîðîâ 
èëè â ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ òîâàðíûõ öåí óõóäøèò åå áëàãîñîñòîÿíèå. Íà ïðàêòèêå 
îäíè òîâàðíûå öåíû ìîãóò ðàñòè, à äðóãèå ïàäàòü, òàê ÷òî èòîãîâûé ðåçóëüòàò 
çàâèñèò îò îòíîñèòåëüíîé çíà÷èìîñòè ðàçëè÷íûõ òîâàðîâ ïîòðåáèòåëüñêîé êîð-
çèíû. Çíà÷èìîñòü ìîæåò èçìåðÿòüñÿ, íàïðèìåð, èõ äîëÿìè â ðàñõîäàõ. Çàäàííîå 
íàëîãîâîå èçìåíåíèå, íà òîâàð èëè íà ôàêòîð, ìîæåò èíäóöèðîâàòü èçìåíåíèÿ 
êàê â òîâàðíûõ, òàê è â ôàêòîðíûõ öåíàõ ÷åðåç âçàèìîäåéñòâèÿ â ñèñòåìå öåí. 
Òåì ñàìûì âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü àíàëèçà âçàèìîñâÿçè ðàçëè÷íûõ ðûíêîâ, 
êîòîðàÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ îáû÷íî â ðàìêàõ êîíöåïöèè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ.  

×àñòî äîñòàòî÷íî ðàññìîòðåòü òîëüêî ýôôåêò íàëîãà íà êîíêðåòíîì òîâàð-
íîì ðûíêå, íà êîòîðîì íàêëàäûâàåòñÿ äàííûé íàëîã. Ýòî âîçìîæíî, åñëè ïðî÷èå 
èíäóöèðîâàííûå èçìåíåíèÿ ìàëû. Òàêèì îáðàçîì, èññëåäîâàíèå íàëîãîâîãî áðåìå-
íè ñîâåðøàåòñÿ â òàêîì ñëó÷àå â ðàìêàõ àíàëèçà ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ. Åãî î÷å-
âèäíîå ïðåèìóùåñòâî ñâÿçàíî ñ ïðîñòîòîé. Îäíàêî ïîäîáíûå óïðîùåíèÿ ìîãóò 
ïðèâåñòè ê ââîäÿùèì â çàáëóæäåíèå ðåçóëüòàòàì â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ðàññìàò-
ðèâàþòñÿ íàëîãè, èìåþùèå øèðîêóþ íàëîãîâóþ áàçó. Íåäîñòàòêè àíàëèçà ÷àñòè÷-
íîãî ðàâíîâåñèÿ ñâÿçàíû, â ÷àñòíîñòè, è ñ òåì, ÷òî ïðè ýòîì èãíîðèðóåòñÿ ñôåðà èñ-
ïîëüçîâàíèÿ íàëîãîâîãî äîõîäà, ðàññìàòðèâàåòñÿ ëèøü èñõîäíîå âîçäåéñòâèå íà-
ëîãîâûõ âûïëàò íà ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ. Ïðèìåðû àíàëèçà ñ ïîçèöèé ÷àñòè÷íîãî 
ðàâíîâåñèÿ ðàññìîòðåíû íèæå â ïîäðàçäåëå 7.2. 

Ñëåäóåò ïðèçíàòü, ÷òî ñîâðåìåííàÿ òåîðèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè, â îñíîâíîì, 
îãðàíè÷èâàåòñÿ àíàëèçîì âëèÿíèÿ íàëîãà íà îòíîñèòåëüíûå öåíû òîâàðîâ è ôàêòî-
ðîâ, ñîîòâåòñòâåííî âûÿâëÿåòñÿ ðàñïðåäåëåíèå áðåìåíè íà ñòîðîíó èñïîëüçîâàíèÿ 
äîõîäà è íà ñòîðîíó èñòî÷íèêîâ äîõîäà. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå íàñ èíòåðåñóåò âîçäåé-
ñòâèå íàëîãîâîãî áðåìåíè íà îòíîñèòåëüíîå áëàãîñîñòîÿíèå èëè óðîâíè ïîëåçíîñòè 
ðàçëè÷íûõ èíäèâèäîâ èëè öåëûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ, âûäåëÿåìûõ ïî ñîöèîäåìîãðà-
ôè÷åñêèì õàðàêòåðèñòèêàì (íàïðèìåð ïî äîõîäó). Ýòè ýôôåêòû çàâèñÿò îò ðàñ-
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ïðåäåëåíèÿ ñîáñòâåííîñòè íà ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà (êàïèòàë, êâàëèôèöèðîâàííàÿ 
ðàáî÷àÿ ñèëà è ò.ä.) ìåæäó èíäèâèäàìè è îò ñïåöèôèêè èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïî÷-
òåíèé ïîòðåáèòåëåé. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïåðñîíàëüíîãî íàëîãîâîãî áðåìåíè íåîáõî-
äèìî çíàòü, êàê êàæäûé èç íàëîãîâ âîçäåéñòâóåò íà ðàçëè÷íûå îòíîñèòåëüíûå 
öåíû. Ïî÷òè âñÿ òåîðèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè ñêîíöåíòðèðîâàíà íà ýòîì âîïðîñå. 
Ïåðåõîä îò èçìåíåíèé â îòíîñèòåëüíûõ öåíàõ òîâàðîâ è ôàêòîðîâ ê èçìåíåíèÿì 
â îòíîñèòåëüíûõ çíà÷åíèÿõ ïîëåçíîñòè èíäèâèäîâ òðåáóåò çíàíèÿ òîãî, íàñêîëüêî 
âàæíû ðàçëè÷íûå òîâàðû è ôàêòîðû äëÿ êàæäîé ñåìüè. Íàëîãîâûå èçìåíåíèÿ, 
ïîâûøàþùèå öåíó êàïèòàëà è ñîêðàùàþùèå öåíó òðóäà, áóäóò ïîëåçíû òåì, êòî 
âëàäååò îòíîñèòåëüíî áîëüøèì êîëè÷åñòâîì êàïèòàëà (ïî ñðàâíåíèþ ñ òðóäîì). 
Îòíîñèòåëüíîå ïîâûøåíèå öåíû òîâàðà ñ âûñîêîé ýëàñòè÷íîñòüþ ñïðîñà ïî äîõîäó 
(ïðåäìåòû ðîñêîøè) ïî îòíîøåíèþ ê òîâàðó ñ íèçêîé ýëàñòè÷íîñòüþ (ïðåäìåòû 
íåîáõîäèìîñòè) â áîëüøåé ñòåïåíè «óäàðèò» ïî èíäèâèäàì ñ âûñîêèì äîõîäîì (ïî 
ñðàâíåíèþ ñ áåäíûìè). Åñëè áðåìÿ íàëîãà â áîëüøåé ñòåïåíè ïàäàåò íà ãðóïïû 
áîëåå âûñîêîãî äîõîäà, òî îí ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê áîëåå ïðîãðåññèâíûé. Ïðåä-
ïðèíèìàþòñÿ òàêæå ïîïûòêè ðàñïðîñòðàíèòü àíàëèç íàëîãîâîãî áðåìåíè íà ðàñ-
ïðåäåëåíèå ëè÷íîãî áîãàòñòâà. Ïðè ýòîì, êàê ïðàâèëî, äëÿ óïðîùåíèÿ àíàëèçà â 
êà÷åñòâå èçìåðèòåëÿ ïîëåçíîñòè èñïîëüçóþò ïîêàçàòåëü äîõîäà. 

Ïðè àíàëèçå íàëîãîâîãî áðåìåíè â êîíòåêñòå îáùåãî ðàâíîâåñèÿ âàæíî ó÷è-
òûâàòü, êàê ìåíÿåòñÿ êîíñîëèäèðîâàííûé áþäæåò ãîñóäàðñòâà, â ÷àñòíîñòè, êàê 
èñïîëüçóþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ââåäåíèåì êîíê-
ðåòíîãî íàëîãà. Äîïîëíèòåëüíûå îáùåñòâåííûå ðàñõîäû (èëè òðàíñôåðòíûå ïëàòå-
æè) íåîáõîäèìî ó÷åñòü â ïðîöåññå àíàëèçà íàëîãîâîãî áðåìåíè. Ïîäîáíîå èçó÷åíèå 
êîìáèíèðîâàííûõ ýôôåêòîâ âîçðàñòàíèÿ íàëîãîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ íà-
çûâàþò àíàëèçîì «áðåìåíè ñáàëàíñèðîâàííîãî áþäæåòà».  

Äðóãîé, âåñüìà ðàñïðîñòðàíåííûé âèä àíàëèçà íàçûâàþò èññëåäîâàíèÿìè 
«äèôôåðåíöèàëüíîãî áðåìåíè». Â ðàìêàõ ýòîãî ïîäõîäà óäàåòñÿ îãðàíè÷èòüñÿ àíà-
ëèçîì ëèøü äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà (áåç ðàññìîòðåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõî-
äîâ), ïîñêîëüêó èññëåäóþòñÿ ýôôåêòû áðåìåíè â ñèòóàöèÿõ, êîãäà ïðîèñõîäèò 
çàìåíà îäíîãî íàëîãà äðóãèì ïðè ñîõðàíåíèè òîé æå ñóììû íàëîãîâîãî äîõîäà.  

Â ðàìêàõ ïðîöåäóð òåîðåòè÷åñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïðîâîäÿòñÿ óñ-
ëîâíûå ýêñïåðèìåíòû. Ñèòóàöèÿ êîíêðåòíîãî íàëîãà ñðàâíèâàåòñÿ ñ ãèïîòåòè÷å-
ñêîé ñèòóàöèåé â ýêîíîìèêå, êîòîðàÿ ìîãëà áû âîçíèêíóòü â îòñóòñòâèå ýòîãî íà-
ëîãà (ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ è ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ), èëè ñ ñèòóàöèåé çàìåíû 
äàííîãî íàëîãà äðóãèì. Â îòëè÷èå îò åñòåñòâåííûõ íàóê â ýêîíîìèêå, êàê ïðàâèëî, 
íåâîçìîæíî ïðîâîäèòü ðåàëüíûå ýêñïåðèìåíòû òàêîãî ðîäà, ïîýòîìó çäåñü îñî-
áåííî âåëèêà ðîëü òåîðåòè÷åñêèõ ðàññóæäåíèé, íàïðàâëåííûõ íà ïðåäñêàçàíèå 
ðåàëüíûõ ïîñëåäñòâèé, ïîðîæäàåìûõ ðàçëè÷íûìè íàëîãàìè. Ðåçóëüòàòû ïîäîáíûõ 
óñëîâíûõ ïðîãíîçîâ âî ìíîãîì çàâèñÿò îò èñõîäíûõ ïðåäïîëîæåíèé î òîì, êàê 
ôóíêöèîíèðóåò ýêîíîìèêà. Ïðè ýòîì âàæíî èìåòü â âèäó íàëè÷èå â ñîâðåìåííîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ðàçëè÷íûõ øêîë, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñóùåñòâåííî ðàç-
íûå âçãëÿäû íà ýòî ôóíêöèîíèðîâàíèå. Ñîîòâåòñòâåííî äîñòèæåíèÿ â èññëåäîâà-
íèÿõ (òåîðåòè÷åñêèõ è ýìïèðè÷åñêèõ), ïîñâÿùåííûõ íàëîãîâîìó áðåìåíè, çàâèñÿò 
îò òåîðåòè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà îáùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ êîíöåïöèé è áàçîâûõ ìîäå-
ëåé, ëåæàùèõ â îñíîâå ýòèõ êîíêðåòíûõ èññëåäîâàíèé íàëîãîâîé ñèñòåìû. 

Íàëîãîîáëîæåíèå ïîðîæäàåò ïðîöåññû ïåðåìåùåíèÿ ðåñóðñîâ èç ðûíî÷íîãî 
ñåêòîðà ýêîíîìèêè â ðàñïîðÿæåíèå ãîñóäàðñòâà (íàëîãîâûå äîõîäû áþäæåòà). Àíà-
ëèç ýòèõ ïðîöåññîâ, â ÷àñòíîñòè ñîïîñòàâëåíèå ïîñëåäñòâèé ðàçëè÷íûõ íàëîãîâ, 
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êîòîðîå, êàê ïðàâèëî, ïðîâîäèòñÿ â ðàìêàõ ãèïîòåçû î ôèêñèðîâàííîé ñóììå ãî-
ñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ, äàåò âîçìîæíîñòü îïðåäåëåíèÿ ôàêòè÷åñêîé ñôåðû äåé-
ñòâèÿ íàëîãà, ñîïîñòàâëåíèÿ ýòèõ ñôåð äëÿ ðàçëè÷íûõ íàëîãîâ è òåì ñàìûì âû-
ÿâëåíèÿ èõ âîçäåéñòâèÿ íà âñþ ñèñòåìó àëëîêàöèè ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêå. Çäåñü 
ìîæåò áûòü ðàññìîòðåí âîïðîñ îá îáùåì áðåìåíè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ïîðî-
æäåííîì òåì èëè èíûì íàëîãîì (íàïðèìåð ïî åãî âîçäåéñòâèþ íà ïîêàçàòåëü «÷èñ-
òîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà»). Äàííàÿ ïðîáëåìàòèêà ñîñòàâëÿåò âàæíûé ðàçäåë 
òåîðèè íàëîãîîáëîæåíèÿ.  

Î÷åâèäíî, ÷òî íàëîãè ñîçäàþò áîëüøåå áðåìÿ, ÷åì ïðÿìîå áðåìÿ ñîáðàííûõ 
íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé. Îíè ñîçäàþò èçáûòî÷íîå áðåìÿ äëÿ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ. 
Òîò ôàêò, ÷òî ïðåäåëüíûå èçäåðæêè îò åäèíèöû íàëîãîâîãî äîõîäà ïðåâîñõîäÿò 
åäèíèöó, âåñüìà âàæåí, íî ðåäêî ïðèíèìàåòñÿ âî âíèìàíèå ïîëèòèêàìè. Îäíàêî 
åñëè èãíîðèðîâàòü ýòîò ôàêò, òî áóäåò âûáðàí èçëèøíå âûñîêèé óðîâåíü îáùåñò-
âåííûõ ðàñõîäîâ. Íî âîïðîñ î ïðåäåëüíûõ èçäåðæêàõ îò íàëîãîâ íåëüçÿ îòîðâàòü 
îò âîïðîñà î ïðàâàõ ñîáñòâåííîñòè è îò åùå áîëåå îáùåãî âîïðîñà î ïðàâàõ èíäè-
âèäîâ â îáùåñòâå.  

Îòíîñèòåëüíî òîãî ïóòè, ïðè êîòîðîì íàëîãîâîå áðåìÿ ðàçäåëÿåòñÿ íàëîãî-
ïëàòåëüùèêàìè, î÷åâèäíî, ÷òî ýòî áðåìÿ íå îñòàåòñÿ ïðîñòî â òåõ ÷àñòÿõ, êîòî-
ðûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì âîçëîæåíû íà êîíêðåòíûõ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ. 
Âûÿñíåíèå îêîí÷àòåëüíîãî íàëîãîâîãî áðåìåíè òðåáóåò âåñüìà êîìïëåêñíîé ìî-
äåëè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ èëè æå áîëüøîãî êîëè÷åñòâà âåñüìà óïðîùàþùèõ ïðåä-
ïîëîæåíèé îòíîñèòåëüíî âçàèìîäåéñòâèÿ ðàçëè÷íûõ ðûíêîâ. Îäíàêî ñëåäóåò çà-
ìåòèòü, ÷òî òåîðåòè÷åñêîå ñîâåðøåíñòâî íàëîãîâîãî àíàëèçà íå èçáàâëÿåò îò íåîá-
õîäèìîñòè ïðîâåäåíèÿ ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèé, â ÷àñòíîñòè ïîñâÿùåííûõ êîí-
êðåòíîìó àíàëèçó ðàñïðåäåëèòåëüíûõ ýôôåêòîâ íàëîãîâîé ïîëèòèêè, èçìåíåíèé 
â ðåàëüíîì ðàñïðåäåëåíèè äîõîäà, ñâÿçàííîãî ñ ïîëèòèêîé ïðàâèòåëüñòâà. Ïðè 
ýòîì âàæíî èìåòü â âèäó, ÷òî êîíöåïöèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè ìîæåò áûòü îáîáùåíà 
ïðè ïåðåõîäå îò áîëåå óçêîãî ê áîëåå øèðîêîìó àíàëèçó áðåìåíè â îïèñàíèè è 
òèïå ðàññìàòðèâàåìîãî âîïðîñà íàëîãîâîé ïîëèòèêè. 

 
7.2. Ìîäåëü ðàñïðåäåëåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè,  

ïîðîæäåííîãî àêöèçîì (íà ðûíêå ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè) 
  

Òåîðåòè÷åñêîå èññëåäîâàíèå ïåðåìåùåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè óäîáíî íà÷àòü 
ñ ñèòóàöèè èçîëèðîâàííîãî ðûíêà. Òåì ñàìûì ìû âðåìåííî ïðåíåáðåãàåì âñåìè 
ýôôåêòàìè íàëîãîîáëîæåíèÿ, êîòîðûå âûõîäÿò çà ïðåäåëû òîâàðíîãî ðûíêà. Ðàñ-
ñìîòðèì ñëó÷àé ïðîïîðöèîíàëüíîãî íàëîãà íà ðûíêå ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè 
òîâàðà èëè ôàêòîðà (òàêîé ðûíîê ïðåäïîëàãàåò, ÷òî íà íåì äîñòàòî÷íî ìíîãî ïðî-
äàâöîâ è ïîêóïàòåëåé). Äëÿ òîâàðà ïðèìåðîì òàêîãî íàëîãà ÿâëÿåòñÿ àêöèç (íà 
áåíçèí, òàáàê è ò.ï.). Íà ðûíêå ôàêòîðà – íàëîã íà âñåõ ïîëüçîâàòåëåé ýòîãî ôàê-
òîðà (íàïðèìåð íàëîã íà äîõîäû èìåííî îò òðóäà). Çäåñü íå ïîäõîäèò ïðèìåð îá-
ùåãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà, òàê êàê îí îáëàãàåò íàëîãîì è äîõîäû îò êàïèòàëà, êî-
òîðûé ïðîäàåòñÿ íà äðóãîì ðûíêå.  

Ïóñòü Õ – ñóììàðíûé âûïóñê  íåêîòîðîé ïîäîòðàñëè, è ð – öåíà âûïóñ-
êàåìîé ïðîäóêöèè. Èñõîäíîå ðàâíîâåñèå âûïóñêà – çíà÷åíèå Õ1 ïðè öåíå ð1 (ñì. 
ðèñ. 1). Ïðåäïîëîæèì òåïåðü, ÷òî ââîäèòñÿ íàëîã íà âûïóñê X ïî ñòàâêå t, êîòî-
ðàÿ èñ÷èñëÿåòñÿ â ðàñ÷åòå íà «÷èñòóþ öåíó» («íåòòî-öåíó»). D – êðèâàÿ ñïðîñà 
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äëÿ âîçìîæíûõ çíà÷åíèé «áðóòòî-öåí», ñ âêëþ÷åíèåì íàëîãà p(1+t). Êðèâàÿ ïðåä-
ëîæåíèÿ S ñîîòâåòñòâóåò ðàçëè÷íûì «íåòòî-öåíàì», íîâîå ðûíî÷íîå ðàâíîâåñèå 
äîñòèãàåòñÿ ïðè îáúåìå âûïóñêà X2 ñ íåòòî-öåíîé p2  è áðóòòî-öåíîé p2(1+t). Ïðî-
äàâöû äîëæíû «ïðèíÿòü» ïàäåíèå öåíû îò p1 ê p2 (êîòîðîå îïðåäåëÿåò èõ óùåðá 
îò íàëîãà), îäíàêî ÷èñòàÿ öåíà íå óïàëà íà âñþ âåëè÷èíó íàëîãà, ïîñêîëüêó áðóò-
òî-öåíà äëÿ ïîêóïàòåëåé âîçðîñëà îò p1 äî p2(1+t). Òàêèì îáðàçîì, õîòÿ ïðîäàâ-
öû ïî çàêîíó íåñóò áðåìÿ íàëîãà, îíè ñäâèãàþò ÷àñòü áðåìåíè íà ïîêóïàòåëåé. 
Àíàëîãè÷íûé ðåçóëüòàò áóäåò ïîëó÷åí, åñëè ìû ñäâèíåì êðèâóþ ñïðîñà D âíèç 
íà âåëè÷èíó íàëîãà (ðàçäåëèâ íà çíà÷åíèå 1+t) âìåñòî ñäâèãà êðèâîé S ââåðõ.  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Ðèñ. 1. 
 

Ìû ìîæåì èçìåðèòü áðåìÿ, êîòîðîå íåñåò êàæäàÿ èç âîâëå÷åííûõ ñòîðîí 
(ñì. ðèñ. 1). Ïîòðåáèòåëè òåðÿþò ÷àñòü ïîòðåáèòåëüñêîãî èçëèøêà, ðàâíîãî ïëîùà-
äè òðàïåöèè ñ âåðøèíàìè â òî÷êàõ: p2(1+t), A, B, p1. Ïîòåðè èçëèøêà ïðîèçâîäè-
òåëåé ñîîòâåòñòâóþò ïëîùàäè òðàïåöèè: p1, B, C, p2. Ñîîòâåòñòâåííî íàõîäèì îá-
ùèå ïîòåðè òåõ è äðóãèõ, êîòîðûå ïðåâîñõîäÿò «âûèãðûø» ïðàâèòåëüñòâà îò íà-
ëîãîâûõ äîõîäîâ, – ïðÿìîóãîëüíèê: p2(1+t), A, C, p2. Ðàçíèöà ìåæäó ýòèìè äâóìÿ 
âåëè÷èíàìè – ïëîùàäü òðåóãîëüíèêà ABC – îïèñûâàåò íåîáðàòèìûå ïîòåðè îá-
ùåñòâà îò íàëîãà.  

Ðàñïðåäåëåíèå áðåìåíè íàëîãà è îòíîñèòåëüíàÿ âåëè÷èíà íåîáðàòèìûõ ïî-
òåðü (êàê äîëÿ îò íàëîãîâûõ äîõîäîâ) çàâèñÿò îò êðóòèçíû íàêëîíîâ êðèâûõ 
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Åñëè êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ áûëà áû âåðòèêàëüíîé (ñîâåð-
øåííî íåýëàñòè÷íîå ïðåäëîæåíèå), òî íàëîã íå èçìåíèë áû îáúåìà ïðåäëîæåíèÿ, 
áðóòòî-öåíà íå èçìåíèëàñü áû [p1 = p2(1+t)], è âñå áðåìÿ íàëîãà íåñëè áû ïðîèç-
âîäèòåëè. Ïðè ýòîì íå áûëî áû íèêàêèõ íåîáðàòèìûõ ïîòåðü. Ïðîèçâîäèòåëè áû 

P 

p2(1+t) 

S(1+t) 

S 

D 

B 
p1 

p2 

A 

X1 X2 X 
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òàêæå íåñëè âñþ ïîëíîòó áðåìåíè, åñëè áû ñïðîñ áûë áû ñîâåðøåííî ýëàñòè÷íûì, 
õîòÿ â ýòîì ñëó÷àå áûëî áû ñóùåñòâåííîå êîëè÷åñòâî íåîáðàòèìûõ ïîòåðü, âêëþ-
÷åííûõ â îáúåì áðåìåíè.  

Íàîáîðîò, ïðè ñîâåðøåííî ýëàñòè÷íîì ïðåäëîæåíèè ïîòðåáèòåëè íåñóò áðå-
ìÿ, âêëþ÷àÿ íåîáðàòèìûå ïîòåðè. Íàêîíåö, åñëè ñïðîñ ñîâåðøåííî íåýëàñòè÷åí, òî 
ïîòðåáèòåëè íåñóò âñå áðåìÿ ïðè íóëåâûõ íåîáðàòèìûõ ïîòåðÿõ. Â îáùåì, ìîæíî 
ñêàçàòü, ÷òî ïîòðåáèòåëè íåñóò îòíîñèòåëüíî òåì áîëüøóþ ÷àñòü áðåìåíè, ÷åì áî-
ëåå ýëàñòè÷íî ïðåäëîæåíèå è ÷åì ìåíåå ýëàñòè÷åí ñïðîñ.  

Îòíîøåíèå íåîáðàòèìûõ ïîòåðü, âõîäÿùèõ â áðåìÿ ïîòðåáèòåëåé, ê àíàëî-
ãè÷íîé âåëè÷èíå äëÿ ôèðì, ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíî îòíîøåíèåì âåëè÷èí ýëàñ-
òè÷íîñòè ïðåäëîæåíèÿ è ñïðîñà (nS/nD), ÷òî ëåãêî äîêàçàòü, èñïîëüçóÿ ôîðìóëó 
ïëîùàäè òðåóãîëüíèêîâ. Çäåñü ìû âèäèì îñîáóþ ðîëü ïîêàçàòåëåé ýëàñòè÷íîñòè 
ïðè àíàëèçå ðåàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè.   

 
7.3. Ïðîáëåìû àíàëèçà ðàñïðåäåëåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè,  

ïîðîæäåííîãî íàëîãîì íà ñîáñòâåííîñòü 
 
Ñôåðó äåéñòâèÿ äàííîãî íàëîãà ÷àñòî îïèñûâàþò â òåðìèíàõ ÷àñòè÷íîãî ðàâ-

íîâåñèÿ, îäíàêî ïðè àíàëèçå åãî âîçäåéñòâèÿ ïî÷òè îáÿçàòåëüíî äîëæíû áûòü ó÷òå-
íû ðåàêöèè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ. Ïîä íàëîãîì íà ñîáñòâåííîñòü ìû ïîíèìàåì åæå-
ãîäíóþ âûïëàòó íà îöåíåííóþ ñòîèìîñòü íåäâèæèìîñòè, âêëþ÷àÿ çåìëþ è âîñïðî-
èçâîäèìûé êàïèòàë. Åñëè áû îöåíåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà ïðåäñòàâëÿëà áû ïðè-
âåäåííóþ (ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè) ñòîèìîñòü áóäóùèõ ïîðîæäàåìûõ èì äîõîäîâ, 
à ðûíêè äëÿ íåäâèæèìîñòè áûëè áû ñîâåðøåííî êîíêóðåíòíûìè, òî îöåíåííûå 
ñòîèìîñòè áûëè áû ðàâíû ðûíî÷íûì. Ïðè ýòîì íàëîã íà ñîáñòâåííîñòü ýêâèâàëåíòåí 
íàëîãó íà ïîòîê äîõîäà îò êàïèòàëà.  

Â àíàëèçå ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ ñôåðà íàëîãà áóäåò çàâèñåòü îò ýëàñòè÷-
íîñòè ïðåäëîæåíèÿ è ñïðîñà íà íåäâèæèìîñòü. Â ðåçóëüòàòå ïîäîáíîãî àíàëèçà 
ïîëó÷àåì äâà âàæíûõ ñëåäñòâèÿ. 1) Â òîé ìåðå, â êàêîé íàëîã íà ñîáñòâåííîñòü 
åñòü íàëîã íà çåìëþ, îí ïîëíîñòüþ ëÿæåò áðåìåíåì íà íåïîñðåäñòâåííûõ íàëîãî-
ïëàòåëüùèêîâ, ïîñêîëüêó ïðåäëîæåíèå çåìëè ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê íåýëàñòè÷íîå. 
2) Íàëîã íà ñîáñòâåííîñòü, â òîé ìåðå, â êàêîé îí ïàäàåò íà æèëûå çäàíèÿ, áóäåò 
áðåìåíåì äëÿ ïîëüçîâàòåëåé æèëüÿ (àðåíäàòîðîâ èëè ïðîæèâàþùèõ ñîáñòâåííè-
êîâ), ïîñêîëüêó ñïðîñ íà æèëüå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê íåýëàñòè÷íûé. Ïåðâîå óòâåð-
æäåíèå áûëî èñïîëüçîâàíî â ðÿäå ðàáîò äëÿ âûâîäà î òîì, ÷òî íàëîã íà çåìëþ – 
èäåàëüíûé íàëîã, ïîñêîëüêó îí íå ñîçäàåò íåîáðàòèìûõ ïîòåðü è ïîñêîëüêó åãî íå-
ñóò ñîáñòâåííèêè çåìëè, êîòîðûå â îñíîâíîì îòíîñÿòñÿ ê âûñîêîäîõîäíûì ñëîÿì 
íàñåëåíèÿ. Âòîðîå óòâåðæäåíèå ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî íàëîã 
íà ñîáñòâåííîñòü î÷åíü ðåãðåññèâåí, ïîñêîëüêó îí îáëàãàåò íàëîãîì æèëüå, êîòîðîå 
ÿâëÿåòñÿ òîâàðîì ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè, ïîãëîùàþùèì áîëüøóþ äîëþ ðàñõîäîâ 
ñåìåé ñ ìàëûì äîõîäîì. Ðåãðåññèâíîñòü óñèëèâàåòñÿ èç-çà íåäîîöåíêè áîëåå äîðî-
ãèõ îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè.  

Ñóùåñòâåííûå íåäîñòàòêè àíàëèçà ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ 
ñîáñòâåííîñòè ñâÿçàíû ñ òåì, ÷òî ïðè ýòîì íå ïðèíèìàþòñÿ âî âíèìàíèå íåêîòîðûå 
âàæíûå ñîîáðàæåíèÿìè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ. Îíè îñîáåííî âàæíû äëÿ ñëó÷àÿ ïðî-
ìûøëåííîãî è òîðãîâîãî êàïèòàëà, ïîäëåæàùåãî íàëîãó íà ñîáñòâåííîñòü. Âîçìîæ-
íî, ýòî îáúÿñíÿåò, ïî÷åìó ñôåðà äåéñòâèÿ íàëîãà íà ñîáñòâåííîñòü äëÿ ýòîãî òèïà 
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êàïèòàëà íå ðàññìàòðèâàëàñü â òåðìèíàõ ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ. Ýòîò íàëîã èìååò 
âåñüìà íåîäíîðîäíóþ áàçó: íàëîã íà îòíîñèòåëüíî ôèêñèðîâàííûé ôàêòîð (çåìëÿ) è 
ïåðåìåííûé ôàêòîð (êàïèòàë).  

Â îáùåì ñëó÷àå íàëîãîîáëîæåíèå èäåò ïî ðàçëè÷íûì ñòàâêàì â ðàçëè÷íûõ 
ìåñòíîñòÿõ, è ïîñêîëüêó êàïèòàë è òðóä ìîãóò áûòü ìîáèëüíûìè, ìîæåò âîçíèê-
íóòü èíäóöèðîâàííàÿ ìèãðàöèÿ ìåæäó ìåñòíîñòÿìè. Áîëåå òîãî, ýòîò íàëîã âçè-
ìàåòñÿ, êàê ïðàâèëî, äëÿ ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ìåñòíûõ óñëóã îáùåñòâåííîãî 
ñåêòîðà, ïîýòîìó ïðè àíàëèçå íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíèìàíèå íà ñëåäóþùèé âîï-
ðîñ: ìîæíî ëè ñ÷èòàòü, ÷òî ðàçëè÷èå â íàëîãàõ íà ñîáñòâåííîñòü îáóñëîâëåíî 
ðàçëè÷íûìè óðîâíÿìè ìåñòíûõ îáùåñòâåííûõ áëàã.   

Ïðè àíàëèçå íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ äîõîäà âàæíî çíàòü òèï îòðàñëè, 
íà êîòîðóþ íàêëàäûâàåòñÿ íàëîã. Åñëè ýòà îòðàñëü ïðîèçâîäèò îáùåíàöèîíàëüíî 
ïðîäàâàåìûé òîâàð, êîíêóðèðóþùèé ñ îòðàñëÿìè, ðàçìåùåííûìè ïî âñåé ñòðàíå, 
òî ýëàñòè÷íîñòü ñïðîñà ìîæåò áûòü î÷åíü âûñîêîé. Åñëè æå îòðàñëü ïðîèçâîäèò 
íåïðîäàâàåìûé çà ïðåäåëû äàííîé ìåñòíîñòè âûïóñê, íàïðèìåð, íåêîòîðóþ óñëó-
ãó, òî â ýòîì ñëó÷àå ýëàñòè÷íîñòü ñïðîñà ìîæåò áûòü ãîðàçäî íèæå. Èìåííî, ïî-
ýòîìó âàæíî àíàëèçèðîâàòü ñôåðó äåéñòâèÿ íàëîãà íà ñîáñòâåííîñòü â êîíòåêñòå 
îáùåãî ðàâíîâåñèÿ.    

 
7.4. Èçúÿíû àíàëèçà ðàñïðåäåëåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè  

â êîíòåêñòå ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ 
  
Íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî àíàëèç ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ, ïðåäñòàâëåííûé â 

äàííîì ïîäðàçäåëå, èìååò ñóùåñòâåííûå íåäîñòàòêè, ïîñêîëüêó ïðè ýòîì èãíîðè-
ðóþòñÿ èçìåíåíèÿ â îòíîñèòåëüíûõ öåíàõ, êîòîðûå ìîãóò âîçíèêíóòü íà äðóãèõ 
ðûíêàõ è ïîâëèÿòü íà îòíîñèòåëüíûå óðîâíè ïîëåçíîñòè. Åñëè íàëîã ââîäèòñÿ íà 
ðûíêå ôàêòîðà ïðîèçâîäñòâà, òî ñîêðàùåíèå ïðåäëîæåíèÿ ýòîãî ôàêòîðà, âûç-
âàííîå íàëîãîì, ïîâûñèò îòíîñèòåëüíóþ ðåäêîñòü ýòîãî ôàêòîðà (ïî ñðàâíåíèþ ñ 
îñòàëüíûìè), ÷òî ïðèâåäåò ê ñîêðàùåíèþ îòíîñèòåëüíûõ öåí äðóãèõ ôàêòîðîâ. 
Çíà÷èìîñòü ïîäîáíîãî ýôôåêòà äëÿ ýòèõ öåí áóäåò çàâèñåòü îò ñòåïåíè çàìå-
ùàåìîñòè îäíîãî ôàêòîðà äðóãèì è îò äîëè îáëîæåííîãî íàëîãîì ôàêòîðà â ïðî-
èçâîäñòâåííûõ èçäåðæêàõ. Êðèâàÿ ñïðîñà íà îáëîæåííûé íàëîãîì ôàêòîð â ñâî-
åé ôîðìå íåÿâíî ó÷èòûâàåò ýòè âëèÿíèÿ. Îäíàêî «÷àñòè÷íûé» àíàëèç íå ïîêàçû-
âàåò ÿâíî, íàñêîëüêî èçìåíèëèñü öåíû äðóãèõ ôàêòîðîâ, à ýòî âàæíî äëÿ àíàëè-
çà ñôåðû äåéñòâèÿ íàëîãà.  

Òàê, ïðè àíàëèçå íàëîãà íà äîõîä îò òðóäà íàì âàæíî çíàòü íå òîëüêî èç-
ìåíåíèå öåíû òðóäà, íî è öåíû êàïèòàëà, òàê êàê íàì õîòåëîñü áû çíàòü, êàê 
áðåìÿ äàííîãî íàëîãà ëÿæåò íà ñîáñòâåííèêîâ äðóãèõ ôàêòîðîâ. Àíàëîãè÷íî, íî â 
ìåíüøåé ñòåïåíè, ìû îæèäàåì, ÷òî íàëîã íà íåêîòîðûé ôàêòîð áóäåò âîçäåéñò-
âîâàòü íà ñåìüè ñî ñòîðîíû èñïîëüçîâàíèÿ èõ äîõîäà ÷åðåç èçìåíåíèÿ îòíîñè-
òåëüíûõ öåí íà òîâàðû. Òàê, íàëîã íà òðóäîâîé äîõîä, óâåëè÷èâàÿ áðóòòî-öåíó 
òðóäà îòíîñèòåëüíî êàïèòàëà, çàñòàâèò öåíû òîâàðîâ, ïðîèçâåäåííûõ ïî òðóäî-
èíòåíñèâíûì òåõíîëîãèÿì, ïîäíÿòüñÿ îòíîñèòåëüíî äðóãèõ òîâàðíûõ öåí. Àíàëî-
ãè÷íûå ïðîáëåìû âîçíèêàþò, åñëè ìû èññëåäóåì íàëîã íà âûïóñê êîíêðåòíîãî òî-
âàðà. Àíàëèç ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ ïîêàæåò ëèøü, ÷òî áóäåò ñ öåíîé ýòîãî òîâàðà. 
Ýòîò íàëîã, ïî-âèäèìîìó, òàêæå èçìåíèò öåíû äðóãèõ òîâàðîâ è îòíîñèòåëüíûå 
öåíû ôàêòîðîâ. Åñëè äàííûé îáëîæåííûé íàëîãîì òîâàð ïðåäñòàâëÿåò ìàëóþ äî-
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ëþ îáùèõ ðàñõîäîâ ïîòðåáèòåëåé, ýòî íå áóäåò òàêèì âàæíûì èçúÿíîì äëÿ çíà-
÷èìîñòè ïîäõîäà ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ, êàê â ñëó÷àå íàëîãîâ íà ôàêòîðû.  

Äðóãàÿ ïðîáëåìà ñâÿçàíà ñ òåì, ÷òî ïîäîáíûé àíàëèç êðàéíå îãðàíè÷åí ïî 
òèïàì íàëîãîâ, êîòîðûå îí ìîæåò õîðîøî èññëåäîâàòü, ò.å. íàëîãîâ, êîòîðûå ìîæíî 
ïðèìåíèòü ê êîíêðåòíîìó ðûíêó. Â ÷àñòíîñòè, â ýòîé òåõíèêå íå ìîãóò èññëåäî-
âàòüñÿ íàëîãè íà «÷àñòè÷íûå» ôàêòîðû èëè îáùèé ïîäîõîäíûé íàëîã, èëè îáùèé 
íàëîã íà òîâàðû. Íàëîã íà ÷àñòè÷íûé ôàêòîð èëè íà îãðàíè÷åííóþ ñôåðó èñïîëü-
çîâàíèÿ íåêîòîðîãî ôàêòîðà (íàïðèìåð íàëîã íà äîõîäû êîðïîðàöèé â òîé ìåðå, â 
êîòîðîé îí ÿâëÿåòñÿ íàëîãîì íà äîõîä îò êàïèòàëà êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà) îáðå-
ìåíÿåò ëèøü ÷àñòü ðûíêà ýòîãî ôàêòîðà, õîòÿ îí îêàæåò âîçäåéñòâèå íà îáùóþ 
öåíó ýòîãî ôàêòîðà äëÿ âñåé ýêîíîìèêè. Êðèâûå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íå ÿâëÿþò-
ñÿ äîñòàòî÷íûì èíñòðóìåíòîì àíàëèçà, ïîñêîëüêó ëèøü ÷àñòü ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ îáëîæåíà íàëîãîì.  

Îáùèé ïîäîõîäíûé íàëîã ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê íàëîã íà âñå ôàêòîðû 
ïðîèçâîäñòâà, òàêèì îáðàçîì, îí îäíîâðåìåííî çàòðàãèâàåò íåñêîëüêî ðûíêîâ, ïî-
ýòîìó àíàëèç îòäåëüíîãî ðûíêà íåäîñòàòî÷åí. Àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ âîçíèêàåò, 
êîãäà òîâàðû îáëîæåíû íàëîãîì ñðàçó ïî íåñêîëüêèì ãðóïïàì, êàê â ñëó÷àå îáùèõ 
òîâàðíûõ íàëîãîâ. Äàæå åñëè âñå òîâàðû èëè ôàêòîðû îáëîæåíû íàëîãîì ïî îäíîé 
ñòàâêå, èõ îòíîñèòåëüíûå öåíû ìîãóò èçìåíèòüñÿ, åñëè îíè èìåþò ðàçëè÷íûå 
ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà èëè ïðåäëîæåíèÿ. Àíàëèç åäèíñòâåííîé ïàðû êðèâûõ àãðåãè-
ðîâàííîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íå îòðàçèò ýòè èçìåíåíèÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí.   

Âåñüìà âàæíàÿ ïðîáëåìà, íå ó÷èòûâàåìàÿ ïðè òàêîì àíàëèçå, çàêëþ÷àåòñÿ 
â çíà÷èìîñòè äëÿ âûÿâëåíèÿ èòîãîâîãî íàëîãîâîãî áðåìåíè íàïðàâëåíèé èñïîëüçî-
âàíèÿ ïðàâèòåëüñòâîì ïîëó÷åííîãî íàëîãîâîãî äîõîäà. Ýòî îñîáåííî âàæíî, êîãäà 
õîòÿò ïðîâåñòè «äèôôåðåíöèàëüíûé» àíàëèç ñôåð äåéñòâèÿ ïðè ñðàâíåíèè äâóõ 
íàëîãîâ. Âñå ýòè ïðîáëåìû ÿâíî ó÷èòûâàþòñÿ â àíàëèçå îáùåãî ðàâíîâåñèÿ, îäíà-
êî íåëüçÿ ñêàçàòü, ÷òî ÷àñòè÷íûé àíàëèç ïîëíîñòüþ áåñïîëåçåí. Îí äàåò ïðåäñòàâ-
ëåíèå î ïåðâè÷íûõ ýôôåêòàõ íàëîãîâ è â íåêîòîðûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ýòè ýôôåêòû 
ìîãóò âûõîäèòü íà ïåðâûé ïëàí.  

Ðàññìîòðåííûå ïðèìåðû ïðèìåíèìû ëèøü ê ðûíêàì ñîâåðøåííîé êîíêóðåí-
öèè. Íà ïðàêòèêå ðûíêè, çàòðîíóòûå íàëîãîì, ìîãóò è íå áûòü òàêèìè; ìíîãèå îò-
ðàñëè íåëüçÿ ñ÷èòàòü íè ñîâåðøåííî êîíêóðåíòíûìè, íè ìîíîïîëüíûìè. Îíè ñîîò-
âåòñòâóþò îëèãîïîëèñòè÷åñêîìó äèàïàçîíó ìåæäó ýòèìè äâóìÿ ïîëþñàìè. Àíàëèç 
÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ ýôôåêòîâ íàëîãîâ äëÿ îëèãîïîëèñòè÷åñêîé îòðàñëè ðàçâèò 
ñëàáî, â îñíîâíîì èç-çà îòñóòñòâèÿ ïîëíîé òåîðèè ïîâåäåí÷åñêèõ ïðàâèë, óïðàâëÿ-
þùèõ îëèãîïîëèñòè÷åñêèìè îòðàñëÿìè. Ìîæíî ïðèâåñòè, îäíàêî, íåêîòîðûå ðàñ-
ñóæäåíèÿ ïî ýòîìó ïîâîäó.  

Åñëè ôèðìû ïðàêòèêóþò ñèñòåìó öåíîîáðàçîâàíèÿ, ïðåäóñìàòðèâàþùóþ 
âêëþ÷åíèå íàëîãà â ñîñòàâ öåíû, èëè öåíîîáðàçîâàíèÿ ïî ñðåäíèì èçäåðæêàì, òî 
ëþáîé íàëîã áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ ôèðìàìè êàê äîïîëíèòåëüíûå èçäåðæêè. Â îëè-
ãîïîëèñòè÷åñêîé îòðàñëè, ãäå ôèðìû íå ðåøàþòñÿ ïîäíÿòü öåíû, åñëè îíè ÷óâñò-
âóþò, ÷òî êîíêóðåíòû íå ïîñëåäóþò çà íèìè, ôèðìû ìîãóò ñäâèíóòü íàëîãè âïå-
ðåä, ïîñêîëüêó ýòî ïðèðîñò èçäåðæåê, ñ êîòîðûì ñòàëêèâàþòñÿ âñå êîíêóðåíòû, è 
îíè ìîãóò, ñëåäîâàòåëüíî, ÷óâñòâîâàòü, ÷òî âñå ôèðìû ïîñëåäóþò çà íåêîòîðûì 
ïðèðîñòîì öåí.  

Ôèðìû â îëèãîïîëèñòè÷åñêîé îòðàñëè ìîãóò ñëåäîâàòü òàêæå ïîëèòèêå îáî-
ðîíèòåëüíîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ. Â ýòîì ñëó÷àå îíè ìîãóò óñòàíàâëèâàòü ñâîè öåíû 
íå ñëèøêîì âûñîêî, ÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü âõîä íà ðûíîê äðóãèõ ôèðì (ñ áîëåå âû-
ñîêèìè èçäåðæêàìè). Åñëè íåêîòîðûé íàëîã âîçäåéñòâóåò íà èçäåðæêè âñåõ ïî-
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òåíöèàëüíûõ (è ðåàëüíûõ) êîíêóðåíòîâ, òî, ïî-âèäèìîìó, îí äàñò ñäâèã â öåíå. Ñ äðó-
ãîé ñòîðîíû, åñëè ýòî íàëîã íà ïðèáûëü è ïîòåíöèàëüíûå êîíêóðåíòû èìåþò ëèøü 
ìàðãèíàëüíóþ ïðèáûëü, à ðåàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà – áîëüøèå ïðèáûëè, òî íà-
ëîã íåëüçÿ âêëþ÷èòü â öåíó, íå îáëåã÷èâ âõîäà â îòðàñëü.  

Íàêîíåö, ôèðìû ìîãóò áûòü îðèåíòèðîâàíû íå íà ìàêñèìèçàöèþ ïðèáûëè, 
à íà ìàêñèìèçàöèþ îáúåìîâ ïðîäàæ èëè îáúåìîâ äîõîäîâ çà âû÷åòîì íàëîãà. Òîãäà 
ýôôåêò íàëîãîîáëîæåíèÿ âûïóñêà â ôèðìå áóäåò çàâèñåòü îò òîãî, òðàêòóåò ëè 
îíà íàëîã êàê äîïîëíåíèå ê èçäåðæêàì èëè êàê âû÷åò èç äîõîäîâ. Íàëîãè íà ôàê-
òîðû ìîãóò òàêæå ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïðèðîñòû èçäåðæåê, â òàêîì ñëó÷àå ôèðìà 
íå èçìåíèò ñâîåãî âûïóñêà èëè öåíû è ïðèìåò íà ñåáÿ âñå áðåìÿ íàëîãà. Îäíàêî 
íàëîã íà òîâàð ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê âû÷åò èç äîõîäîâ è ýòî ìîæåò çàñòà-
âèòü ôèðìó ñîêðàòèòü âûïóñê è ïîâûñèòü öåíó, ñäâèãàÿ, òàêèì îáðàçîì, ÷àñòü íà-
ëîãîâ âïåðåä. Ê ñîæàëåíèþ, ìû ìîæåì ðàññóæäàòü ëèøü íà òàêîì óðîâíå, è ýòîãî 
íåäîñòàòî÷íî äëÿ îáîñíîâàíèÿ òåîðèè ñôåðû äåéñòâèÿ íàëîãà äëÿ ðûíêîâ íåñî-
âåðøåííîé êîíêóðåíöèè. Îíà áóäåò ðàçâèòà â õîäå äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèé ñ 
èñïîëüçîâàíèåì ìîäåëåé êàê îáùåãî, òàê è ÷àñòè÷íîãî ðàâíîâåñèÿ.  

Êëþ÷åâîé âîïðîñ ýêîíîìè÷åñêîãî è ëþáîãî äðóãîãî àíàëèçà ñâÿçàí ñ åãî èñ-
õîäíûìè ïðåäïîñûëêàìè. Ïðè àíàëèçå íàëîãîâ ÷åì ïîëíåå êîíòåêñò, òåì ñëîæíåå 
àíàëèç. Ïîýòîìó âñåãäà ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðèâëåêàòåëüíûì óïðîñòèòü êîíòåêñò, ÷òî-
áû îïåðàöèîíàëüíî ñïðàâèòüñÿ ñ ïðîáëåìîé. Ïðè ýòîì, îäíàêî, âàæíà îñîáåííàÿ 
àêêóðàòíîñòü â îòíîøåíèè ÿâíûõ è íåÿâíûõ ïðåäïîëîæåíèé.   
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