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Â ñòàòüå àíàëèçèðóåòñÿ äèíàìèêà íîâûõ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé íà 
îñíîâå ôðàíöóçñêèõ èíäèâèäóàëüíûõ äàííûõ ïî íîâûì ôèðìàì (SINE 
98). Áàçà äàííûõ SINE 98 ñîäåðæèò èíôîðìàöèþ î íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, 
âîçíèêøèõ â òå÷åíèå I ïîëóãîäèÿ 1998 ã. è îá èõ ýâîëþöèè â òå÷åíèå 
ïîñëåäóþùèõ ïÿòè ëåò. Îñíîâíûå íà÷àëüíûå ôèíàíñîâûå õàðàêòåðè-
ñòèêè, òàêèå êàê íà÷àëüíûé êàïèòàë, áàíêîâñêèé êðåäèò è ðàçëè÷íûå 
âèäû ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè, ÿâëÿþòñÿ ýíäîãåííûìè ïåðåìåííûìè 
ïî îòíîøåíèþ ê ïîñëåäóþùåé äèíàìèêå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Äëÿ 
ðåøåíèÿ ïðîáëåìû ýíäîãåííîñòè áûëè ñêîíñòðóèðîâàíû è îöåíåíû 
äâå ñîâìåñòíûå äèíàìè÷åñêèå ìîäåëè, à èìåííî, ìîäåëü äèíàìèêè çà-
íÿòîñòè íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ è ëîãíîðìàëüíàÿ ìîäåëü âûæèâàåìî-
ñòè. Ìîäåëè áûëè îöåíåíû ñ èñïîëüçîâàíèåì ñîâðåìåííîé ñèìóëÿöèîí-
íîé òåõíèêè. Ðåçóëüòàòû ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ïåðåìåííûå ôè-
íàíñîâîãî è ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, 
îáóñëàâëèâàþùèìè äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Ïîëó÷åíû òàêæå 
ýìïèðè÷åñêèå ñâèäåòåëüñòâà òîãî, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûå ñóáñèäèè è 
íàëîãîâûå ëüãîòû âëèÿþò íå òîëüêî íà ïîñëåäóþùåå ðàçâèòèå íîâûõ 
ôèðì, íî è íà ôîðìèðîâàíèå íà÷àëüíîãî êàïèòàëà è ïðåäîñòàâëåíèå 
áàíêîâñêîãî êðåäèòà. Ðåçóëüòàò èìååò îñîáîå çíà÷åíèå äëÿ ðàçðàáîòêè 
ïðîãðàìì ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì, òàê êàê íà÷àëüíûé ðàçìåð 
ôèðìû ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì ïîñëåäóþùåé äèíàìèêè ñîçäà-
âàåìûõ ïðåäïðèÿòèé. 
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òèìèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì ïðåäñòàâëÿåòñÿ àíàëèç âëèÿíèÿ ðàçëè÷íûõ 
òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì íà èõ æèçíåñïîñîáíîñòü. 

Äàííîå èññëåäîâàíèå ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæåíèåì ðàáîòû [1], â êîòîðîé, â ðàì-
êàõ ìîäèôèöèðîâàííîé íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ, 
ñêîíñòðóèðîâàíà è îöåíåíà ñîâìåñòíàÿ ìîäåëü ôîðìèðîâàíèÿ íà÷àëüíûõ óñëîâèé 
íîâûõ ôèðì. Â ðàáîòå â ðàçðåçå ðåçóëüòàòîâ, ïîëó÷åííûõ â [1], â ðàìêàõ ýíäî-
ãåííûõ íà÷àëüíûõ ôàêòîðîâ, òàêèõ êàê íà÷àëüíûé êàïèòàë, áàíêîâñêèé êðåäèò è 
ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü, ðàçðàáàòûâàþòñÿ è îöåíèâàþòñÿ äâå ñîâìåñòíûå ìîäå-
ëè äèíàìèêè: ìîäåëü äèíàìèêè çàíÿòîñòè íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ è ëîãíîðìàëü-
íàÿ ìîäåëü âûæèâàåìîñòè. Äëÿ îöåíêè ìîäåëåé ñ ãèáêîé êîððåëÿöèîííîé ñòðóê-
òóðîé áûëè èñïîëüçîâàíû ñèìóëÿöèîííûå ìåòîäû îöåíèâàíèÿ (GHK-ñèìóëÿòîð). 
Îðèãèíàëüíîñòü ðàáîòû, â ÷àñòíîñòè, çàêëþ÷àåòñÿ â ñèìóëÿöèîííîì ïîäõîäå ê 
îöåíèâàíèþ, êîòîðûé ïîçâîëÿåò ðåøèòü ïðîáëåìó ýíäîãåííîñòè, âîçíèêàþùóþ 
ïðè ìîäåëèðîâàíèè äèíàìèêè ïðåäïðèÿòèé. 

Â ïåðâîì ðàçäåëå ñòàòüè ïðåäñòàâëåíû îñíîâíûå àñïåêòû äèíàìèêè ïðåä-
ïðèÿòèé è îáçîð ëèòåðàòóðû. Âî âòîðîì ðàçäåëå ñîäåðæèòñÿ êðàòêîå îïèñàíèå 
äàííûõ èññëåäîâàíèÿ è íåïàðàìåòðè÷åñêèé àíàëèç âûæèâàåìîñòè äëÿ ýíäîãåí-
íûõ ïåðåìåííûõ. Â òðåòüåì è ÷åòâåðòîì ðàçäåëàõ ïðåäñòàâëÿþòñÿ, ñîîòâåòñò-
âåííî, ìîäåëü äèíàìèêè çàíÿòîñòè íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ è ìîäåëü âûæèâàåìî-
ñòè ôèðì, âìåñòå ñ òåñòèðóåìûìè ãèïîòåçàìè è ðåçóëüòàòàìè îöåíèâàíèÿ. Çà-
êëþ÷èòåëüíûå âûâîäû ïðåäñòàâëåíû â ïÿòîì ðàçäåëå. 

 
1. Îñíîâíûå âîïðîñû äèíàìèêè ïðåäïðèÿòèé 

 
Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ ïî èíäóñòðèàëüíîé äèíàìè-

êå ñòàëè î÷åíü ïîïóëÿðíûì íàïðàâëåíèåì â ïðèêëàäíîé ýêîíîìåòðèêå. Íà÷èíàÿ 
ñ ðàáîòû Æèáðàòà [16], ñâÿçü ìåæäó ðàçìåðîì ôèðìû, åå ðàçâèòèåì è âûæèâàå-
ìîñòüþ ñòàëè îáúåêòîì ïðèñòàëüíîãî âíèìàíèÿ èññëåäîâàòåëåé. Íåäàâíèé âêëàä 
â ëèòåðàòóðó â îáëàñòè èíäóñòðèàëüíîé äèíàìèêè âêëþ÷àåò ðàáîòû [11], [12], 
[13], [14] è [18]. Îñíîâíûå íàó÷íûå âîïðîñû ýòèõ èññëåäîâàíèé ñîñòîÿò â àíàëèçå 
ôàêòîðîâ, êîòîðûå âëèÿþò íà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèé, èõ ðàçâèòèå 
è, â îñîáåííîñòè, íà èõ æèçíåñïîñîáíîñòü. Ðàáîòû [4], [5], [6], [9], [19], [25], [27] è 
[31] ñóùåñòâåííî îáîãàòèëè ýìïèðè÷åñêèå çàêîíîìåðíîñòè â îáëàñòè æèçíåñïî-
ñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé. Òåì íå ìåíåå â äàííîì èññëåäîâàíèè âíîñèòñÿ öåëûé ðÿä 
íîâûõ ýëåìåíòîâ â ýìïèðè÷åñêèé àíàëèç äèíàìèêè ïðåäïðèÿòèé. 

Âî-ïåðâûõ, ðàññìàòðèâàåòñÿ äèíàìèêà êîãîðò íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàí-
íûõ ðàçëè÷íûìè êàòåãîðèÿìè ïðåäïðèíèìàòåëåé. Ìíîãî÷èñëåííûå ýìïèðè÷åñêèå 
èññëåäîâàíèÿ, ââèäó îòñóòñòâèÿ íàäëåæàùèõ äàííûõ, ðàññìàòðèâàþò âûáîðêè 
ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå, ïî âñåé âèäèìîñòè, ÿâëÿþòñÿ ãåòåðîãåííûìè ïî îòíîøå-
íèþ ê ðûíî÷íîé äèíàìèêå. Íåîáõîäèìî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ðàçëè÷èÿ â äèíàìèêå 
ïîäîáíûõ ãðóïï íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ìîãóò áûòü òîëüêî ÷àñòè÷íî ó÷òåíû ïóòåì 
âêëþ÷åíèÿ ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ â ìîäåëü. Îäèí èç àñïåêòîâ äàííîé ïðîáëåìû, 
à èìåííî ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç âûæèâàåìîñòè êîãîðò ïðåäïðèÿòèé ñ èíîñòðàí-
íûì è ñ îòå÷åñòâåííûìè ñîáñòâåííèêàìè, èçó÷àëñÿ Ìàòîé è Ïîðòóãàëîì [26]. Ðå-
çóëüòàòû ýòîãî ýêîíîìåòðè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ ñâèäåòåëüñòâóþò ñêîðåå î ñóùå-
ñòâîâàíèè ðàçëè÷èé ìåæäó èíîñòðàííûìè è îòå÷åñòâåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè â 
õàðàêòåðå âëèÿíèÿ îáúÿñíÿþùèõ ôàêòîðîâ íà âûæèâàåìîñòü. Â äàííîé ñòàòüå 
îöåíèâàíèå áûëî îñóùåñòâëåíî äëÿ òðåõ ïîäâûáîðîê ïðåäïðèíèìàòåëåé, îïðåäå-
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ëåííûõ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòóñîì áèçíåñìåíîâ íà ðûíêå òðóäà äî ñîçäàíèÿ ñîáñò-
âåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ: áûâøèõ çàíÿòûõ, êðàòêîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ (ìåíåå 12 ìå-
ñÿöåâ) è äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ (áîëåå 12 ìåñÿöåâ). 

Âî-âòîðûõ, äðóãàÿ ïðîáëåìà, èìïëèöèòíî ðàññìàòðèâàåìàÿ â ýòîé ðàáîòå, 
ñâÿçàíà ñ ýíäîãåííîñòüþ íà÷àëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ ïî îòíîøåíèþ ê 
ïîñëåäóþùåé äèíàìèêå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïðîáëåìà 
ýíäîãåííîñòè ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ ÷àñòî âûäâèãàåòñÿ íà ïåðâûé ïëàí â ïðè-
êëàäíûõ èññëåäîâàíèÿõ ïî èíäóñòðèàëüíîé äèíàìèêå. Íàïðèìåð, Áýéòñ [6], àíà-
ëèçèðóÿ âûæèâàåìîñòü íîâûõ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé, íå âêëþ÷èë íà÷àëüíûé êàïè-
òàë â âåêòîð îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ ìîäåëè, òàê êàê îí ðàññìàòðèâàåò ïðî-
öåññ ôîðìèðîâàíèÿ íà÷àëüíîãî êàïèòàëà ôèðìû êàê ÷èñòî ýíäîãåííûé ïî îòíî-
øåíèþ ê åãî æèçíåñïîñîáíîñòè. Îí óêàçûâàåò: «Ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèíèìàòåëåé 
ê îáåñïå÷åíèþ çàåìíîãî êàïèòàëà ñâÿçàíà ñî çíà÷åíèÿìè äðóãèõ îáúÿñíÿþùèõ 
ïåðåìåííûõ: òàêèì îáðàçîì, ôèíàíñîâàÿ ñòðóêòóðà çàðîæäàþùåãîñÿ ìåëêîãî 
áèçíåñà íà ñòàäèè ïóñêà ïðîåêòà ÿâëÿåòñÿ ýíäîãåííîé. Ïðîáëåìà âçàèìîñâÿçàí-
íîñòè îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ ïåðâîíà÷àëüíî ðåøåíà ïîñðåäñòâîì èñêëþ÷å-
íèÿ ïåðåìåííûõ ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà, ïðåäïîëàãàÿ ïðè ýòîì, ÷òî ñâÿçü ìåæäó 
æèçíåñïîñîáíîñòüþ ôèðìû è åå ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðîé îòñóòñòâóåò».  

Â äàííîé ðàáîòå ïîääåðæèâàåòñÿ ïîçèöèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîé âûøåèçëîæåí-
íàÿ èäåÿ ýíäîãåííîñòè íà÷àëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ ïðîåêòà ïî îòíîøå-
íèþ ê ïîñëåäóþùåé äèíàìèêå áèçíåñà îïðàâäàíà ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ. 
Îäèí èç ãëàâíûõ àñïåêòîâ ýíäîãåííîñòè íà÷àëüíîé ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðû íîâîé 
ôèðìû ñâÿçàí ñ ïðîáëåìîé îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè. Ñàì âîïðîñ ñóùåñòâîâàíèÿ 
îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè, à òàêæå ñïîñîáû åãî ýêîíîìåòðè÷åñêîãî òåñòèðîâàíèÿ, 
øèðîêî îáñóæäàþòñÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå. Îäíà èç âîçìîæíûõ òåñòè-
ðóåìûõ ãèïîòåç ñóùåñòâîâàíèÿ îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè ñîñòîèò â ðàññìîòðåíèè 
âëèÿíèÿ íà÷àëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ íàðÿäó ñ ïåðåìåííûìè ÷åëîâå÷å-
ñêîãî êàïèòàëà â óðàâíåíèè äèíàìèêè ïðåäïðèÿòèé. Òàê, ïðè ãèïîòåçå îòñóòñòâèÿ 
îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè ìû íå äîëæíû íàéòè íèêàêîãî âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ïå-
ðåìåííûõ íà äèíàìèêó ïðè óñëîâèè ñîîòâåòñòâóþùåãî âêëþ÷åíèÿ ïåðåìåííûõ 
ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà. Òåì íå ìåíåå îñíîâíàÿ ïðîáëåìà äàííîé òåñòèðóåìîé ãè-
ïîòåçû ñîïðÿæåíà ñ ýêîíîìåòðè÷åñêèìè âîïðîñàìè, ñâÿçàííûìè ñ èíêîðïîðèðî-
âàíèåì ýíäîãåííîé íà÷àëüíîé ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðû êàïèòàëà â óðàâíåíèå äè-
íàìèêè.  

Íåîáõîäèìî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â íåêîòîðûõ èññëåäîâàíèÿõ, íàïðèìåð â ñòà-
òüå [9], ýòîò âîïðîñ íå ðàññìàòðèâàåòñÿ íàäëåæàùèì îáðàçîì: ýíäîãåííûå ôèíàí-
ñîâûå ïåðåìåííûå âêëþ÷åíû íàïðÿìóþ â óðàâíåíèå äèíàìèêè. Â ðåçóëüòàòå ïî-
ëó÷åíî äîâîëüíî ñïîðíîå çàêëþ÷åíèå: ôèíàíñîâûå ïåðåìåííûå íå âëèÿþò íà äè-
íàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, åñëè ó÷òåí ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë: òàêèì îáðàçîì, 
íåò íèêàêèõ îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè. Òåì íå ìåíåå â ðÿäå èíûõ èññëåäîâàíèé, 
àíàëèçèðóþùèõ äèíàìèêó ïðåäïðèÿòèé â êîíòåêñòå îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè, 
áûëè ïîëó÷åíû äðóãèå ðåçóëüòàòû. Íàïðèìåð, â èññëåäîâàíèÿõ [7], [15] è [21] èñ-
ïîëüçóåòñÿ ïðåäïîëîæåíèå îá ýíäîãåííîñòè íà÷àëüíîãî ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà 
ïðåäïðèÿòèé ïî îòíîøåíèþ ê åãî ïîñëåäóþùåé äèíàìèêå, è ýòè èññëåäîâàòåëè 
ñäåëàëè âûâîä î íàëè÷èè îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè. 

Â äàííîì èññëåäîâàíèè ïîääåðæèâàåòñÿ èäåÿ î òîì, ÷òî îãðàíè÷åíèÿ ëèê-
âèäíîñòè ïðè ôîðìèðîâàíèè íà÷àëüíîãî êàïèòàëà íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ÿâëÿþòñÿ àêòèâíûìè. Òàê êàê, âî-ïåðâûõ, êàê ýòî áûëî ïðîäåìîíñò-
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ðèðîâàíî â ðàáîòå [30], àñèììåòðè÷íàÿ èíôîðìàöèÿ íå ïîçâîëÿåò áàíêàì, áàçè-
ðóþùèìñÿ íà íàáëþäàåìûõ õàðàêòåðèñòèêàõ, ïðåäëîæèòü òàêóþ æå êîíòðàêò-
íóþ ñõåìó, êàê è â ñèòóàöèè ïîëíîé èíôîðìàöèè. Âî-âòîðûõ, íåëüçÿ íå ó÷èòû-
âàòü âîçìîæíûå îæèäàíèÿ ïîòåíöèàëüíîãî ñîçäàòåëÿ î åãî áóäóùåì ïðîåêòå – 
ìîæíî ïðåäïîëîæèòü ñèòóàöèþ, â êîòîðîé äâà ïðåäïðèíèìàòåëÿ ñ îäèíàêîâûì 
óðîâíåì ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà âûáèðàþò ðàçëè÷íûå óðîâíè íà÷àëüíîãî êàïè-
òàëà èç-çà íàëè÷èÿ ðàçëè÷íûõ îæèäàíèé îòíîñèòåëüíî óñïåõà áóäóùåãî áèçíåñà. 
Â äàííîì êîíòåêñòå ìîæíî ðàññìàòðèâàòü âëèÿíèå íà÷àëüíîé ñòðóêòóðû ôèíàí-
ñîâîãî êàïèòàëà1) íà ïîñëåäóþùóþ äèíàìèêó ïðåäïðèÿòèé êàê âîçìîæíûé ñïîñîá 
êîíòðîëèðîâàíèÿ ðàçëè÷èé â íåíàáëþäàåìûõ õàðàêòåðèñòèêàõ çàðîæäàþùåãîñÿ 
ïðåäïðèÿòèÿ, òàêèõ êàê îæèäàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ îòíîñèòåëüíî áóäóùèõ ïåð-
ñïåêòèâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. 

Äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåìû ýíäîãåííîñòè îáúÿñíÿþùåé ïåðåìåííîé ìîãóò áûòü 
èñïîëüçîâàíû äâà îñíîâíûõ ìåòîäà: ìîæíî ðåàëèçîâàòü ïîäõîä èíñòðóìåíòàëü-
íûõ ïåðåìåííûõ èëè ïðèìåíèòü ñîâìåñòíîå îöåíèâàíèå. Ïåðâûé ïîäõîä áûë 
îñóùåñòâëåí â ðàáîòàõ [7], [15], [21] è [22]. Â ýòèõ èññëåäîâàíèÿõ â êà÷åñòâå èíñò-
ðóìåíòàëüíîé ïåðåìåííîé äëÿ íà÷àëüíîãî êàïèòàëà áûë âûáðàí îáúåì íàñëåäñò-
âà, êîòîðûé ïîëó÷èë ïðåäïðèíèìàòåëü. Òåì íå ìåíåå íåëüçÿ èñêëþ÷àòü âîçìîæ-
íîñòü òîãî, ÷òî îáúåì íàñëåäñòâà è ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà ðåöèïèåíòà ìîãóò 
áûòü êîððåëèðîâàííûìè. Ýòî ìîæåò áûòü ñïðàâåäëèâûì, ê ïðèìåðó, åñëè ìû 
ïðåäïîëàãàåì, ÷òî ðîäèòåëè ñ âûñîêèì ÷åëîâå÷åñêèì êàïèòàëîì îñòàâëÿþò áîëåå 
âûñîêèé îáúåì íàñëåäñòâà, à îáúåìû ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà ðîäèòåëåé è äåòåé 
ïîëîæèòåëüíî êîððåëèðóþò. Òàêèì îáðàçîì, àïðèîðè, íåëüçÿ áûòü óâåðåííûì â 
êà÷åñòâå ïîäîáíîãî òèïà èíñòðóìåíòà. Â ðàáîòå [28] ðàññìàòðèâàåòñÿ ðàñøèðåí-
íàÿ ìîäåëü Ýâàíñà è Æîâàíîâèêà [15]. Â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà äëÿ áëàãîñîñòîÿ-
íèÿ ïîòåíöèàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ áûëè âçÿòû åæåìåñÿ÷íûå èçìåíåíèÿ åæå-
ãîäíûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ íüþ-éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæè NYSE (S&P500). Íå-
ñìîòðÿ íà òî, ÷òî ýòîò èíñòðóìåíò, ïî âñåé âèäèìîñòè, íå êîððåëèðóåò ñî ñëó-
÷àéíûì ÷ëåíîì â óðàâíåíèè ñêëîííîñòè ê ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, 
âîïðîñ î âàëèäíîñòè òàêîãî âèäà èíñòðóìåíòîâ äàëåêî íå î÷åâèäåí. Ïîýòîìó èç-
çà ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ âûáîðîì àäåêâàòíîé èíñòðóìåíòàëüíîé ïåðåìåííîé äëÿ 
íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, â äàííîé ðàáîòå ïðîáëåìà ýíäîãåííîñòè áûëà ðåøåíà ñ ïî-
ìîùüþ èñïîëüçîâàíèÿ ñîâìåñòíîãî îöåíèâàíèÿ. Ïîäîáíûé ïîäõîä, ïî ñâîåé ñóòè, 
ÿâëÿåòñÿ íîâûì, ðàíåå íå ïðèìåíÿâøèìñÿ è ýêîíîìåòðè÷åñêè îïðàâäàííûì ñïî-
ñîáîì ìîäåëèðîâàíèÿ äèíàìèêè ïðåäïðèÿòèé. 

Òðåòèé âîïðîñ, ðàññìàòðèâàþùèéñÿ â îðèãèíàëüíîì êîíòåêñòå âûøåïåðå-
÷èñëåííûõ ïðîáëåì – ýòî âîïðîñ âîçäåéñòâèÿ ðàçëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîìîùè íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è íà÷àëüíûå ïàðàìåòðû ïðîåêòà. Íåîá-
õîäèìî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî âîïðîñû ïîäîáíîãî òèïà î÷åíü òðóäíî èññëåäîâàòü íàä-
ëåæàùèì ýêîíîìåòðè÷åñêèì îáðàçîì. Öåíòðàëüíàÿ ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â íà-
ëè÷èè ìíîãî÷èñëåííûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì 
è â íåäåòåðìèíèðîâàííîì õàðàêòåðå åå ïðåäîñòàâëåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ àäå-
êâàòíîãî ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ âëèÿíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì 
íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ïðîáëåìû 
ñåëåêòèâíîñòè, ñâÿçàííûå ñ êðèòåðèÿìè ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìî-

                                                 
1) Ïðåäñòàâëåííîé óðîâíåì íà÷àëüíîãî êàïèòàëà, íàëè÷èåì áàíêîâñêîãî êðåäèòà, ñóá-

âåíöèé è (èëè) íàëîãîâûõ ëüãîò. 
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ùè. Â âèäó ÷åãî â äàííîé ðàáîòå áûëè ñìîäåëèðîâàíû âåðîÿòíîñòè îêàçàíèÿ ãî-
ñóäàðñòâåííîé ïîìîùè ñ ó÷åòîì ñóùåñòâóþùèõ ôîðìàëüíûõ êðèòåðèåâ åå ïðå-
äîñòàâëåíèÿ. Ïîäîáíûé ïîäõîä ê ïðîáëåìå ñåëåêòèâíîñòè áûë ïðèìåíåí â èññëå-
äîâàíèè [8] äëÿ îöåíêè âîçäåéñòâèÿ ñóáñèäèé íà âûæèâàåìîñòü íîâûõ ôèðì. 

Â êîíòåêñòå âûøåïåðå÷èñëåííûõ ïðîáëåì áûëè îöåíåíû äâå ñîâìåñòíûå 
ìîäåëè äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé: ìîäåëü äèíàìèêè çàíÿòîñòè è ìîäåëü âû-
æèâàåìîñòè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, äàííûå ìîäåëè ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê âçàèìî-
äîïîëíÿþùèå: ïåðâàÿ ìîäåëü èññëåäóåò äèíàìèêó â òåðìèíàõ çàíÿòîñòè, ãåíåðè-
ðóåìîé íîâûìè ïðåäïðèÿòèÿìè íà êà÷åñòâåííîì óðîâíå, à âòîðàÿ ìîäåëü ïîçâî-
ëÿåò ïðîàíàëèçèðîâàòü âðåìåííóþ ñòðóêòóðó âûæèâàåìîñòè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. 
Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðàçðàáîòàííûå ìîäåëè àíàëèçèðóþò ñâÿçàííûå àñïåêòû äèíà-
ìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è, àïðèîðè, èõ êà÷åñòâåííûå ðåçóëüòàòû, ïî âñåé âè-
äèìîñòè, äîëæíû êîððåëèðîâàòü. 

 
2. Èíäèâèäóàëüíûå òðàåêòîðèè è íåïàðàìåòðè÷åñêèé àíàëèç  

âûæèâàåìîñòè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 
 
Äëÿ àíàëèçà äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé áûëè èñïîëüçîâàíû äàííûå 

ôðàíöóçñêîãî Íàöèîíàëüíîãî èíñòèòóòà ñòàòèñòèêè è ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâà-
íèé î õàðàêòåðèñòèêàõ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è èõ ýâîëþöèè, áàçèðóþùèåñÿ íà îñ-
íîâå ïðîãðàììû îïðîñà ïðåäïðèÿòèé «Ñèñòåìà èíôîðìàöèè î íîâûõ ïðåäïðèÿ-
òèÿõ» («Système d'information sur les Nouvelles Entreprises» – SINE 98)2). 

 

 
 

Ðèñ. 1. Êàëåíäàðü àíêåòèðîâàíèÿ è èíäèâèäóàëüíûå òðàåêòîðèè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 

                                                 
2) Ïîäðîáíîå îïèñàíèå èñïîëüçîâàííîé áàçû äàííûõ ïðåäñòàâëåíî â [1]. 

Количество 
занятых 

1999 2000 2001 1998 

I полугодие 1998 г.: 
создание  

предприятий  

Первая анкета: 
сентябрь 1998 г. 

Вторая анкета: 
сентябрь 2001 г. 

 

Предприятия,  
ликвидированные  
до первой анкеты 

Предприятия,  
ликвидированные  
до второй анкеты 

2003 2002 

Предприятия,  
ликвидированные  
до третьей анкеты 

Третья анкета: 
сентябрь 2003 г. 

Предприятия, просуще-
ствовавшие дольше 
даты второй анкеты 
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Êàê ìîæíî âèäåòü èç ðèñ. 1, íåêîòîðûå ïðåäïðèÿòèÿ ëèêâèäèðîâàëèñü äî 
ïåðâîé àíêåòû (îêîëî 1300 ôèðì), äðóãèå ïðåäïðèÿòèÿ çàêðûëèñü äî âòîðîé è äî 
òðåòüåé, íî åñòü è ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîñóùåñòâîâàâøèå äîëüøå äàòû ïîñëåäíåé àí-
êåòû. Òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçóåìàÿ áàçà äàííûõ õàðàêòåðèçóåòñÿ öåíçóðèðîâà-
íèåì ñïðàâà è íåñëó÷àéíîé âûáîðêîé â èìåþùåéñÿ íà÷àëüíîé ñîâîêóïíîñòè (âû-
æèâøèõ äî ïåðâîé àíêåòû). 

 
Ðèñ. 2. Ôóíêöèè äîæèòèÿ Êàïëàíà – Ìåéåðà  

äëÿ ðàçëè÷íûõ óðîâíåé íà÷àëüíîãî êàïèòàëà íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 
 

Êàê ìîæíî âèäåòü íà îñíîâå ïîñòðîåííûõ ïî èñïîëüçóåìûì äàííûì ýìïè-
ðè÷åñêèõ ôóíêöèé äîæèòèÿ Êàïëàíà – Ìåéåðà3) (ñì. ðèñ. 2), ôèðìû ñ áîëåå âû-
ñîêèì óðîâíåì íà÷àëüíîãî êàïèòàëà õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëåå âûñîêîé âåðîÿòíî-
ñòüþ âûæèâàåìîñòè, ïðàêòè÷åñêè äëÿ âñåõ óðîâíåé íà÷àëüíîãî êàïèòàëà óæå 
ãäå-òî ïîñëå ãîäà ïîñëå ïåðâîé àíêåòû4). 

ßäåðíûå îöåíêè ôóíêöèé èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ5), ñòðàòèôèöèðîâàííûå ïî 
íàëè÷èþ áàíêîâñêîãî êðåäèòà, ïîêàçûâàþò, ÷òî èìååò ìåñòî î÷åíü ñóùåñòâåííîå 
ðàçëè÷èå ìåæäó õàðàêòåðîì âûæèâàåìîñòè ýòèõ äâóõ ãðóïï ïðåäïðèÿòèé (ðèñ. 3)6). 
Íîâûå ôèðìû, ïîëó÷èâøèå áàíêîâñêèé êðåäèò, õàðàêòåðèçóþòñÿ ãîðàçäî ìåíü-
øåé óñëîâíîé âåðîÿòíîñòüþ ëèêâèäàöèè â ëþáîé ìîìåíò âðåìåíè, îñîáåííî â 
ïåðâûå ãîäû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ: ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ðàçíèöà â ôóíêöèè èíòåí-
ñèâíîñòè îòêàçîâ ñòàíîâèòñÿ ìåíåå ñóùåñòâåííîé. 

                                                 
3) Âñå ãðàôèêè àíàëèçà âûæèâàåìîñòè ïîñòðîåíû ñ ó÷åòîì öåíçóðèðîâàíèÿ ñïðàâà è 

âûáîðêè èç èìåþùåéñÿ ñîâîêóïíîñòè («stock sampling»). 
4) Êðàòêîå îïèñàíèå ýëåìåíòîâ àíàëèçà âûæèâàåìîñòè, èñïîëüçîâàííûõ â ñòàòüå, ïðè-

âîäèòñÿ â Ïðèëîæåíèè. Äåòàëè ñì. â [24]. 
5) Íåïàðàìåòðè÷åñêèå ýìïèðè÷åñêèå ôóíêöèè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ ïîëó÷åíû íà îñ-

íîâå ÿäåðíîãî ñãëàæèâàíèÿ (ñì. Ïðèëîæåíèå) ñ èñïîëüçîâàíèåì ÿäðà Åïàíå÷íèêîâà [2]. 
6) Íàëè÷èå áàíêîâñêîãî êðåäèòà îáîçíà÷åíî íà ðèñ. 3 êàê 1Credit = , à åãî îòñóòñòâèå êàê 

0Credit = . 
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Ðèñ. 3. ßäåðíûå ñãëàæåííûå îöåíêè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ,  

         ñòðàòèôèöèðîâàííûå ïî íàëè÷èþ áàíêîâñêîãî êðåäèòà 
 

Â ìîäåëüíûõ öåëÿõ áûëè ñîçäàíû äâå àãðåãèðîâàííûå ïåðåìåííûå, ñîîò-
âåòñòâóþùèå äâóì îñíîâíûì òèïàì ïîìîùè: Sub – ïåðåìåííàÿ íàëè÷èÿ ñóáâåí-
öèé è Exo – ïåðåìåííàÿ íàëè÷èÿ íàëîãîâûõ ëüãîò7). Ñãëàæåííûå ôóíêöèè èíòåí-
ñèâíîñòè îòêàçîâ, ñòðàòèôèöèðîâàííûå ïî äàííûì äâóì îñíîâíûì àãðåãèðîâàí-
íûì ïåðåìåííûì, ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 4. 

 

  
Ðèñ. 4. ßäåðíûå ñãëàæåííûå ôóíêöèè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ,  

    ñòðàòèôèöèðîâàííûå ïî ïåðåìåííûì Sub è Exo 
 

Êàê ìîæíî âèäåòü, íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, ïîëó÷èâøèå ãîñóäàðñòâåííóþ ïî-
ìîùü, õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëåå íèçêèìè ôóíêöèÿìè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ. Òåì 
íå ìåíåå âî Ôðàíöèè êðèòåðèè îêàçàíèÿ ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì è óñëîâèÿ 
èõ îêàçàíèÿ çàâèñÿò îò ìíîãî÷èñëåííûõ êðèòåðèåâ, â òîì ÷èñëå îò õàðàêòåðè-
ñòèê ïðåäïðèíèìàòåëÿ, îò òèïà äåÿòåëüíîñòè, êàòåãîðèè ïðåäïðèÿòèÿ è ðåãèî-
íàëüíûõ îñîáåííîñòåé, êîòîðûå ìîãóò êîððåëèðîâàòü ñ ôàêòîðàìè, îáóñëàâëè-
âàþùèìè âûæèâàåìîñòü äàííûõ ôèðì. Êðîìå òîãî, ïî âñåé âèäèìîñòè, ñóùåñò-
âóþò è ñëó÷àéíûå ýëåìåíòû, âëèÿþùèå íà ïðåäîñòàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïî-

                                                 
7) Ïîäðîáíî àãðåãèðîâàííûå ïåðåìåííûå îõàðàêòåðèçîâàíû â [1, ñ. 28–29].  
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ìîùè: ê ïðèìåðó, ñóùåñòâóåò íåíóëåâàÿ âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî íåêîòîðûå ïðåä-
ïðèÿòèÿ, êîòîðûå èìåþò ïðàâî íà íåêîòîðûé òèï ïîìîùè, íå âîñïîëüçóþòñÿ åþ 
èç-çà îòñóòñòâèÿ èíôîðìàöèè î åå ñóùåñòâîâàíèè. 

 
3. Ìîäåëèðîâàíèå äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 

 

3.1. Îïðåäåëåíèå äèíàìèêè 
 
Êàê ïðàâèëî, ïðè ìîäåëèðîâàíèè ïðîöåññîâ äåìîãðàôèè è ðàçâèòèÿ ïðåä-

ïðèÿòèé ïîä «äèíàìèêîé ïðåäïðèÿòèé» ïîäðàçóìåâàþò èçìåíåíèå âî âðåìåíè îñ-
íîâíûõ ïàðàìåòðîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé8) â òå÷åíèå âðåìåíè, òàê æå 
êàê ïðîöåññû âîçíèêíîâåíèÿ è ëèêâèäàöèè. Â äàííîì ñëó÷àå ýòî ïîíÿòèå áóäåò 
èñïîëüçîâàíî äëÿ îïèñàíèÿ äâóõ ïðîöåññîâ: äèíàìèêè ðàçìåðà ïðåäïðèÿòèÿ (èç-
ìåðåííîãî êàê îáùåå ÷èñëî çàíÿòûõ íà ïðåäïðèÿòèè), à òàêæå ïðåêðàùåíèÿ 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â òå÷åíèå ïåðâûõ ïÿòè ëåò ïîñëå ñîçäàíèÿ. Äëÿ 
ýòîãî â êà÷åñòâå çàâèñèìîé ïåðåìåííîé, ïðåäñòàâëÿþùåé äèíàìèêó íîâûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, âûáðàíà ïåðåìåííàÿ D, ïðèíèìàþùàÿ ÷åòûðå çíà÷åíèÿ â çàâèñèìîñòè 
îò êàòåãîðèè ïðåäïðèÿòèÿ: 

1) äëÿ ïðåäïðèÿòèé, ïðåêðàòèâøèõ ñâîþ äåÿòåëüíîñòü â òå÷åíèå òðåõ ëåò 
ïîñëå ñîçäàíèÿ (ëèêâèäàöèÿ); 

2) äëÿ ïðåäïðèÿòèé, óìåíüøèâøèõ îáùåå ÷èñëî çàíÿòûõ ïîñëå òðåõ ëåò 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì äåÿòåëüíîñòè (óïàäîê); 

3) äëÿ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå íå èçìåíèëè êîëè÷åñòâî çàíÿòûõ íà êîíåö 
òðåõëåòíåãî ïåðèîäà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì äåÿòåëüíîñòè 
(ñòàãíàöèÿ); 

4) äëÿ ïðåäïðèÿòèé, óâåëè÷èâøèõ îáùåå ÷èñëî çàíÿòûõ ïîñëå òðåõëåòíåãî 
ïåðèîäà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì äåÿòåëüíîñòè (ðîñò). 

Ðàñïðåäåëåíèÿ ïðåäïðèÿòèé ïî óêàçàííûì êàòåãîðèÿì, ïðåäñòàâëÿþùèì 
äèíàìèêó çàíÿòîñòè íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ äëÿ òðåõ òèïîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé, 
ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 1. 

Òàáëèöà 1. 
Ðàñïðåäåëåíèÿ ïåðåìåííîé äèíàìèêè D íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 

Çàíÿòûå Áåçðàáîòíûå (ìåíåå 12 ìåñ.) Áåçðàáîòíûå (áîëåå 12 ìåñ.) 
D 

÷àñòîòà % ÷àñòîòà % ÷àñòîòà % 

1 3949 45,26 1925 50,8 1788 56,64 

2 615 7,05 126 3,33 90 2,85 

3 2037 23,35 924 24,39 840 26,61 

4 2124 24,34 814 21,48 439 13,91 

Âñåãî 8725 100 3789 100 3157 100 
 

Êàê ìîæíî âèäåòü èç òàáë. 1, ïðåäïðèÿòèÿ, âîçãëàâëÿåìûå áûâøèìè çàíÿ-
òûìè èíäèâèäàìè, äåìîíñòðèðóþò ëó÷øóþ äèíàìèêó ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäïðè-

                                                 
8) Òàêèõ, êàê ðàçìåð (èçìåðÿåìûé îáû÷íî êàê òîâàðîîáîðîò, ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ èëè 

êàê ñóììàðíàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ), þðèäè÷åñêèé ñòàòóñ, ðûíî÷íàÿ ñòðóêòóðà è ò.ï. 
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ÿòèÿìè èç ïîäâûáîðîê áûâøèõ áåçðàáîòíûõ. Ê òîìó æå, äèíàìèêà çàíÿòîñòè íà 
ïðåäïðèÿòèÿõ, ñîçäàííûõ áûâøèìè êðàòêîñðî÷íûìè áåçðàáîòíûìè, ñóùåñòâåííî 
ëó÷øå äèíàìèêè ôèðì, âîçãëàâëÿåìûõ áûâøèìè äîëãîñðî÷íûìè áåçðàáîòíûìè. 

Òàêèì îáðàçîì, îïèñàííîå ïðåäñòàâëåíèå äèíàìèêè õîðîøî óêëàäûâàåòñÿ â 
ðàìêè óïîðÿäî÷åííîé ïðîáèò-ìîäåëè9), ãäå äèíàìè÷åñêèå ñîñòîÿíèÿ íîâûõ ïðåä-
ïðèÿòèé åñòåñòâåííî ðàíæèðîâàíû. Ïîäîáíûé ïîäõîä áûë èñïîëüçîâàí â ðàáîòå 
[3] â ðàìêàõ àíàëèçà äèíàìèêè çàíÿòîñòè íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ. Òåì íå ìåíåå 
îñíîâíàÿ íåðåøåííàÿ ïðîáëåìà èññëåäîâàíèÿ [3] çàêëþ÷àëàñü â òîì, ÷òî öåëûé 
ðÿä îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ, âêëþ÷åííûõ â ðåãðåññèîííóþ ìîäåëü, òàêèõ, êàê 
íà÷àëüíûé êàïèòàë, áàíêîâñêèé êðåäèò, ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü, ñ ýêîíîìè÷å-
ñêîé òî÷êè çðåíèÿ ÿâëÿëèñü ýíäîãåííûì ïî îòíîøåíèþ ê äèíàìèêå. ×òî, êàê èç-
âåñòíî, äàæå ïðè ïðàâèëüíîé ñïåöèôèêàöèè ÷ðåâàòî ïîëó÷åíèåì íåñîñòîÿòåëü-
íûõ îöåíîê. 

 
3.2. Îñíîâíûå ãèïîòåçû îòíîñèòåëüíî  

ñòðóêòóðû çàâèñèìîñòåé ìåæäó ïåðåìåííûìè 
 
Îñíîâíûå âûäâèãàåìûå ãèïîòåçû î ñòðóêòóðå çàâèñèìîñòåé ìåæäó ýíäî-

ãåííûìè è ýêçîãåííûìè ïåðåìåííûìè ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 5. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Ðèñ. 5. Ñõåìà çàâèñèìîñòè ýíäîãåííûõ è ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ 

                                                 
9) Ïîäðîáíåå îá óïîðÿäî÷åííîé ïðîáèò-ìîäåëè ñì. â [17]. 

Õàðàêòåðèñòèêè 
íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ 

Õàðàêòåðèñòèêè 
ïðåäïðèíèìàòåëÿ 

Õàðàêòåðèñòèêè 
ïðîåêòà 

Áàíêîâñêèé  
êðåäèò 

Íà÷àëüíûé êàïèòàë  
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 

Äèíàìèêà íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 

Sub 
(Ñóáâåíöèè) 

Exo 
(Íàëîãîâûå ëüãîòû) 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå 
óñëîâèÿ 



300 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 3 
 

Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ñîâîêóïíîñòü ýêçîãåííûõ õàðàêòåðèñòèê âëèÿåò íà îñ-
íîâíûå íà÷àëüíûå ýíäîãåííûå ïàðàìåòðû íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, à çàòåì ýíäîãåí-
íûå è ýêçîãåííûå ïåðåìåííûå ñîîòâåòñòâåííî îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ïîñëåäóþ-
ùóþ äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Òàêæå ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íà÷àëüíûé êàïè-
òàë, áàíêîâñêèé êðåäèò è ñóáâåíöèè âëèÿþò íà äèíàìèêó èç-çà ñóùåñòâîâàíèÿ 
îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè, ïðè ýòîì íàëè÷èå äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà ìîæåò 
ñïîñîáñòâîâàòü ñîçäàíèþ ïðåäïðèÿòèÿ íà óðîâíå áëèæå ê ìèíèìàëüíîìó ýôôåê-
òèâíîìó ìàñøòàáó ïðîèçâîäñòâà (Minimum Efficiency Scale – MES). Êàê ýòî ïðî-
äåìîíñòðèðîâàëè â ñâîåé ñòàòüå Àóäðå÷ è Ìàõìóä [4], êîíêóðåíòíûå íåäîñòàòêè 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íà íåîïòèìàëüíîì óðîâíå ïðîèçâîäñòâà â îòðàñëè ìîãóò áûòü 
êðèòè÷åñêèì ôàêòîðîì â îáúÿñíåíèè æèçíåñïîñîáíîñòè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Áàí-
êîâñêèé êðåäèò è ñóáâåíöèè ìîãóò âëèÿòü íà äèíàìèêó ôèðìû èç-çà âîçìîæíûõ 
ðàçëè÷èé â âîçäåéñòâèè ñòðóêòóðû ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà íà êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Â íåêîòîðîé ñòåïåíè ýòè ïåðåìåííûå èñïîëüçóþòñÿ 
äëÿ êîíòðîëèðîâàíèÿ íåíàáëþäàåìîé ðàçíîðîäíîñòè ïðîåêòîâ: íàïðèìåð, íåëüçÿ 
èñêëþ÷èòü ñóùåñòâîâàíèå ðàçëè÷èé â äîñòóïíîé èíôîðìàöèè ó ïðåäïðèíèìàòå-
ëåé îòíîñèòåëüíî óñïåõà çàðîæäàþùåãîñÿ áèçíåñà äàæå äëÿ ïðîåêòîâ ñ îäíèìè è 
òåìè æå íàáëþäàåìûìè õàðàêòåðèñòèêàìè. Íàëîãîâûå ëüãîòû âëèÿþò íåïîñðåä-
ñòâåííî íà äåíåæíûé ïîòîê íîâîé ôèðìû. 

 
3.3. Ñîâìåñòíàÿ ìîäåëü äèíàìèêè çàíÿòîñòè íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ 
 
Ðàññìîòðèì ýêîíîìåòðè÷åñêóþ ìîäåëü äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, âêëþ-

÷àþùóþ ñèñòåìó íà÷àëüíûõ óñëîâèé èõ ãåíåçèñà. Ìîäåëü, ðàçðàáîòàííàÿ â [1], 
äîïîëíÿåòñÿ óðàâíåíèåì äèíàìèêè10) è ïðåäñòàâëÿåòñÿ â âèäå: 

(3.1)  

1 1 1 2 1

2 2 1 2 2

3 3 3

4 4 4

5 5 1 1 2 5

ln ,
,

,
,

,

K X Credit Sub Exo
Credit X Sub Exo
Sub X
Exo X
D X K Credit Sub Exo

β γ δ δ ε
β θ θ ε

β ε
β ε

β π χ ϑ ϑ ε

∗

∗

∗

∗

∗

 =
 =

=
 =
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+ + + +
+ + +
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+

+

 

ãäå K ∗  – ëàòåíòíàÿ (íåíàáëþäàåìàÿ) ïåðåìåííàÿ, ðàâíàÿ ðàçìåðó íà÷àëüíîãî 
êàïèòàëà; Credit∗  – ëàòåíòíàÿ ïåðåìåííàÿ, ñîîòâåòñòâóþùàÿ ïîëó÷åíèþ áàíêîâ-
ñêîãî êðåäèòà â ôèíàíñèðîâàíèè íà÷àëüíîãî êàïèòàëà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ; Sub∗ – 
ëàòåíòíàÿ ïåðåìåííàÿ, îòíîñÿùàÿñÿ ê íàëè÷èþ êàêîé-ëèáî ñóáâåíöèè (èç ÷åòû-
ðåõ âûøåïåðå÷èñëåííûõ îñíîâíûõ òèïîâ); Exo∗  ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ëàòåíòíóþ 
ïåðåìåííóþ, êîòîðàÿ ñîîòâåòñòâóåò íàëè÷èþ ðàçëè÷íûõ òèïîâ íàëîãîâûõ ëüãîò; 
D∗  – ëàòåíòíàÿ ïåðåìåííàÿ äëÿ äèíàìèêè çàíÿòîñòè íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, 
îïèñàííîé âûøå; γ , 1δ , 2δ , 1θ , 2θ , π , χ , 1ϑ , 2ϑ  – îöåíèâàåìûå ñêàëÿðíûå ïàðà-
ìåòðû; 1 2 3 4 5, , , ,X X X X X  – âåêòîðû íàáëþäàåìûõ õàðàêòåðèñòèê íîâûõ ïðåäïðè-
ÿòèé è èõ ñîçäàòåëåé11), à 1 2 3 4 5, , , ,β β β β β  – âåêòîðû îöåíèâàåìûõ ïàðàìåòðîâ. 

                                                 
10) Èíäèâèäóàëüíûé èíäåêñ ïðåäïðèÿòèÿ îïóùåí äëÿ êðàòêîñòè. 
11) Òåñòèðóåìûå ãèïîòåçû áóäóò èçëîæåíû íèæå. 
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Âûáîð êîìïîíåíò âåêòîðîâ 1 2 5, ,X X X  îñóùåñòâëÿëñÿ íà îñíîâå ñóùåñòâóþùèõ 
ìîäåëåé ãåíåçèñà è äèíàìèêè ïðåäïðèÿòèé12), à òàêæå â ðåçóëüòàòå àíàëèçà ýì-
ïèðè÷åñêèõ ðåçóëüòàòîâ, ïîëó÷åííûõ â ïðåäûäóùèõ èññëåäîâàíèÿõ13). Âûáîð 
âåêòîðîâ 3 4,X X  îñóùåñòâëÿëñÿ íà áàçå êðèòåðèåâ ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íîé ïîìîùè, ñóùåñòâîâàâøèõ íà ìîìåíò ñîçäàíèÿ ôèðìû. 

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íà÷àëüíûé êàïèòàë, áàíêîâñêèé êðå-
äèò, ñóáñèäèè è íàëîãîâûå ëüãîòû – ýíäîãåííûå ïåðåìåííûå ïî îòíîøåíèþ ê äè-
íàìèêå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Òî åñòü ê ìîäåëè ôîðìèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ïàðàìåò-
ðîâ âîçíèêàþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ [1] äîáàâëÿåòñÿ óðàâíåíèå äëÿ êàòåãîðèàëüíîé 
ïåðåìåííîé D, ïðåäñòàâëåííîå óïîðÿäî÷åííîé ïðîáèò-ìîäåëüþ. 

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ñëó÷àéíûå âîçìóùåíèÿ 1, 2 3 4 5, , ,ε ε ε ε ε  ðàñïðåäåëåíû ñî-
ãëàñíî öåíòðèðîâàííîìó íîðìàëüíîìó çàêîíó ñ êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöåé Ω : 

(3.2)  

2
1 12 13 14 15

2 12 23 24 25

3 13 23 34 35

4 14 24 34 45

5 15 25 35 45

1
(0, ),  где .1

1
1

N

ε σ σρ σρ σρ σρ
ε σρ ρ ρ ρ
ε σρ ρ ρ ρ
ε σρ ρ ρ ρ
ε σρ ρ ρ ρ

  
  
  
   ∼ Ω Ω
  
  

      

=  

Êðîìå òîãî, K  – óïîðÿäî÷åííàÿ äèñêðåòíàÿ ïåðåìåííàÿ14) { }( )1, 2, ,7 ,K …∈  
ò.å. íîìåð êëàññà, ê êîòîðîìó ïðèíàäëåæèò íà÷àëüíûé êàïèòàë K ∗ ; áèíàðíàÿ ïå-
ðåìåííàÿ Credit  – èíäèêàòîð ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà; Sub  – áèíàðíàÿ ïåðåìåí-
íàÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ñóáñèäèé; Exo  – áèíàðíàÿ ïåðåìåííàÿ íàëè÷èÿ íàëîãîâûõ 
ëüãîò, à D – íàáëþäàåìàÿ ïåðåìåííàÿ äèíàìèêè, îïèñàííàÿ âûøå. 

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî 

(3.3)   

7

1

4

1
1

ln ,

0 ,

0 ,

0 ,

.

k k
k

j j
j

K k K

Credit Credit

Sub Sub

Exo Exo

D j D

α α

γ γ

∗

∗

∗

∗

∗


   


  =  
    


   

  =  

∑

∑

11

1

1

1

1

−
=

−
=

= < ≤

>

= >

= >

< ≤

 

Â (3.3) [ ]I i  – ôóíêöèÿ-èíäèêàòîð óñëîâèÿ, ïðèíèìàþùàÿ çíà÷åíèå, ðàâíîå 
åäèíèöå, åñëè óñëîâèå âûïîëíåíî, è íóëþ â ïðîòèâíîì ñëó÷àå. 

                                                 
12) Ñì. ðàáîòû [9] è [15]. 
13) Ñì. èññëåäîâàíèÿ [4], [6], [9] [13], [14], [25] è [26]. 
14) Òî åñòü íàáëþäàåìàÿ ïåðåìåííàÿ óðîâíÿ êàïèòàëà, ñîîòâåòñòâóþùàÿ íåíàáëþäàå-

ìîé ïåðåìåííîé ðàçìåðà íà÷àëüíîãî êàïèòàëà *K . 
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jγ  { }1,..., 4j =  îáîçíà÷àþò íåíàáëþäàåìûå ïîðîãè ïåðåìåííîé äèíàìèêè 

1 2 3( ,γ γ γ< <  0 ,γ = −∞  4 ).γ = +∞  Âñå îñòàëüíûå îáîçíà÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþò ìî-
äåëè ãåíåçèñà, ïðåäëîæåííîé â [1]. 

 
3.3.1. Ôóíêöèÿ ïðàâäîïîäîáèÿ è ìåòîä îöåíèâàíèÿ 

 
Èíäèâèäóàëüíûé âêëàä ïðåäïðèÿòèÿ i  â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ, èñïîëü-

çóåìóþ ïðè îöåíêå ïàðàìåòðîâ ìîäåëè (3.1)–(3.3), ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â ñëå-
äóþùåì âèäå: 

(3.4)  
( )

( )
1 2 3 4 5

1 2 3 4 5

1 5 1 2 1 2 1 2 1 2 3

1 2 3 4 5 1 2 3 4 5

,..., , , , , , , , , , , , , ;

, , , , ; ,
i i i i i

i i i i i

i i
b b b b b

a a a a a

L L

d d d d d

β β γ δ δ θ θ π χ ϑ ϑ γ γ γ

φ υ υ υ υ υ υ υ υ υ υ

= Ω =

= Ω∫ ∫ ∫ ∫ ∫
 

ãäå  

(3.5)   1 ( ) 1 1 5 ( ) 1 5

1 ( ) 1 5 ( ) 5

, ,
, .

i k i i i j i i

i k i i i j i i

a a
b b

α µ γ µ
α µ γ µ

− −
 − −

− −= =
= =

 

Ïàðàìåòðû ( )k iα  ( )( ) 1, ,7k i = …  – óðîâíè íà÷àëüíîãî êàïèòàëà15) äëÿ ôèðìû i ; 

( )j iγ  ( )( ) 0,..., 4j i =  – ïîðîãè16) äëÿ ëàòåíòíîé ïåðåìåííîé äèíàìèêè *D  äëÿ ôèðìû i ; 

1 1 1 1 2i i i i iX Credit Sub Exoµ β γ δ δ= + + +  è 5 5 5 1 1 2i i i i i iX K Credit Sub Exoµ β π χ ϑ ϑ+ + += + ; ôóíê-
öèÿ ( );φ Ων  – ïëîòíîñòü ìíîãîìåðíîãî íîðìàëüíîãî çàêîíà ( )0,N Ω . Îñòàëüíûå 
ïðåäåëû èíòåãðèðîâàíèÿ îïðåäåëåíû òàê æå, êàê â [1].  

Èíäèâèäóàëüíûé âêëàä â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ íå ìîæåò áûòü àïïðîê-
ñèìèðîâàí ÷èñëåííûìè ìåòîäàìè [20], ïîýòîìó äëÿ åãî ïðèáëèæåíèÿ ïðèìåíÿ-
ëèñü ñèìóëÿöèîííûå ìåòîäû, à èìåííî GHK-ñèìóëÿòîð17). 

Èíäèâèäóàëüíûé âêëàä i-ãî ïðåäïðèÿòèÿ â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ, îáî-
çíà÷åííûé iL , â (3.4) çàìåíÿåòñÿ ñâîèì ñèìóëèðîâàííûì àíàëîãîì: 

(3.6)   
)

1 2 3 4 5
1

1 H
h h h h

i i i i i i
h

L P P P P P
H ∑

=

= . 

Òîãäà ëîãàðèôì ñèìóëèðîâàííîé ôóíêöèè ìàêñèìàëüíîãî ïðàâäîïîäîáèÿ 
ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â âèäå: 

(3.7) 
)

( )1 5 1 2 1 2 1 2 1 2 3 1 2 3 4 5
1 1

1ln ,..., , , , , , , , , , , , , ; ln .
N H

h h h h
i i i i i

i h

L P P P P P
H

β β γ δ δ θ θ π χ ϑ ϑ γ γ γ
=

 
Ω  

 
∑ ∑

=

=  

Îöåíêè ïàðàìåòðîâ ìåòîäîì ìàêñèìàëüíîãî ñèìóëèðîâàííîãî ïðàâäîïîäî-
áèÿ ïîëó÷åíû ïóòåì èñïîëüçîâàíèÿ ñòàíäàðòíûõ ïðîöåäóð ìàêñèìèçàöèè, ïðè-
ìåíåííûõ ê ôóíêöèè (3.7). 

                                                 
15) Óðîâíè íà÷àëüíîãî êàïèòàëà çàôèêñèðîâàíû â âîïðîñíèêå SINE 98. 
16) Ïîðîãè ëàòåíòíîé ïåðåìåííîé äèíàìèêè íå íàáëþäàþòñÿ, à îöåíèâàþòñÿ â ìîäåëè. 
17) Áîëåå ïîäðîáíîå îïèñàíèå ìåõàíèçìà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ GHK-ñèìóëÿòîðà ñì. â [1] 

è [29]. 
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3.4. Ãèïîòåçû ìîäåëåé äèíàìèêè íîâûõ ôèðì 
 
Ñôîðìóëèðóåì òåñòèðóåìûå ãèïîòåçû îòíîñèòåëüíî âîçäåéñòâèÿ îáúÿñ-

íÿþùèõ ïåðåìåííûõ íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé â ðàìêàõ ñôîðìóëèðîâàí-
íîé ñòðóêòóðû ýíäîãåííûõ ôèíàíñîâûõ õàðàêòåðèñòèê. Âûáîð îáúÿñíÿþùèõ ïå-
ðåìåííûõ äëÿ êàæäîãî óðàâíåíèÿ ìîäåëè îñóùåñòâëÿëñÿ â êîíòåêñòå âûøåîïè-
ñàííîé êà÷åñòâåííîé ìîäåëè ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ, òåîðåòè÷åñêèõ âûâî-
äîâ äðóãèõ ìîäåëåé ([7], [9]; [15]; [23]) è ýìïèðè÷åñêèõ ðåçóëüòàòîâ ïðåäûäóùèõ 
èññëåäîâàíèé ([3], [8] è [10]). Òåñòèðóþòñÿ ñëåäóþùèå ãèïîòåçû18). 

Ãèïîòåçà Í1. Âëèÿíèå îáùåãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà ïðåäïðèíèìàòåëÿ íà 
äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. 

Ãèïîòåçà Í1(à). Ñóùåñòâóåò ïîëîæèòåëüíàÿ âîãíóòàÿ ñâÿçü ìåæäó âîçðàñ-
òîì ïðåäïðèíèìàòåëÿ è äèíàìèêîé íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ.  

Ãèïîòåçà Í1(b). Âûñîêèé óðîâåíü îáðàçîâàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ óëó÷øàåò 
ýôôåêòèâíîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 

Óðîâåíü îáðàçîâàíèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîêàçàòåëÿìè19): 
• âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ â ãîäàõ. 
• îáðàçîâàòåëüíûé óðîâåíü ïðåäïðèíèìàòåëÿ: äàììè-ïåðåìåííûå äëÿ óðîâ-

íåé îáðàçîâàíèÿ (áàçîâàÿ ãðóïïà «áåç äèïëîìà»). 
Ãèïîòåçà H2. Ñïåöèôè÷åñêèé ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë íåïîñðåäñòâåííî êîð-

ðåëèðîâàí ñ îðãàíèçàòîðñêèìè ñïîñîáíîñòÿìè ïðåäïðèíèìàòåëÿ è ïîëîæèòåëüíî 
âëèÿåò íà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íîâîé ôèðìû. 

Èçìåðÿåìûå õàðàêòåðèñòèêè: 
• íàëè÷èå ïðîôåññèîíàëüíîãî îïûòà â ñôåðå äåÿòåëüíîñòè íîâîé ôèðìû; 
• íàëè÷èå ïðîôåññèîíàëüíîãî îïûòà â ñôåðå, ñìåæíîé ñ äåÿòåëüíîñòüþ íî-

âîé ôèðìû; 
• êîëè÷åñòâî ïðîøëûõ ñîçäàíèé ïðåäïðèÿòèé; 
• íàëè÷èå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî îêðóæåíèÿ â ñðåäå ïðåäïðèíèìàòåëÿ. 
Ãèïîòåçà H3. Íàëè÷èå ðàçëè÷íûõ äåëîâûõ ïàðòíåðîâ óâåëè÷èâàåò «ãðóï-

ïîâîé» ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë ïðîåêòà è óëó÷øàåò äèíàìèêó íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 
Èçìåðÿåìûå õàðàêòåðèñòèêè: ôèêòèâíûå ïåðåìåííûå äëÿ ðàçëè÷íûõ êàòå-

ãîðèé áèçíåñ-ïàðòíåðîâ: ñóïðóã(à), ðîäñòâåííèêè, êîëëåãà ñ áûâøåé ðàáîòû, áûâ-
øèé ðàáîòîäàòåëü. 

Ãèïîòåçà H4. Íàëè÷èå èííîâàöèîííûõ ýëåìåíòîâ â âîçíèêàþùåì íîâîì ïðåä-
ïðèÿòèè óâåëè÷èâàåò êîíêóðåíòîñïîñîáíûå ïðåèìóùåñòâà, ýòî îêàçûâàåò ïîëî-
æèòåëüíûé ýôôåêò íà äèíàìèêó ïîäîáíûõ ïðåäïðèÿòèé. 

Èçìåðÿåìàÿ õàðàêòåðèñòèêà: ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ íàëè÷èÿ íîâîé èäåè â 
íîâîì áèçíåñå. 

Ãèïîòåçà H5. Íàëè÷èå áîëåå òî÷íîé èíôîðìàöèè î öåíàõ òîâàðîâ (óñëóã) 
âîçíèêàþùåãî áèçíåñà è ëó÷øåãî çíàíèÿ î ïîòåíöèàëüíîì ñïðîñå óìåíüøàåò íå-
îïðåäåëåííîñòü è, ñëåäîâàòåëüíî, óëó÷øàåò äèíàìèêó íîâûõ ôèðì. 

Èçìåðÿåìàÿ õàðàêòåðèñòèêà: ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ ñóùåñòâîâàíèÿ ôðàí-
÷àéçèíãîâîãî êîíòðàêòà. 

                                                 
18) Âñå ãèïîòåçû ôîðìóëèðóþòñÿ ceteris paribus. 
19) Äàëåå èñïîëüçóåòñÿ òåðìèí «èçìåðÿåìûå õàðàêòåðèñòèêè». 
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Ãèïîòåçà H6. Âûñîêàÿ ñêëîííîñòü ê ñàìîçàíÿòîñòè20) è áëàãîïðèÿòíàÿ ñè-
òóàöèÿ äëÿ ñîçäàíèÿ îêàçûâàþò ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ðûíî÷íûé óñïåõ 
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. 

Èçìåðÿåìûå õàðàêòåðèñòèêè: 
• ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ íàëè÷èÿ âûñîêîé ñêëîííîñòè ê âåäåíèþ ñîáñò-

âåííîãî áèçíåñà. 
• ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ íàëè÷èÿ ïîäõîäÿùåé ñèòóàöèè äëÿ ñîçäàíèÿ ñîá-

ñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 
Ãèïîòåçà H7. Íîâûå ôèðìû ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ21) õàðàêòåðè-

çóþòñÿ áîëåå âûñîêîé æèçíåñïîñîáíîñòüþ è áîëåå ñòàáèëüíîé äèíàìèêîé22). 
Èçìåðÿåìàÿ õàðàêòåðèñòèêà: ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ äëÿ èíäèâèäóàëüíîãî 

ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. 
Ãèïîòåçà H8. Ñóùåñòâîâàíèå îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè. Îãðàíè÷åíèÿ ëèêâèä-

íîñòè äëÿ íåêîòîðûõ ïðîåêòîâ ÿâëÿþòñÿ àêòèâíûìè: òàê, ïîñëå êîíòðîëèðîâàíèÿ 
ïåðåìåííûõ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà (íàðÿäó ñ äðóãèìè ýêçîãåííûìè õàðàêòåðè-
ñòèêàìè) â óðàâíåíèè äèíàìèêè ýíäîãåííûå ôèíàíñîâûå ïåðåìåííûå (à èìåííî: 
íà÷àëüíûé êàïèòàë, áàíêîâñêèé êðåäèò è ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü) ìîãóò áûòü 
çíà÷èìûìè. 

Ãèïîòåçà H9. Âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íà äèíà-
ìèêó íîâûõ ôèðì. 

Ãèïîòåçà H9(à). Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü îêàçûâàåò ïðÿìîå ïîëîæèòåëüíîå 
âîçäåéñòâèå íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, è ýòî âëèÿíèå áîëåå ñóùåñòâåííî 
äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëåé, â ïðîøëîì áåçðàáîòíûõ. 

Ãèïîòåçà H9(b). Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü îêàçûâàåò êîñâåííîå ïîëîæèòåëü-
íîå âîçäåéñòâèå íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ïîñðåäñòâîì âëèÿíèÿ íà íà-
÷àëüíûå ïàðàìåòðû ïðîåêòà, òàêèå, êàê íà÷àëüíûé êàïèòàë è âîçìîæíîñòü ïîëó-
÷åíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà. 

                                                 
20) Ïîñêîëüêó, êàê áûëî ïîêàçàëî â èññëåäîâàíèè [7], ñàìîçàíÿòûé òðóä, âåðîÿòíî, ïðè-

íîñèò áîëåå âûñîêèé óðîâåíü ïîëåçíîñòè, ÷åì íàåìíûé òðóä. Â òåðìèíàõ èõ òåîðåòè÷åñêîé 
ìîäåëè ìîãóò ñóùåñòâîâàòü ðàçëè÷èÿ â íåäåíåæíîé êîìïîíåíòå ïîëåçíîñòè, ñîïðÿæåííîé 
ñ ôàêòîðîì íåçàâèñèìîñòè. Ñëåäîâàòåëüíî, ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðåäïðèíèìàòåëè, êîòîðûå 
ïîëó÷àþò áîëüøóþ äîáàâêó ê íåäåíåæíîé êîìïîíåíòå ïîëåçíîñòè îò ñàìîçàíÿòîñòè, áóäóò 
óïðàâëÿòü ñâîèìè áèçíåñàìè áîëåå ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì. 

21) Îäíàêî ìîæíî áûëî áû ðàññìîòðåòü þðèäè÷åñêóþ ôîðìó ïðåäïðèÿòèÿ â êà÷åñòâå 
ýíäîãåííîé ïåðåìåííîé, òàê êàê þðèäè÷åñêàÿ ôîðìà âûáèðàåòñÿ, ïî âñåé âèäèìîñòè, èñõî-
äÿ èç ìíîæåñòâà íà÷àëüíûõ õàðàêòåðèñòèê íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, âêëþ÷àÿ íà÷àëüíûå èíâå-
ñòèöèîííûå ïîòðåáíîñòè. Òåì íå ìåíåå äàííàÿ ïåðåìåííàÿ ãîðàçäî ìåíåå âåðîÿòíî áóäåò 
ýíäîãåííîé ïî ñðàâíåíèþ ñ áàíêîâñêèì êðåäèòîì è ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùüþ, êðîìå òîãî, 
þðèäè÷åñêèé ñòàòóñ, ïî âñåé âèäèìîñòè, ÿâëÿåòñÿ êðèòè÷åñêîé â îáúÿñíåíèè ðàçëè÷èé íà-
÷àëüíîãî êàïèòàëà, â âèäó ÷åãî äàííàÿ ïåðåìåííàÿ áûëà ñîõðàíåíà â ýêîíîìåòðè÷åñêîé 
ñïåöèôèêàöèè ìîäåëè. Âîçìîæíîå ðåøåíèå ïðîáëåìû ïîòåíöèàëüíîé ýíäîãåííîñòè ñîñòîèò 
â èñêëþ÷åíèè äàììè-ïåðåìåííîé þðèäè÷åñêîãî ñòàòóñà èç ñïåöèôèêàöèè. Òåì íå ìåíåå 
äàííîå ðåøåíèå, ñêîðåå âñåãî, óâåëè÷èò çíà÷èìîñòü äðóãèõ îáúÿñíèòåëüíûõ ïåðåìåííûõ, 
òàê êàê â ýòîì ñëó÷àå îíè ñòàëè áû îòâå÷àòü çà îáúÿñíåíèå áîëüøåé ÷àñòè äèñïåðñèè çà-
âèñèìûõ ïåðåìåííûõ. 

22) Ýòà ãèïîòåçà õîðîøî ñîãëàñóåòñÿ ñ ðåçóëüòàòàìè, ïîëó÷åííûìè â [19]. 
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3.5. Îöåíêè óðàâíåíèÿ äèíàìèêè è èõ èíòåðïðåòàöèÿ 
 
Ìîäåëü (3.1)–(3.3) áûëà îöåíåíà ñ ïîìîùüþ ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ïàêåòà STATA 8. 

Äëÿ ýòîãî áûëà íàïèñàíà ïðîãðàììà ðåàëèçàöèè îöåíêè ñèìóëèðîâàííîé ôóíêöèè 
ìàêñèìàëüíîãî ïðàâäîïîäîáèÿ (3.7). Ìîäåëè äëÿ êàæäîé èç òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ 
ïîäâûáîðîê áûëè îöåíåíû ñ èñïîëüçîâàíèåì 200 ñëó÷àéíûõ ãåíåðàöèé ( 200H = ) 
äëÿ êàæäîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Â êàæäîå èç îöåíèâàåìûõ óðàâíåíèé áûëè âêëþ÷åí 
ïîëíûé íàáîð ñåêòîðàëüíûõ äàììè-ïåðåìåííûõ (8 äëÿ 9 àãðåãèðîâàííûõ ñåêòî-
ðîâ) è ïîëíûé íàáîð ðåãèîíàëüíûõ äàììè (21 äëÿ 22 ðåãèîíîâ êîíòèíåíòàëüíîé 
Ôðàíöèè). Ñåêòîðà è ðåãèîíû îõàðàêòåðèçîâàíû â [1]. 

Â òàáë. 2 ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû îöåíêè óðàâíåíèÿ äèíàìèêè ñèñòåìû 
äëÿ òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ïîäâûáîðîê. 

Òàáëèöà 2. 

Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ óðàâíåíèé äèíàìèêè23) 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííûå Çàíÿòûå  ìåíåå 

12 ìåñÿöåâ 
áîëåå 

12 ìåñÿöåâ 
Îáîçíà÷åíèÿ 

Legal entity –0,463*** –0,502** –0,563*** 

 (0,105) (0,199) (0,145) 
=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå èíäè-
âèäóàëüíîå 

Artisan 0,227*** 0,273*** –0,042 

 (0,055) (0,095) (0,100) 
=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå ðåìåñ-
ëåííîãî òèïà 

Franchise 0,026* 0,057 0,015 

 
(0,010) (0,088) (0,080) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ êîíò-
ðàêòà ôðàí÷àéçèíãà íà ÷àñòü 
èëè âñå ïðîäóêòû (óñëóãè) 
íîâîé ôèðìû 

Free premises 0,043** 0,046 0,120* 

 (0,021) (0,048) (0,065) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áåñ-
ïëàòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ïîìåùåíèé 

Female –0,166*** –0,146** –0,121*** 

 (0,034) (0,064) (0,050) 
=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü 
æåíñêîãî ïîëà  

Other EU –0,266*** –0,380*** –0,083 

 (0,076) (0,123) (0,098) 
=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü 
èíîñòðàíåö íå èç ÅÑ 

Age 0,049*** 0,084*** 0,005 

 (0,010) (0,020) (0,024) 
Âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ 

Age2 –0,0005*** –0,001*** 0,0001 

 (0,0001) (0,0003) (0,0003) 
Êâàäðàò âîçðàñòà ïðåäïðè-
íèìàòåëÿ 

Technical school 0,135*** 0,068* –0,054 

 (0,041) (0,039) (0,074) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü òåõíè÷åñêîå ñðåäíåå îá-
ðàçîâàíèå 

                                                 
23) Âî âñåõ òàáëèöàõ ðåãðåññèîííûõ ðåçóëüòàòîâ: * – êîýôôèöèåíò, çíà÷èìûé íà 10%, 

** – êîýôôèöèåíò, çíà÷èìûé íà 5%, *** – êîýôôèöèåíò, çíà÷èìûé íà 1%; ñòàíäàðòíûå 
îòêëîíåíèÿ óêàçàíû â ñêîáêàõ; îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ 8 ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ áèçíåñ-
ñåêòîðîâ è 21 ðåãèîíàëüíûõ äàììè îïóùåíû äëÿ êðàòêîñòè. 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 2. 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííûå Çàíÿòûå  ìåíåå 

12 ìåñÿöåâ 
áîëåå 

12 ìåñÿöåâ 
Îáîçíà÷åíèÿ 

High school 0,140*** 0,169* 0,032 

 (0,048) (0,082) (0,106) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü îáùåå çàêîí÷åííîå îáðà-
çîâàíèå 

Undergraduate 0,172*** 0,293*** 0,105* 

 (0,049) (0,087) (0,056) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü íå ìåíåå ÷åì âûñøåå íå-
çàêîí÷åííîå îáðàçîâàíèå 

Nb. of creations –0,133*** -0,014 –0,089 

 (0,042) (0,063) (0,071) 
Êîëè÷åñòâî ïðåäûäóùèõ ñîç-
äàíèé ïðåäïðèÿòèé  

Experience 0,290*** 0,256*** 0,097* 

 (0,033) (0,053) (0,049) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü îïûò ðàáîòû â ñôåðå åãî 
áèçíåñà 

Related exp. 0,155*** 0,121** –0,057 

 (0,042) (0,053) (0,056) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü îïûò ðàáîòû â ñôåðå, 
ñìåæíîé ñ åãî áèçíåñîì 

Entrepreneur 0,056* 0,051** 0,150*** =1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîãî îêðóæåíèÿ 

New idea –0,045 –0,104* 0,004 

 (0,038) (0,062) (0,063) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ íîâà-
òîðñêèõ ýëåìåíòîâ â ïðîåêòå  

Taste for 0,060*** –0,002 0,058*** 

 (0,015) (0,022) (0,022) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ñêëîí-
íîñòè ê íàëè÷èþ ñîáñòâåííîãî 
áèçíåñà 

Opportunity 0,012* 0,067*** –0,003 

 (0,006) (0,016) (0,020) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áëàãî-
ïðèÿòíîé ñèòóàöèè äëÿ ñîç-
äàíèÿ  

Project of couple 0,051 0,136*** 0,117** 

 (0,033) (0,048) (0,057) 
=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåê-
òà ñ ñóïðóãîì(îé) 

With family 0,075** –0,032 –0,051 

 (0,035) (0,064) (0,067) 
=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåê-
òà ñ äðóãèì ðîäñòâåííèêîì 

Previous firm 0,028 –0,082 –0,255 

 (0,056) (0,112) (0,193) 

=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåê-
òà ñ êîëëåãîé ñ ïðîøëîé ðà-
áîòû 

Previous employer 0,029 0,076 0,478** 

 (0,076) (0,147) (0,232) 
=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåê-
òà ñ ïðîøëûì ðàáîòîäàòåëåì 

Capital 0,038*** 0,095 0,093 

 (0,014) (0,135) (0,105) 
Óðîâåíü íà÷àëüíîãî êàïèòàëà 
íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ 

Bank loan 0,248* 0,508*** 0,407* 

 (0,136) (0,188) (0,219) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áàíêîâ-
ñêîãî êðåäèòà 

Subsidy 0,123** 0,192* 0,499** 

 (0,055) (0,104) (0,214) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ñóáñè-
äèé 

Exemption 0,071* 0,114** 1,041*** 

 (0,042) (0,051) (0,275) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ íàëîãî-
âûõ ëüãîò 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 2. 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííûå Çàíÿòûå  ìåíåå 

12 ìåñÿöåâ 
áîëåå 

12 ìåñÿöåâ 
Îáîçíà÷åíèÿ 

Threshold1 1,408*** 1,979*** 1,151** 

 (0,348) (0,579) (0,477) 
Ïåðâûé ïîðîã óðàâíåíèÿ äè-
íàìèêè  

Threshold2 1,598*** 2,069*** 1,226** 

 (0,349) (0,581) (0,478) 
Âòîðîé ïîðîã óðàâíåíèÿ äè-
íàìèêè 

Threshold3 2,281*** 2,806*** 2,108*** 

 (0,352) (0,597) (0,491) 
Òðåòèé ïîðîã óðàâíåíèÿ äè-
íàìèêè 

 (0,029) (0,025) (0,044)  

 
Êàê ìîæíî âèäåòü íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ îöåíêè, â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ 

âûäâèíóòûå ãèïîòåçû âûïîëíÿþòñÿ. Ïåðåìåííûå ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà îêàçû-
âàþò ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà äèíàìèêó çàíÿòûõ íà íîâûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, 
ò.å. ãèïîòåçû H1 è H2 ýìïèðè÷åñêè ïîäòâåðæäàþòñÿ. Â öåëîì, íà äèíàìèêó ïðåä-
ïðèÿòèé, ñîçäàííûõ áûâøèìè çàíÿòûìè è êðàòêîñðî÷íûìè áåçðàáîòíûìè, â áîëü-
øåé ñòåïåíè âëèÿþò ïåðåìåííûå ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà. Âîãíóòàÿ ñâÿçü ìåæäó 
âîçðàñòîì ïðåäïðèíèìàòåëÿ è äèíàìèêîé åãî áèçíåñà (ãèïîòåçà H1(a)) íàáëþäàåò-
ñÿ äëÿ ïåðâûõ äâóõ ïîäâûáîðîê ïðåäïðèíèìàòåëåé: êîýôôèöèåíòû ïðè ïåðåìåí-
íîé «Age» ïîëîæèòåëüíû è çíà÷èìû; à êîýôôèöèåíòû ïðè ïåðåìåííîé «Age2» 
îòðèöàòåëüíû è çíà÷èìû. Äëÿ ïåðâûõ äâóõ ãðóïï êîýôôèöèåíòû ïðè äàììè-ïåðå-
ìåííûõ óðîâíåé îáðàçîâàíèÿ ïîëîæèòåëüíû è çíà÷èìû. Êðîìå òîãî, ôèðìû, âîç-
ãëàâëÿåìûå ïðåäïðèíèìàòåëÿìè ñ áîëåå âûñîêèì óðîâíåì îáðàçîâàíèÿ, äåìîíñòðè-
ðóþò áîëåå âûñîêóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü: ñîîòâåòñòâóþùèå êîýôôèöèåíòû äëÿ 
áûâøèõ çàíÿòûõ ñîñòàâëÿþò ñîîòâåòñòâåííî 0,135; 0,14 è 0,172, à äëÿ áûâøèõ 
êðàòêîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ 0,068; 0,169 è 0,293 ñîîòâåòñòâåííî (áàçîâàÿ ãðóïïà 
«áåç äèïëîìà»). Îïûò ïðåäïðèíèìàòåëÿ òàêæå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êëþ÷åâûõ ôàê-
òîðîâ áëàãîïðèÿòíîãî ðàçâèòèÿ íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ: êîýôôèöèåíòû ïðè ïåðåìåí-
íîé «Experience» ïîëîæèòåëüíû è çíà÷èìû (íà 1% äëÿ ïåðâûõ äâóõ ãðóïï è íà 
10% äëÿ òðåòåé ïîäâûáîðêè). Ê òîìó æå êîýôôèöèåíò ïðè ïåðåìåííîé íàëè÷èÿ 
îïûòà â ñâÿçàííîé ñ ïðîåêòîì ñôåðå (ïåðåìåííàÿ «Related exp.») ïîëîæèòåëåí è 
çíà÷èì äëÿ ïåðâûõ äâóõ ïîäâûáîðîê. Êðîìå òîãî, çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ïðè 
ïåðåìåííûõ ñìåæíîãî îïûòà ÿâëÿþòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî â 2 ðàçà ìåíüøå, ÷åì çíà-
÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà ïðè ïåðåìåííîé «Experience». ×òî âåñüìà ëîãè÷íî, òàê êàê, 
ïî âñåé âèäèìîñòè, ñïåöèôè÷åñêèé, ñâÿçàííûé ñ áèçíåñîì îïûò áîëåå âàæåí äëÿ 
óñïåõà ïðîåêòà. Íàëè÷èå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî îêðóæåíèÿ (ïåðåìåííàÿ «Entrepre-
neur») îêàçûâàåò ïîëîæèòåëüíîå è çíà÷èìîå (íà 10%) âëèÿíèå íà äèíàìèêó ôèðì 
äëÿ âñåõ ðàññìîòðåííûõ ïîäâûáîðîê. Òåì íå ìåíåå âëèÿíèå äàííîé ïåðåìåííîé 
áîëåå ñóùåñòâåííî äëÿ ïîäâûáîðêè áûâøèõ äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ. Êîëè÷å-
ñòâî ïðîøëûõ ñîçäàíèé ïðåäïðèÿòèé (ïåðåìåííàÿ «Nb. of creations») çíà÷èìî 
òîëüêî â ñëó÷àå çàíÿòûõ â ïðîøëîì ïðåäïðèíèìàòåëåé. Îäíàêî äàííàÿ ïåðåìåí-
íàÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ íåîæèäàííûì îòðèöàòåëüíûì âëèÿíèåì íà äèíàìèêó. Òåì íå 
ìåíåå ýòîò ðåçóëüòàò ìîæåò áûòü îáúÿñíåí ãèïîòåçîé, ñîñòîÿùåé â òîì, ÷òî êîëè-
÷åñòâî ïðîøëûõ ñîçäàíèé ïðåäïðèÿòèé íå ÿâëÿåòñÿ õîðîøåé ïðîêñè-ïåðåìåííîé 
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äëÿ ñïåöèôè÷åñêîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî êàïèòàëà, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî ïåðå-
ìåííàÿ «Nb. of creations» îòðàæàåò îò÷àñòè è êîëè÷åñòâî ïðîøëûõ íåóäà÷íûõ 
ïîïûòîê âåäåíèÿ ñîáñòâåííîãî áèçíåñà. Â íåêîòîðîé ñòåïåíè ïåðåìåííàÿ êîëè÷å-
ñòâà ïðîøëûõ ñîçäàíèé îòâå÷àåò çà ïðîøëûé îïûò âåäåíèÿ áèçíåñà (êîòîðûé, 
âïðî÷åì, ìîæåò áûòü è íåãàòèâíûì), íî, òåì íå ìåíåå, ìîæåò ñêðûâàòü çà ñîáîé 
íåâûñîêèå èììàíåíòíûå îðãàíèçàòîðñêèå ñïîñîáíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëÿ. 

Âëèÿíèå ãðóïïîâîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà (ãèïîòåçà H3) ïîäòâåðæäàåòñÿ ýì-
ïèðè÷åñêè òîëüêî ÷àñòè÷íî äëÿ ñëåäóþùèõ ïðîêñè-ïåðåìåííûõ: «Project of couple» 
(äëÿ áûâøèõ áåçðàáîòíûõ), «With family» (äëÿ áûâøèõ çàíÿòûõ), è «Previous 
employer» (äëÿ áûâøèõ äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ). 

Ãèïîòåçà H4 ýìïèðè÷åñêè íå ïîäòâåðæäàåòñÿ. Íàïðîòèâ, äëÿ ïîäâûáîðêè 
áûâøèõ êðàòêîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ êîýôôèöèåíò ïðè ïåðåìåííîé «New idea», 
îòâå÷àþùåé çà íàëè÷èå íîâîé èäåè â èíâåñòèöèîííîì ïðîåêòå, îòðèöàòåëåí è 
çíà÷èì. Ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, äàííàÿ ïåðåìåííàÿ íå ÿâëÿåòñÿ õîðîøåé ïðîêñè äëÿ 
èííîâàöèîííûõ ýëåìåíòîâ â çàðîæäàþùåìñÿ áèçíåñå, èëè ôàêòîð íàëè÷èÿ òàêèõ 
ýëåìåíòîâ, ñîïðÿæåííûõ ñ íîâîé èäååé, ÿâëÿåòñÿ ñàì ïî ñåáå ñëèøêîì ðèñêîâàí-
íûì. 

Ãèïîòåçà H5 âûïîëíÿåòñÿ òîëüêî äëÿ çàíÿòûõ â ïðîøëîì ïðåäïðèíèìàòå-
ëåé. Êðîìå òîãî, âëèÿíèå ïåðåìåííîé «Franchise» îòíîñèòåëüíî íåâåëèêî ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïåðåìåííûìè ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà. 

Âûñîêàÿ ñêëîííîñòü áûòü ñàìîçàíÿòûì è áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ äëÿ ñîç-
äàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ (ãèïîòåçà H6), ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, îêàçûâàþò ïîëîæèòåëü-
íîå ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ïîñëåäóþùóþ äèíàìèêó ôèðìû: êîýôôèöèåíòû ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ ïîëîæèòåëüíû è çíà÷èìû â áîëüøèíñòâå 
ñëó÷àåâ. 

Ïðåäïðèÿòèÿ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ õàðàêòåðèçóþòñÿ ëó÷øåé 
äèíàìèêîé çàíÿòîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ èíäèâèäóàëüíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè: êîýôôè-
öèåíòû ïðè ôèêòèâíîé ïåðåìåííîé «Legal entity» çíà÷èìû è îòðèöàòåëüíû äëÿ 
âñåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ãðóïï ïðåäïðèíèìàòåëåé; òàêèì îáðàçîì, ãèïîòåçà H7 ýì-
ïèðè÷åñêè ïîäòâåðæäàåòñÿ. 

Ãèïîòåçà ñóùåñòâîâàíèÿ îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè ïîäòâåðæäàåòñÿ ýìïè-
ðè÷åñêè: ôèíàíñîâûå ïåðåìåííûå âëèÿíèÿ íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ïðè 
óñëîâèè íàäëåæàùåãî ó÷åòà ïåðåìåííûõ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà (ãèïîòåçà H8). 

Êàê ýòî ìîæíî âèäåòü, äëÿ áûâøèõ áåçðàáîòíûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé íàëî-
ãîâûå ëüãîòû îêàçûâàþò áîëåå ñèëüíîå è ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó 
ïðåäïðèÿòèé, ÷åì äëÿ áûâøèõ çàíÿòûõ áèçíåñìåíîâ, ò.å. ãèïîòåçà H9(a) ïîëíîñòüþ 
îïðàâäûâàåòñÿ. 

Íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ îöåíêè âèäíî, ÷òî â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ âîçäåéñòâèå 
äîòàöèé è îñâîáîæäåíèé îò íàëîãîâ íà äèíàìèêó ïðåäïðèÿòèÿ íå çíà÷èìî äàæå 
íà 10-ïðîöåíòíîì óðîâíå (íàëîãîâûå ëüãîòû äëÿ áûâøèõ çàíÿòûõ áèçíåñìåíîâ è 
ñóáâåíöèè äëÿ áûâøèõ äîëãîñðî÷íûõ áåçðàáîòíûõ). Íî âëèÿíèå áàíêîâñêîãî êðå-
äèòà è íà÷àëüíîãî êàïèòàëà íà äèíàìèêó íîâûõ ôèðì çíà÷èìî îòëè÷àåòñÿ îò íó-
ëÿ. Âìåñòå ñ òåì, âëèÿíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íà íà÷àëüíûé êàïèòàë è áàí-
êîâñêèé êðåäèò çíà÷èìî íà 5-ïðîöåíòíîì óðîâíå24). Ñëåäîâàòåëüíî, ìîæíî ñäå-
                                                 

24) Óðàâíåíèÿ íà÷àëüíîãî êàïèòàëà è áàíêîâñêîãî êðåäèòà â öåëîì ñîãëàñóþòñÿ ñ ðå-
çóëüòàòàìè, ïîëó÷åííûìè â [1], ââèäó ÷åãî îíè îïóùåíû äëÿ êðàòêîñòè. 
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ëàòü çàêëþ÷åíèå î íàëè÷èè êîñâåííîãî âëèÿíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè íà äè-
íàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé (ãèïîòåçà H9(b)). Êàê ýòî áûëî óïîìÿíóòî âûøå, ðàç-
ëè÷íûå òèïû ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè ìîãóò îêàçûâàòü íå òîëüêî ïðÿìîå âëèÿíèå 
íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, íî òàêæå êîñâåííûì îáðàçîì âëèÿòü íà îñíîâ-
íûå õàðàêòåðèñòèêè íîâûõ ôèðì (òàêèõ, êàê áàíêîâñêèé êðåäèò è íà÷àëüíûé 
êàïèòàë). Êðîìå òîãî, â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ äàííûå ïåðåìåííûå îêàçûâàþò ïî-
ëîæèòåëüíîå è çíà÷èìîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. 

Òàêæå ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî îöåíêè äâóõ ïåðâûõ ïîðîãîâ äèíàìè÷åñêèõ 
óðàâíåíèé äîñòàòî÷íî áëèçêè äðóã ê äðóãó, äàííûé ðåçóëüòàò ìîæåò áûòü îáú-
ÿñíåí îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèì ÷èñëîì ïðåäïðèÿòèé, äîæèâøèõ äî òðåòüåé àíêå-
òû è óìåíüøèâøèõ ÷èñëî çàíÿòûõ (ñì. òàáë. 1). Áîëüøèíñòâî îöåíåííûõ êîýôôè-
öèåíòîâ êîððåëÿöèé â êîâàðèàöèîííûõ ìàòðèöàõ25) ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìî îòëè-
÷àþòñÿ îò íóëÿ. Ýòîò ðåçóëüòàò îïðàâäûâàåò èñïîëüçîâàíèå ãèáêîé êîððåëÿöèîí-
íîé ñòðóêòóðû ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé ìîäåëè, çàäàííîé â (3.2). 

 
4. Ìîäåëèðîâàíèå âûæèâàåìîñòè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 

 

4.1. Ëîãíîðìàëüíàÿ ìîäåëü âûæèâàåìîñòè 
 
Íåïàðàìåòðè÷åñêèé ïîäõîä ê àíàëèçó âûæèâàåìîñòè, ïðèìåíåííûé â ðàç-

äåëå 2, òåì íå ìåíåå íå ïîçâîëÿåò äîñòàòî÷íî ïîëíî ó÷èòûâàòü ðàçíîðîäíîñòü íî-
âûõ ïðåäïðèÿòèé. Â äàííîì ðàçäåëå èñïîëüçóåòñÿ òåõíèêà ïàðàìåòðè÷åñêîãî àíà-
ëèçà âûæèâàåìîñòè, à èìåííî îöåíèâàåòñÿ ëîãíîðìàëüíàÿ ìîäåëü, ó÷èòûâàþùàÿ 
ýíäîãåííîñòü íà÷àëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò êîíòðîëè-
ðîâàòü ìíîãî÷èñëåííûå õàðàêòåðèñòèêè íîâûõ ôèðì. Ëîãíîðìàëüíàÿ ìîäåëü âû-
æèâàåìîñòè ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ëîãàðèôì âðåìåíè æèçíè ïðåäïðèÿòèÿ ðàñïðåäå-
ëåí íîðìàëüíî: 

(4.1)   2ln( ) ,  (0; ),t X Nβ ε ε σ= + ∼  

ãäå t  – âðåìÿ æèçíè ôèðìû, à X  – âåêòîð õàðàêòåðèñòèê ôèðìû. 
Ôóíêöèÿ èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ äëÿ ëîãíîðìàëüíîé ìîäåëè ìîæåò áûòü ïðåä-

ñòàâëåíà â ñëåäóþùåé ôîðìå: 

(4.2)   

1 ln( )

( ) ,
ln( )1

t X
tt

t X

βφ
σ σλ

β
σ

− 
 
 =

− − Φ  
 

 

ãäå ( )φ i  è ( )Φ i  – ôóíêöèè ïëîòíîñòè è ðàñïðåäåëåíèÿ ñòàíäàðòíîãî íîðìàëüíîãî 
çàêîíà. 

Çàìåòèì, ÷òî ëîãíîðìàëüíàÿ ôóíêöèÿ èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ õîðîøî ñîîò-
âåòñòâóåò ñòèëèçîâàííûì ôàêòàì äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Ñîãëàñíî ýìïè-
ðè÷åñêèì íàáëþäåíèÿì, äàííûå, õàðàêòåðèçóþùèå ðàçâèòèå è èñ÷åçíîâåíèå íî-

                                                 
25) Ðåçóëüòàòû îöåíêè êîâàðèàöèîííûõ ìàòðèö êàæäîé èç ðàññìàòðèâàåìîé ïîäâûáî-

ðîê îïóùåíû äëÿ êðàòêîñòè. 
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âûõ ïðåäïðèÿòèé, ñâèäåòåëüñòâóþò î ñòîõàñòè÷íîñòè ïðîöåññà ïðèíÿòèÿ ôèðìàìè 
èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé â ñèòóàöèè íåîïðåäåëåííîñòè îòíîñèòåëüíî áóäóùåãî 
óñïåõà ñâîåãî ïðåäïðèÿòèÿ. È, èçíà÷àëüíî, ôèðìû íå âõîäÿò íà ðûíîê íà îäíîì 
îïòèìàëüíîì óðîâíå. Âîçìîæíîå îáúÿñíåíèå ýòîãî ÿâëåíèÿ ìîæíî íàéòè â ìîäåëè 
ïàññèâíîãî îáó÷åíèÿ («passivó learning») Áîéàíà Æîâàíîâèêà [23]. Æîâàíîâèê ïðåä-
ïîëîæèë, ÷òî ôèðìà, ðàññìàòðèâàþùàÿ âîçìîæíîñòü âõîäà íà ðûíîê, îáëàäàåò 
èíôîðìàöèåé òîëüêî îòíîñèòåëüíî ñðåäíåãî è ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ èçäåðæåê 
âñåõ ôèðì â îòðàñëè, íî íå çíàåò ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ ñâîèõ áóäóùèõ ñîáñòâåííûõ 
çàòðàò. Çàòåì, ðåàëèçîâàâ ôèêñèðîâàííóþ, íåîáðàòèìóþ ïëàòó çà âõîä, îíà íà÷èíà-
åò ôóíêöèîíèðîâàòü è ïîëó÷àòü íåñîâåðøåííóþ èíôîðìàöèþ îòíîñèòåëüíî ñâîèõ 
ñîáñòâåííûõ èçäåðæåê. Ïîëó÷åííàÿ ôèðìîé èíôîðìàöèÿ ìîæåò âûíóäèòü åå â 
ëþáîé ïîñëåäóþùèé ìîìåíò ê ðîñòó, ñòàãíàöèè èëè äàæå âûõîäó ñ ðûíêà. Òàêèì 
îáðàçîì, â òå÷åíèå ïåðâûõ ïåðèîäîâ æèçíè, êîãäà íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷àþò 
ñàìóþ ñóùåñòâåííóþ èíôîðìàöèþ î êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñâîèõ ïðîåêòîâ, óðî-
âåíü ñìåðòíîñòè î÷åíü âûñîê, íî ïîòîì äëÿ ïðåäïðèÿòèé, âûæèâøèõ â ïåðâûå 
ïåðèîäû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, âåðîÿòíîñòü ëèêâèäàöèè ñóùåñòâåííî ñíèæàåòñÿ. 
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Ðèñ. 6. Ëîãíîðìàëüíûå ôóíêöèè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ 

 

Íà îñíîâå ãðàôèêîâ ëîãíîðìàëüíûõ èíòåíñèâíîñòåé îòêàçà, çàäàííûõ ôîð-
ìóëîé (4.2) ñ ðàçëè÷íûìè ïàðàìåòðàìè (ñâåðõó âíèç: 0,  =1;X β σ=  0,5,X β =  

=1,3; 1,  =1,5Xσ β σ= ), ïðåäñòàâëåííûõ íà ðèñ. 6, ìîæíî ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå î òîì, 
÷òî äàííûé âèä ôóíêöèè õîðîøî ñîîòâåòñòâóåò ñòèëèçîâàííûì ôàêòàì äèíàìèêè 
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è ìîäåëè ïàññèâíîãî îáó÷åíèÿ Æîâàíîâèêà. Ìîæíî âèäåòü, 
÷òî â äàííîì ñëó÷àå ôóíêöèÿ èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ óíèìîäàëüíàÿ è ñêîøåíà 
âëåâî: âåðîÿòíîñòü ïðåêðàùåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ôèðìîé ñ âîçðàñòîì t (ïðè óñëî-
âèè äîæèòèÿ äî t) î÷åíü âûñîêà â òå÷åíèå ïåðâûõ ïåðèîäîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, 
íî ïîñëå íåêîòîðîãî âðåìåíè îíà ïîñòåïåííî ñîêðàùàåòñÿ. 

Ýìïèðè÷åñêèå íåïàðàìåòðè÷åñêèå ôóíêöèè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ26) äëÿ 
òðåõ îñíîâíûõ ãðóïï ïðåäïðèíèìàòåëåé ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 7. 
                                                 

26) Ýòè ôóíêöèè ïîëó÷åíû ïî èñïîëüçóåìûì äàííûì íà îñíîâå ÿäåðíîãî ñãëàæèâàíèÿ 
(ñì. Ïðèëîæåíèå) ñ èñïîëüçîâàíèåì ÿäðà Åïàíå÷íèêîâà [2]. 
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Ðèñ. 7. ßäåðíûå ôóíêöèè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ  

           äëÿ ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé ïðåäïðèíèìàòåëåé 
 
Êàê ýòî ìîæíî âèäåòü, ýìïèðè÷åñêèå ôóíêöèè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ ìî-

ãóò áûòü äîñòàòî÷íî õîðîøî ïðèáëèæåíû ëîãíîðìàëüíûìè ôóíêöèÿìè èíòåíñèâ-
íîñòè îòêàçîâ. Òåì íå ìåíåå èõ íåêîòîðàÿ íåìîíîòîííîñòü, ïî ñðàâíåíèþ ñ òåîðå-
òè÷åñêèìè ëîãíîðìàëüíûìè êðèâûìè, ìîæåò áûòü çàìå÷åíà. ×òî, ïî âñåé âèäèìî-
ñòè, ìîæåò îáúÿñíÿòüñÿ ñåçîííûìè ôëóêòóàöèÿìè, ñîïðÿæåííûìè ñ íàëîãîâîé 
îò÷åòíîñòüþ. Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî óêàçàòü, ÷òî âûáîð ïàðàìåòðè÷åñêîé ëîã-
íîðìàëüíîé ôóíêöèè âûæèâàåìîñòè îáóñëîâëåí òåì, ÷òî ìîäåëü òàêîãî òèïà ìî-
æåò áûòü åñòåñòâåííûì îáðàçîì èíòåãðèðîâàíà â êîíòåêñò ýíäîãåííûõ ôèíàíñî-
âûõ ïåðåìåííûõ27). Òàêæå ìîæíî âèäåòü, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ, âîçãëàâëÿåìûå áûâ-
øèìè çàíÿòûìè, äåìîíñòðèðóþò áîëåå âûñîêóþ æèçíåñïîñîáíîñòü ïî ñðàâíåíèþ 
ñ ïðåäïðèÿòèÿìè, âîçãëàâëÿåìûìè áûâøèìè áåçðàáîòíûìè. Ê òîìó æå íîâûå 
ôèðìû, ñîçäàííûå áûâøèìè êðàòêîñðî÷íûìè áåçðàáîòíûìè, õàðàêòåðèçóþòñÿ áî-
ëåå íèçêèìè ôóíêöèÿìè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ïåðèîäà 
àíàëèçà, ïî ñðàâíåíèþ ñ íîâûìè ïðåäïðèÿòèÿìè, âîçãëàâëÿåìûìè áûâøèìè äîë-
ãîñðî÷íûìè áåçðàáîòíûìè. 

Îñíîâíîå ïðåèìóùåñòâî ìîäåëåé äëèòåëüíîñòè æèçíè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîä-
õîäîì, ïðèìåíåííûì â ïðåäûäóùåì ðàçäåëå, çàêëþ÷àåòñÿ â âîçìîæíîñòè àíàëè-
çà âðåìåííîé ñòðóêòóðû âûæèâàåìîñòè. Áîëåå òîãî, âîçìîæíîñòü èíêîðïîðèðî-
âàíèÿ âðåìåíè æèçíè ïðåäïðèÿòèé â ýêîíîìåòðè÷åñêóþ ìîäåëü ïîçâîëÿåò ïðè-
íÿòü âî âíèìàíèå ïðîáëåìû öåíçóðèðîâàíèÿ íàáëþäåíèé, à òàêæå íåêîòîðûå 
äðóãèå îñîáåííîñòè ïðîöåññà ôîðìèðîâàíèÿ âûáîðêè. Â äàííîì ñëó÷àå êîíòðîëè-
ðóåòñÿ ïðîáëåìà âûáîðêè â ïðåäñòàâëåííîé ñîâîêóïíîñòè28) è öåíçóðèðîâàíèå 
ñïðàâà. Íåîáõîäèìî òàêæå ïîä÷åðêíóòü, ÷òî äëÿ ìîäåëåé âûæèâàåìîñòè ýôôåêò 
âëèÿíèÿ ïåðâîíà÷àëüíîé ñòðóêòóðû ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ, ïî âñåé âèäèìîñòè, 

                                                 
27) Ñîîòâåòñòâåííî ïðè óñëîâèè ãèïîòåçû ñîâìåñòíîãî íîðìàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñëó-

÷àéíûõ âîçìóùåíèé ìîäåëè âûæèâàåìîñòè è óðàâíåíèé ôîðìèðîâàíèÿ íà÷àëüíûõ óñëî-
âèé ãåíåçèñà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 

28) Èçâåñòíàÿ òàêæå â àíãëîÿçû÷íîé ëèòåðàòóðå êàê «stock sampling». 
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ñî âðåìåíåì äîëæåí îñëàáåâàòü. Òåì íå ìåíåå â ïðåäëàãàåìîé ìîäåëè äëÿ ïðî-
ñòîòû íå ðàññìàòðèâàþòñÿ çàâèñÿùèå îò âðåìåíè êîýôôèöèåíòû è ðåãðåññîðû. 

 
4.2. Ñîâìåñòíàÿ ëîãíîðìàëüíàÿ ìîäåëü âûæèâàåìîñòè 

 
Ðàññìîòðèì ñîâìåñòíóþ ìîäåëü ôîðìèðîâàíèÿ íà÷àëüíûõ ïàðàìåòðîâ ïðî-

åêòà è âûæèâàåìîñòè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé: 

(4.3)  

1 1 1 2 1

2 2 1 2 2

3 3 3

4 4 4

5 5 1 1 2 5

ln ,
,

,
,

,

K X Credit Sub Exo
Credit X Sub Exo
Sub X
Exo X
LnT X K Credit Sub Exo

β γ δ δ ε
β θ θ ε

β ε
β ε

β π χ ϑ ϑ ε

∗

∗

∗

∗







 = + + + +

= + + + +
= + + +

= +
= +

+

 

ãäå 

(4.4)  

2
1 12 13 14 15

2 12 23 24 25

3 13 23 34 35

4 14 24 34 45
2

5 15 25 35 45

1
(0, ),  где .1

1
N

ε σ σρ σρ σρ σνρ
ε σρ ρ ρ νρ
ε σρ ρ ρ νρ
ε σρ ρ ρ νρ
ε σνρ νρ νρ νρ ν

  
  
  
   ∼ Σ Σ =
  
  

      

 

Êàê è â ìîäåëè (3.1)–(3.3), ê ñèñòåìå ôîðìèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ 
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé äîáàâëÿåòñÿ óðàâíåíèå âðåìåíè æèçíè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 
(äëÿ ïåðåìåííîé T). Ïðè ýòîì èñïîëüçóåòñÿ ãèáêàÿ êîððåëÿöèîííàÿ ñòðóêòóðà 
ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé (4.4). Âåêòîðû 1 2 3 4 5, , , ,X X X X X  è ëàòåíòíûå ïåðåìåííûå 
îïðåäåëÿþòñÿ òàê æå, êàê â ìîäåëè (3.1)–(3.3). 

 
4.2.1. Èíäèâèäóàëüíàÿ ôóíêöèÿ ïðàâäîïîäîáèÿ  

äëÿ íåöåíçóðèðîâàííûõ íàáëþäåíèé  
ñ âûáîðêîé â ïðåäñòàâëåííîé ñîâîêóïíîñòè 

 
Èñïîëüçóåìûå äàííûå SINE 98 ÿâëÿþòñÿ ïîäâûáîðêîé èç âñåãî îáúåìà àí-

êåòèðóåìûõ ïðåäïðèÿòèé («stock sampled»). Ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåêðàùàþùèå ñâîþ 
äåÿòåëüíîñòü äî äàòû ïðîâåäåíèÿ ïåðâîé àíêåòû, íå âêëþ÷àþòñÿ â ÷èñëî àíàëè-
çèðóåìûõ äàííûõ, òàê êàê èõ õàðàêòåðèñòèêè íå íàáëþäàþòñÿ. 

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ íåöåíçóðèðîâàííûõ ñïðàâà íàáëþäåíèé èíäèâèäóàëü-
íûé âêëàä â ôóíêöèè ïðàâäîïîäîáèÿ áóäåò èìåòü ñëåäóþùèé âèä: 

(4.5)  

[ ] [ ]
[ ] [ ]

[ ]

5 5 5 1 1 1 2 2 2

3 3 3 4 4 4 5 5 5

5 5 5 5 5 5

Pr ln( ); ; ; ; ;

; ; ; ln( )

Pr ln( ); ; ln( ) ,

complete
i i i i i i i

l
i i i i i i

l
i i i i i i i

L X t a b a b

a b a b X t

X t a b X t

β ε ε ε

ε ε β ε

β ε ε β ε

= + = ∈ ∈
∈ ∈ + > =

 = + = ∈ + > 
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ãäå it  – âðåìÿ æèçíè ôèðìû ;i  l e b
i it t t= −  – ðàçíèöà ìåæäó äàòîé ïåðâîé àíêåòû, 

îáîçíà÷åííîé êàê et , è äàòîé ñîçäàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ29), îáîçíà÷åííîé êàê b
it ;  

ija  ( 1,..., 4j = ), îïðåäåëÿþòñÿ òàê æå, êàê â (3.4) è { } [ ]{ }
4

1

; ; .j ij ij i i
j

a b a bε ε
=

 ∈ ≡ ∈ ∩   
Çàìåòèì, ÷òî  

(4.6)     

[ ]
[ ]

[ ]

5 5 5 5 5 5

5 5 5 5 5 5

5 5 5

5 5 5

5 5 5

Pr ln( ); ; ln( )

Pr ln( ); ln( ); ;

Pr ln( )

Pr ln( ); ;
,

ln( )Pr

complete l
i i i i i i i

l
i i i i i i

l
i i

i i i i

l
i i

L X t a b X t

X t X t a b

X t

X t a b

t X

β ε ε β ε

β ε β ε ε

β ε

β ε ε

ε β
ν ν

 = + = ∈ + > = 
 + = + > ∈ = =

 + > 
 + = ∈ =

 −
> 

 

 

òàê êàê äëÿ ëþáîãî i ln( ) ln( )l
i it t>  è 0ν > . 

Èñïîëüçóÿ ïðàâèëî Áàéåñà, ïîëó÷àåì 

(4.7)      [ ]( )
5 5

5 5 5
5

ln( )1

Pr ; ln( ) .
ln( )1

i i

complete
i i i i il

i i

t X

L a b t X
t X

βφ
ν ν

ε ε β
β

ν

− 
 
 = ∈ = −
 −

− Φ  
 

 

Îáîçíà÷èì ìíîãîìåðíóþ óñëîâíóþ ïëîòíîñòü íîðìàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñ 
âåêòîðîì ñðåäíèõ 1 4|5µ −  è êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöåé 1 4|5−Σ 30):  

1 4|5µ − ( )1 2 3 4 5 5 5, , , lnc i it Xφ ε ε ε ε ε β= − ,  

ãäå 

 

( )
( )
( )
( )

15 5 5

25 5 5
1 4|5

35 5 5

45 5 5

ln /
ln /

,
ln /
ln /

i i

i i

i i

i i

t X
t X
t X
t X

σρ β ν
ρ β ν

µ
ρ β ν
ρ β ν

−

 − 
 − =
 −
 

−  

 

 

( ) ( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )

2 2
15 12 15 25 13 15 35 14 15 45

2
12 15 25 25 23 25 35 24 25 45

1 4|5 2
13 15 35 23 25 35 35 34 35 45

2
14 15 45 24 25 45 34 35 45 45

1

1
1

1

σ ρ σ ρ ρ ρ σ ρ ρ ρ σ ρ ρ ρ

σ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ
σ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ
σ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ ρ

−

 − − − −
 

− − − − Σ =  − − − − 
 − − − − 

. 

                                                 
29) Â àíêåòå SINE 98 ýòà äàòà ïðåäñòàâëÿåò äàòó íà÷àëà ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-

òåëüíîñòè íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 
30) Ôîðìóëû äëÿ óñëîâíîãî ñðåäíåãî è óñëîâíîé êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöû ìíîãîìåðíî-

ãî íîðìàëüíîãî çàêîíà ñì., íàïðèìåð, â [17]. 
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Óñëîâíàÿ âåðîÿòíîñòü [ ]( )5 5 5Pr ; lni i i ia b t Xε ε β∈ = −  ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëå-
íà â ñëåäóþùåì âèäå: 

       
[ ]

( )

( )
1 2 3 4

1 2 3 4

1 2 3 4 5 5 5 1 2 3 4
;

1 2 3 4 1 4|5 1 2 3 4

, , , ln

, , , ; ,

i i

i i i i

i i i i

c i i
a b

d d d d

cc
c c c c

t X d d d d

z z z z dz dz dz dz

ε

φ ε ε ε ε ε β ε ε ε ε

φ

∈

−

= − =

= Σ

∫ ∫ ∫ ∫

∫ ∫ ∫ ∫
 

ãäå ( )1 2 3 4 1 4|5, , , ;cc z z z zφ −Σ  – ôóíêöèÿ ìíîãîìåðíîé öåíòðèðîâàííîé íîðìàëüíîé 
ïëîòíîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ ñ êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöåé 1 4|5 ,−Σ  à ïðåäåëû èíòåãðè-
ðîâàíèÿ çàäàþòñÿ ñëåäóþùèìè ñîîòíîøåíèÿìè: 

 

( ) ( )
( ) ( )
( ) ( )
( ) ( )

1 1 15 5 5 1 1 15 5 5

2 2 25 5 5 2 2 25 5 5

3 3 35 5 5 3 3 35 5 5

4 4 45 5 5 4 4 45 5 5

ln / , ln / ,
ln / , ln / ,
ln / , ln / ,
ln / , ln / .

i i i i i i i i

i i i i i i i i

i i i i i i i i

i i i i i i i i

c a t X d b t X
c a t X d b t X
c a t X d b t X
c a t X d b t X

σρ β ν σρ β ν
ρ β ν ρ β ν
ρ β ν ρ β ν
ρ β ν ρ β ν

 = − − = − −
 = − − = − −
 = − − = − −

= − − = − −

 

Òàêèì îáðàçîì, âêëàä â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ ôèðìû ñ íàáëþäàåìûì 
ïåðèîäîì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ it  çàïèøåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

(4.8)  ( )
1 2 3 4

1 2 3 4

5 5

1 4 1 4|5 1 4
5 5

ln( )1

,..., ; ... .
ln( )1

i i i i

i i i i

i i
d d d d

complete
i ccl

c c c ci i

t X

L z z dz dz
t X

βφ
ν ν

φ
β

ν

−

− 
 
 = Σ
 −

− Φ  
 

∫ ∫ ∫ ∫  

 
4.2.2. Èíäèâèäóàëüíàÿ ôóíêöèÿ ïðàâäîïîäîáèÿ  

äëÿ öåíçóðèðîâàííûõ ñïðàâà è ïîïàâøèõ â âûáîðêó íàáëþäåíèé 
 
Äëÿ öåíçóðèðîâàííûõ ñïðàâà íàáëþäåíèé èçâåñòíî òîëüêî òî, ÷òî òàêèå ïðåä-

ïðèÿòèÿ ïðîñóùåñòâîâàëè äîëüøå äíÿ ïîñëåäíåé àíêåòû, îáîçíà÷åííîãî êàê rt . Òà-
êèì îáðàçîì, èçâåñòíî, ÷òî ïðåäïðèÿòèå i ñ öåíçóðèðîâàííîé ïðîäîëæèòåëüíî-
ñòüþ äåÿòåëüíîñòè ôóíêöèîíèðîâàëî äîëüøå, ÷åì ( )r b

it t− , ãäå b
it  – äàòà ñîçäàíèÿ 

ïðåäïðèÿòèÿ. Òàêèì îáðàçîì, èíäèâèäóàëüíûé âêëàä â ôóíêöèþ ïðàâäîïîäîáèÿ 
äëÿ äàííîãî òèïà ïðåäïðèÿòèé ñ ó÷åòîì õàðàêòåðà âûáîðêè áóäåò èìåòü ñëå-
äóþùèé âèä: 

(4.9)  
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( )
1 2 4 5
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ln( )

5 5
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, , ;
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r b
i i i ii i

censored r b l
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b b b b

a a a at t X

l
i i

L X t t a b X t

d d

t X
β

β ε ε β ε

φ ω ω ω ω

β
ν

+∞

− −

 = + > − ∈ + > = 

Σ

=
 −

− Φ  
 

∫ ∫ ∫ ∫ ∫ … …  
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ãäå ( ) ( )1 5 1 2 3 4 5, , ; , , , , ;φ ω ω φ ω ω ω ω ωΣ = Σ…  – ôóíêöèÿ ïëîòíîñòè ìíîãîìåðíîãî íîð-

ìàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñ íóëåâûì âåêòîðîì ñðåäíèõ è êîâàðèàöèîííîé ìàòðè-

öåé ,Σ  çàäàííîé â ïðåäñòàâëåíèè (4.4). 
 

4.2.3. Ïîëíàÿ ôóíêöèÿ ïðàâäîïîäîáèÿ ìîäåëè 
 
Òàêèì îáðàçîì, ïîëíàÿ ôóíêöèÿ ïðàâäîïîäîáèÿ ìîäåëè çàäàåòñÿ ñëåäóþùèì 

îáðàçîì: 

(4.10)  ( )

( )

1 2 3 4

1 2 3 4

1 2 4 5

1 2 3 45 5

5 5

1 5 5

1 4 1 4|5 1 4

1 5 1 5
ln( )
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ln( )1

, , ;

, , ;
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i i i i

i i i i

r b
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l
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a a a at t X

t X

L
t X

z z dz dz

d d
β

β
φ

ν ν

β
ν

φ

φ ω ω ω ω

=

−

+∞

− −

 − 
  

  = ×  −
 − Φ  
   

 
× Σ × 

  

Σ

×
−

∏

∫ ∫ ∫ ∫

∫ ∫ ∫ ∫ ∫

… …

… …
1

5 5

,
ln( )

id

l
it X β

ν

−
 
 
 
  − Φ     

 

ãäå 1id = , åñëè íàáëþäåíèå íåöåíçóðèðîâàíî, è 0id =  â ïðîòèâíîì ñëó÷àå. 

Ìíîãîìåðíûå èíòåãðàëû  

(4.11)  ( )
1 2 3 4

1 2 3 4

1 1 2 3 4 1 4|5 1 2 3 4, , , ;
i i i i

i i i i

d d d d

i cc
c c c c

I z z z z dz dz dz dzφ −= Σ∫ ∫ ∫ ∫  

è 

(4.12)  ( )
1 2 4 5

1 2 3 45 5

2 1 5 1 5
ln( )

, , ;
i i i i

r b
i i i ii i

b b b b

i
a a a at t X

I d d
β

φ ω ω ω ω
+∞

− −

= Σ∫ ∫ ∫ ∫ ∫ … …  

àïïðîêñèìèðóþòñÿ ñ ïîìîùüþ GHK-ñèìóëÿòîðà, àíàëîãè÷íî èíòåãðàëó â (3.4), 

âûðàæåíèÿìè º º º º
1 2 3 4

1

1
H

h h h
i i i i

h
P P P P

H
∑

=
 è ºººººººº ºº

1 2 3 4 5
1

1
R

r r r
i i i i i

r
P P P P P

R
∑

=
 ñîîòâåòñòâåííî è ïîäñòàâëÿþòñÿ 

â ôîðìóëó ïîëíîé ôóíêöèè ïðàâäîïîäîáèÿ ìîäåëè (4.10). 

Â ðåçóëüòàòå ôóíêöèÿ ïîëíîãî ñèìóëèðîâàííîãî ïðàâäîïîäîáèÿ ìîäåëè çà-

äàåòñÿ ñëåäóþùèì âûðàæåíèåì: 



316 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 3 
 

(4.13)  

) )
( )

º º º º

ºº ºº ºººººº

1 5 1 2 1 2 1 2 1 2 3

5 5

1 2 3 4
1

5 5

1

1 2 3 4 5
1

5 5

,..., , , , , , , , , , , , , ;

ln( )1
1

ln( )1

1

ln( )1

id

i i
H

h h h
i i i il h

i i

N

i R
r r r

i i i i i
r

l
i i

L L

t X

P P P P
Ht X

P P P P P
R

t X

β β γ δ δ θ θ π χ ϑ ϑ γ γ γ

β
φ

ν ν

β
ν

β
ν

=

= Ω =

 − 
  

  × ×  −
 − Φ  
   =

 
 
 ×   −
 − Φ  
   

∑

∏
∑

=

=

( )1
.

id−

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

 
4.3. Ðåçóëüòàòû îöåíèâàíèÿ 

 
Ñèìóëèðîâàííàÿ ôóíêöèÿ ïðàâäîïîäîáèÿ áûëà ìàêñèìèçèðîâàíà ïî îöåíè-

âàåìûì ïàðàìåòðàì ìîäåëè ïðè ïîìîùè ïðîãðàììíîãî ìîäóëÿ â ýêîíîìåòðè÷å-
ñêîì ïàêåòå STATA31). Êàæäûé èíòåãðàë áûë ïðèáëèæåí ïðè ïîìîùè 200 ñëó÷àé-
íûõ ãåíåðàöèé ( 200H R= = ) äëÿ êàæäîãî íàáëþäåíèÿ. Ðåçóëüòàòû îöåíêè óðàâ-
íåíèé âûæèâàåìîñòè äëÿ òðåõ ãðóïï ïðåäïðèÿòèé ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 332). 

Òàáëèöà 3. 

Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ óðàâíåíèé âûæèâàåìîñòè 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå ìåíåå 

12 ìåñÿöåâ  
áîëåå 

12 ìåñÿöåâ 

Îáîçíà÷åíèÿ 

Legal entity –0,697*** –0,691*** –0,555*** 

 (0,075) (0,235) (0,175) 
=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå èíäèâè-
äóàëüíîå 

Artisan 0,228*** 0,221** 0,122 

 (0,086) (0,110) (0,181) 
=1, åñëè ïðåäïðèÿòèå ðåìåñ-
ëåííîãî òèïà 

Franchise 0,094* 0,028 0,045 

 
(0,050) (0,328) (0,248) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ êîíòðàêòà 
ôðàí÷àéçèíãà íà ÷àñòü èëè âñå 
ïðîäóêòû (óñëóãè) íîâîé ôèðìû 

Free premises 0,295*** 0,106 0,129 

 
(0,085) (0,245) (0,185) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áåñïëàò-
íûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïîìåùå-
íèé 

Female –0,298*** -0,306 –0,211 

 (0,072) (0,197) (0,147) 
=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü  
æåíñêîãî ïîëà 

Other EU –0,432*** –0,418** –0,310 

 (0,148) (0,174) (0,277) 
=1, åñëè ïðåäïðèíèìàòåëü èíî-
ñòðàíåö íå èç ÅÑ 

                                                 
31) Êîäû ïðîãðàììû äîñòóïíû ó àâòîðà ïî òðåáîâàíèþ. 
32) Îöåíêè óðàâíåíèé íà÷àëüíûõ óñëîâèé íå ïðèâîäÿòñÿ äëÿ êðàòêîñòè. 



2005 ÏÐÀÊÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÀÍÀËÈÇ 317 
 

Ïðîäîëæåíèå òàáë. 3. 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå ìåíåå 

12 ìåñÿöåâ  
áîëåå 

12 ìåñÿöåâ 
Îáîçíà÷åíèÿ 

Age 0,121*** 0,120*** 0,099* 

 (0,022) (0,039) (0,059) 
Âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ 

Age2 –0,0012*** –0,002* –0,001* 

 (0,0003) (0,001) (0,001) 
Êâàäðàò âîçðàñòà ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ 

Technical school 0,256*** 0,016 –0,008 

 
(0,088) (0,244) (0,183) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü òåõíè÷åñêîå ñðåäíåå îáðà-
çîâàíèå 

High school 0,239*** 0,059* 0,051 

 
(0,100) (0,030) (0,218) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü îáùåå çàêîí÷åííîå îáðàçî-
âàíèå 

Undergraduate 0,317*** 0,703** 0,499** 

 
(0,097) (0,293) (0,216) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü íå ìåíåå ÷åì âûñøåå íåçà-
êîí÷åííîå îáðàçîâàíèå 

Nb of creations –0,281*** –0,329 –0,259 

 (0,070) (0,267) (0,201) 
Êîëè÷åñòâî ïðåäûäóùèõ ñîçäà-
íèé ïðåäïðèÿòèé 

Experience 0,628*** 0,433** 0,325** 

 
(0,074) (0,202) (0,151) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü îïûò ðàáîòû â ñôåðå åãî 
áèçíåñà 

Related exp. 0,324*** –0,368 –0,265 

 
(0,092) (0,239) (0,178) 

=1, åñëè ó ïðåäïðèíèìàòåëÿ 
åñòü îïûò ðàáîòû â ñôåðå, 
ñìåæíîé ñ åãî áèçíåñîì 

Entrepreneur 0,083* 0,590*** 0,459*** 

 (0,042) (0,192) (0,140) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîãî îêðóæåíèÿ 

New idea –0,167** –0,134 –0,084 

 (0,080) (0,247) (0,186) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ íîâàòîð-
ñêèõ ýëåìåíòîâ â ïðîåêòå 

Taste for 0,096*** 0,291*** 0,216*** 

 
(0,034) (0,094) (0,069) 

=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ñêëîííî-
ñòè ê íàëè÷èþ ñîáñòâåííîãî 
áèçíåñà 

Opportunity 0,033*** 0,031 0,016 

 (0,012) (0,083) (0,063) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áëàãîïðè-
ÿòíîé ñèòóàöèè äëÿ ñîçäàíèÿ 

Project of couple 0,142** 0,481*** 0,383** 

 (0,071) (0,210) (0,158) 
=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà  
ñ ñóïðóãîì(îé) 

With family –0,052 0,483** 0,326* 

 (0,070) (0,240) (0,178) 
=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà  
ñ äðóãèì ðîäñòâåííèêîì 

Previous firm 0,065 –0,481 –0,557 

 (0,119) (0,778) (0,594) 
=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà  
ñ êîëëåãîé ñ ïðîøëîé ðàáîòû 

Previous employer –0,017 1,367** 0,772 

 (0,170) (0,622) (0,713) 
=1, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ïðîåêòà  
ñ ïðîøëûì ðàáîòîäàòåëåì 

Capital 0,097*** 0,329*** 0,257*** 

 (0,021) (0,075) (0,054) 
Óðîâåíü íà÷àëüíîãî êàïèòàëà 
íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 3. 

Áåçðàáîòíûå  
Ïåðåìåííàÿ Çàíÿòûå ìåíåå 

12 ìåñÿöåâ  
áîëåå 

12 ìåñÿöåâ 
Îáîçíà÷åíèÿ 

Bank loan 0,393*** 0,701*** 0,556*** 

 (0,074) (0,229) (0,170) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ áàíêîâ-
ñêîãî êðåäèòà 

Subsidy 0,209* 0,197* 0,327** 

 (0,119) (0,105) (0,153) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ñóáñèäèé 

Exemption 0,172** 0,372*** 0,616*** 

 (0,085) (0,129) (0,157) 
=1, â ñëó÷àå íàëè÷èÿ íàëîãîâûõ 
ëüãîò 

 

Ïîëó÷åííûå îöåíêè ïîäòâåðæäàþò îñíîâíûå ðåçóëüòàòû ìîäåëè äèíàìèêè 
çàíÿòîñòè: ïåðåìåííûå ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà èãðàþò ñóùåñòâåííóþ ðîëü (ýòî 
áîëåå î÷åâèäíî äëÿ ïîäâûáîðêè áûâøèõ çàíÿòûõ èíäèâèäóóìîâ), íî íà÷àëüíûé 
êàïèòàë, áàíêîâñêèé êðåäèò è ðàçëè÷íûå òèïû ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè âî âñåõ 
òðåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ïîäâûáîðêàõ îêàçûâàþò ñèëüíîå ïîëîæèòåëüíîå è çíà÷è-
ìîå âëèÿíèå íà ïðîäîëæèòåëüíîñòü æèçíè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Äàííûé ðåçóëü-
òàò ïîäòâåðæäàåò ãèïîòåçó î íàëè÷èè îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè, ïî êðàéíåé ìå-
ðå, äëÿ íåêîòîðûõ ïðîåêòîâ. 

Êðîìå òîãî, ïî÷òè âñå êîýôôèöèåíòû êîððåëÿöèè (íå ïðèâåäåííûå çäåñü) çíà-
÷èìî îòëè÷íû îò íóëÿ. Äàííûé ðåçóëüòàò îïðàâäûâàåò èñïîëüçîâàíèå ãèáêîé ñòðóê-
òóðû êîððåëÿöèè ñëó÷àéíûõ âîçìóùåíèé â ñîâìåñòíîé ìîäåëè âûæèâàåìîñòè. 

Ìîæíî âèäåòü, ÷òî äëÿ âñåõ ðàññìîòðåííûõ ïîäâûáîðîê ñóùåñòâóåò ïîëî-
æèòåëüíàÿ, âîãíóòàÿ è çíà÷èìàÿ ñâÿçü ìåæäó âîçðàñòîì ïðåäïðèíèìàòåëÿ è 
æèçíåñïîñîáíîñòüþ åãî áèçíåñà (ãèïîòåçà H1(a)). Ýòîò ðåçóëüòàò óêàçûâàåò íà 
âàæíóþ ðîëü, êîòîðóþ èãðàåò âîçðàñò ïðåäïðèíèìàòåëÿ êàê ïðîêñè ÷åëîâå÷åñêî-
ãî êàïèòàëà. Êðîìå òîãî, ïîäîáíî ôèçè÷åñêîìó êàïèòàëó, ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë 
ïðåäïðèíèìàòåëÿ èìååò òåíäåíöèþ ê óõóäøåíèþ â òå÷åíèå âðåìåíè. Òåì íå ìå-
íåå íàäî ñêàçàòü, ÷òî â ìîäåëè âûæèâàåìîñòè íå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðè÷èíû ëèê-
âèäàöèé íîâûõ ôèðì. Òàê, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ÷àñòü íîâûõ ïðåäïðèÿòèé 
áûëà çàêðûòà èç-çà íåêîòîðûõ êâàçèäîáðîâîëüíûõ ïðè÷èí, âðîäå îòñòàâêè ïðåä-
ïðèíèìàòåëÿ èëè åãî êîí÷èíû. Îòìåòèì, ÷òî ôèðìû, ñîçäàííûå èíîñòðàíöåì íå 
èç ÅÑ, õàðàêòåðèçóþòñÿ â ñðåäíåì ìåíüøåé æèçíåñïîñîáíîñòüþ. Ýòîò ðåçóëüòàò 
ìîæåò áûòü îáúÿñíåí íàëè÷èåì ó òàêèõ èíîñòðàíöåâ äîïîëíèòåëüíûõ òðóäíîñòåé 
â âåäåíèè áèçíåñà.  

Êàê è â ìîäåëè äèíàìèêè, êîëè÷åñòâî ïðîøëûõ ñîçäàíèé ïðåäïðèÿòèé èí-
äèâèäà èìååò îòðèöàòåëüíîå è çíà÷èìîå âëèÿíèå íà 10% òîëüêî äëÿ ïîäâûáîðêè 
áûâøèõ çàíÿòûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé.  

Îäíèì èç ñàìûõ âàæíûõ ôàêòîðîâ âëèÿíèÿ íà æèçíåñïîñîáíîñòü íîâûõ 
ïðåäïðèÿòèé äëÿ âñåõ òðåõ ðàññìîòðåííûõ ãðóïï áèçíåñìåíîâ ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå 
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî îêðóæåíèÿ: êîýôôèöèåíòû ïåðåìåííîé «Entrepreneur» äî-
ñòàòî÷íî áîëüøèå (îñîáåííî äëÿ ïîäâûáîðêè áûâøèõ áåçðàáîòíûõ). Òàêèì îáðà-
çîì, ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ ñðåäó â îêðóæåíèè ïîòåíöèàëüíîãî áèçíåñìåíà ñëå-
äóåò ðàññìàòðèâàòü êàê îäèí èç êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ óñïåõà åãî ïðåäïðèÿòèÿ, òàê 
êàê â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîå îêðóæåíèå ìîæåò ïåðåäàâàòüñÿ âàæíîå ïåðñîíèôè-
öèðîâàííîå çíàíèå î âåäåíèè áèçíåñà. Ïðåäïðèÿòèÿ ðåìåñëåííîãî òèïà â ñðåäíåì 



2005 ÏÐÀÊÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÀÍÀËÈÇ 319 
 

áîëåå æèçíåñïîñîáíû äëÿ äâóõ ïåðâûõ ðàññìàòðèâàåìûõ ãðóïï. Ïî âñåé âåðîÿò-
íîñòè, ýòî óêàçûâàåò íà òî, ÷òî, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, ôèðìû ýòèõ òèïîâ 
ìîãóò íàéòè ñâîþ ñïåöèôè÷åñêóþ íèøó äëÿ îïðåäåëåííûõ òîâàðîâ èëè óñëóã, 
äëÿ êîòîðûõ íåò òî÷íûõ ñóáñòèòóòîâ.  

Â öåëîì, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî îáúÿñíÿþùèå ïåðåìåííûå áîëåå çíà÷èìû 
äëÿ ïîäâûáîðêè áûâøèõ çàíÿòûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé. Ýòîò ðåçóëüòàò ìîæåò áûòü 
îáúÿñíåí òåì ôàêòîì, ÷òî ñðåäè ôèðì, ñîçäàííûõ áûâøèìè áåçðàáîòíûìè, áîëü-
øå íåîáäóìàííûõ ñîçäàíèé ïðåäïðèÿòèé. È äëÿ ôèðì äàííîãî âèäà íàáëþäàåìûå 
ðåëåâàíòíûå õàðàêòåðèñòèêè, ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, áóäóò ìåíåå âàæíûìè: â ýòîì 
ñëó÷àå çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü îáúÿñíÿåìîé âàðèàöèè â äèíàìèêå ïðåäïðèÿòèé áó-
äåò ñâÿçàíà ñ ýêçîãåííûìè ñòîõàñòè÷åñêèìè êîìïîíåíòàìè, âðîäå áëàãîïðèÿòíîãî 
ëîêàëüíîãî äåëîâîãî êëèìàòà. Ïîýòîìó ïîäîáíûå ïðîåêòû ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ 
áóäóò õàðàêòåðèçîâàòüñÿ íàëè÷èåì îãðàíè÷åíèé ëèêâèäíîñòè: ïîñêîëüêó, êàê 
ìîæíî çàìåòèòü èç ðåçóëüòàòîâ îöåíêè, íà÷àëüíûå ôèíàíñîâûå óñëîâèÿ ïðîåê-
òîâ áûâøèõ áåçðàáîòíûõ îêàçûâàþò áîëåå ñèëüíîå âîçäåéñòâèå íà äèíàìèêó ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäïðèÿòèÿìè, ñîçäàííûìè çàíÿòûìè â ïðîøëîì èíäèâèäóóìàìè. 

 

5. Çàêëþ÷åíèå 
 
Ñêîíñòðóèðîâàíû è îöåíåíû äâå ìîäåëè äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé â 

êîíòåêñòå ýíäîãåííûõ ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ. Ñèëüíûå ñòîðîíû äàííîãî èññëå-
äîâàíèÿ çàêëþ÷àþòñÿ â âîçìîæíîñòè êîíòðîëèðîâàíèÿ ìíîãî÷èñëåííûõ õàðàêòå-
ðèñòèê, îáóñëîâëèâàþùèõ äèíàìèêó íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, òåñòèðîâàíèÿ øèðîêîãî 
ñïåêòðà ãèïîòåç è íàäëåæàùåãî ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ïîäõîäà ê ïðîáëåìå ýíäîãåí-
íîñòè íà÷àëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ.  

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñîãëàñóþòñÿ ñî ñòèëèçîâàííûìè ôàêòàìè è ýìïè-
ðè÷åñêèìè ðåçóëüòàòàìè èññëåäîâàíèé â îáëàñòè èíäóñòðèàëüíîé äèíàìèêè: íà-
÷àëüíûé ðàçìåð ôèðìû è ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûìè ôàêòîðàìè 
óñïåøíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìàëûõ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé. Òàêèì îáðàçîì, ñóùå-
ñòâóþùèå ìîäåëè äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé â êîíòåêñòå îãðàíè÷åíèé ëèê-
âèäíîñòè, ïðåäñòàâëåííûå â [9] è [15], ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, ÿâëÿþòñÿ êîìïëåìåí-
òàðíûìè. Îãðàíè÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè ÿâëÿþòñÿ àêòèâíûìè, è ÷åëîâå÷åñêèé êàïè-
òàë èãðàåò âàæíóþ ðîëü íå òîëüêî â ïîñëåäóþùåé äèíàìèêå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, 
íî è â ôîðìèðîâàíèè îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ ïðîåêòà. Êðîìå òîãî, îã-
ðàíè÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè áîëåå ñóùåñòâåííû äëÿ ôèðì, óïðàâëÿåìûõ áûâøèìè áåç-
ðàáîòíûìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè: âîçäåéñòâèå ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ íà æèçíå-
ñïîñîáíîñòü èõ áèçíåñîâ áîëåå âûðàæåíî. Áîëåå òîãî, ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû 
ñîâìåñòèìû ñ ïðåäïîëîæåíèåì îá ýíäîãåííîñòè ôèíàíñîâûõ ïåðåìåííûõ (òàêèõ, 
êàê áàíêîâñêèé êðåäèò, íà÷àëüíûé êàïèòàë è ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü) ïî îòíî-
øåíèþ ê ïîñëåäóþùåé äèíàìèêå íîâûõ ôèðì. 

Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ ñâèäåòåëüñòâóþò î ñóùåñòâîâàíèè ðàçëè÷èé â 
õàðàêòåðèñòèêàõ äèíàìèêè ôèðì, ñîçäàííûõ ðàçëè÷íûìè êàòåãîðèÿìè èíäèâè-
äîâ (áûâøèìè çàíÿòûìè èëè áåçðàáîòíûìè). Ýòîò âûâîä äîëæåí ñïîñîáñòâîâàòü 
èçó÷åíèþ äèíàìèêè ðàçëè÷íûõ êîãîðò ïðåäïðèÿòèé. Âëèÿíèå ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîìîùè íà äèíàìèêó ïðåäïðèÿòèé íàìíîãî áîëåå ñèëüíîå äëÿ ïîäâûáîðîê ïðåæ-
íèõ áåçðàáîòíûõ èíäèâèäóóìîâ. Ìîæíî ñ÷èòàòü îáíàðóæåííûìè ñóùåñòâåííûå 
ðàçëè÷èÿ â íà÷àëüíûõ óñëîâèÿõ è äèíàìèêå íîâûõ ôèðì, ñîçäàííûõ ïðåäïðèíè-
ìàòåëÿìè ñ ðàçëè÷íûìè ïðåäûñòîðèÿìè íà ðûíêå òðóäà. 
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Äàííîå èññëåäîâàíèå ïîäòâåðæäàåò èäåþ î ðàçëè÷íîì âëèÿíèè ãîñóäàðñò-
âåííîé ïîìîùè íîâûì ïðåäïðèÿòèÿì â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðèñòèê êîíêðåò-
íîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè. Òåì íå ìåíåå ïðè îöåíêå âîçäåéñòâèÿ ðàçëè÷-
íûõ âèäîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè äëÿ íîâûõ ïðåäïðèÿòèé ñëåäóåò ïðèíèìàòü 
âî âíèìàíèå íå òîëüêî ïðÿìîå âîçäåéñòâèå íà èõ ïîñëåäóþùóþ ðûíî÷íóþ äèíà-
ìèêó, íî òàêæå è êîñâåííîå âëèÿíèå íà îñíîâíûå íà÷àëüíûå õàðàêòåðèñòèêè íî-
âûõ ïðåäïðèÿòèé, òàêèå, êàê íà÷àëüíûé êàïèòàë è áàíêîâñêèé êðåäèò. 

Äî íåäàâíåãî âðåìåíè ïîäõîä, îñíîâàííûé íà ñîâìåñòíîé îöåíêå ìíîãîìåð-
íîé ñèñòåìû ñ êàòåãîðèàëüíûìè çàâèñèìûìè ïåðåìåííûìè âìåñòå ñ óðàâíåíèåì 
äèíàìèêè, áûë íåâîçìîæåí èç-çà îòñóòñòâèÿ ìåòîäîâ îöåíêè è(èëè) íàëè÷èÿ îã-
ðàíè÷åíèé â âû÷èñëèòåëüíûõ ìîùíîñòÿõ. Ïîäõîä, èñïîëüçîâàííûé â äàííîé ðà-
áîòå, ïîçâîëÿåò ëó÷øå ïîíÿòü ïðîöåññû äèíàìèêè íîâûõ ïðåäïðèÿòèé â êîíòåê-
ñòå ýíäîãåííûõ íà÷àëüíûõ óñëîâèé èõ ñîçäàíèÿ. Êàê ýòî óæå áûëî óïîìÿíóòî, 
ïîíèìàíèå ýòèõ ïðîöåññîâ ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ãîñó-
äàðñòâåííîé ïîëèòèêè â îáëàñòè ñòèìóëèðîâàíèÿ ãåíåçèñà è ðàçâèòèÿ íîâûõ ìà-
ëûõ ïðåäïðèÿòèé. 

 
∗   ∗ 

∗ 
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Ïðèëîæåíèå 
 

Ýëåìåíòû àíàëèçà âûæèâàåìîñòè 
 

Â ïðèêëàäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèÿõ ÷àñòî ïðèõîäèòñÿ çàíèìàòüñÿ 
àíàëèçîì ïåðåõîäà îáúåêòîâ33) èç îäíîãî ñîñòîÿíèÿ â äðóãîå. ßðêèìè ïðèìåðàìè 
òàêèõ ñîñòîÿíèé ìîãóò áûòü: äëÿ èíäèâèäîâ – áåçðàáîòíûé – çàíÿòûé – íåàêòèâ-
íûé, äëÿ äîìîõîçÿéñòâ – íàõîäÿùèéñÿ çà ÷åðòîé áåäíîñòè èëè íåò; äëÿ ôèðì – 
ôóíêöèîíèðóþùàÿ (ëèêâèäèðîâàííàÿ). Ìåòîäîëîãèÿ àíàëèçà âûæèâàåìîñòè íà-
ïðàâëåíà íà ñîçäàíèå ìåòîäîâ, ïîçâîëÿþùèõ îïèñàòü ïðîöåññû è ôàêòîðû, îêà-
çûâàþùèå âëèÿíèå íà ïåðåõîä ìåæäó ðàññìàòðèâàåìûìè ñîñòîÿíèÿìè. 

Ïóñòü T – íåîòðèöàòåëüíàÿ ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà34) c ôóíêöèåé ðàñïðåäåëå-
íèÿ ( )F t  è ôóíêöèåé ïëîòíîñòè ( )f t .  

 
Ôóíêöèÿ èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ 

 
Ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà T ìîæåò áûòü îõàðàêòåðèçîâàíà óñëîâíîé ôóíêöèåé 

ïëîòíîñòè ( ),tλ  ïðè óñëîâèè, ÷òî :T t>  

 ( ) ( )
( )

( ) | .
1

f t
t f t T t

F t
λ = > =

−
 

Ôóíêöèÿ ( )tλ  â ðóññêîÿçû÷íîé ëèòåðàòóðå ÷àùå âñåãî íàçûâàåòñÿ ôóíêöè-

åé èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ35). Ôóíêöèÿ èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ ñâîèì íàçâàíèåì 
îáÿçàíà òîìó ôàêòó, ÷òî îíà ìîæåò èíòåðïðåòèðîâàòüñÿ êàê èíòåíñèâíîñòü âû-
õîäîâ èç èññëåäóåìîãî ñîñòîÿíèÿ, òàê êàê îíà ñîîòâåòñòâóåò ïðåäåëó âåðîÿòíîñòè 
òîãî, ÷òî ñîñòîÿíèå âûõîäà íàñòóïèò çà ìàëûé ïåðèîä âðåìåíè ∆  ( 0∆ → ), ïðè 
óñëîâèè, ÷òî ñîñòîÿíèå âûõîäà íå íàñòóïèëî äî ìîìåíòà t. 

 

( ) [ ]( )

( ) ( )
( )

( )
( )

0

0

Pr , |
lim

1lim
1

.
1

T t t T t
t

F t F t
F t

f t
F t

λ
∆→

∆→

∈ + ∆ ≥
= =

∆
+ ∆ − = = ∆ − 

=
−

 

Çíàÿ ôóíêöèþ F(t), ìîæíî íàéòè ( )tλ è íàîáîðîò. Äåéñòâèòåëüíî, èíòåãðè-

ðóÿ ( )tλ , ïîëó÷àåì: 

 ( ) ( )( )
0 0

ln 1 .
tt

d F x cλ τ τ = − − +∫  

                                                 
33) Êàê ïðàâèëî, ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, òàêèõ êàê èíäèâèäû, äîìàøíèå õîçÿéñòâà, ôèðìû. 
34) ×àùå âñåãî èíòåðïðåòèðóåìàÿ êàê âðåìÿ. 
35) Â àíãëîÿçû÷íîé ëèòåðàòóðå èñïîëüçóþò òåðìèí «hazard function». 
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Òàêèì îáðàçîì, 

 ( ) ( )( )0
1 exp ,

t
F t dλ τ τ= − −∫  

òàê êàê 0,c =  ïîñêîëüêó (0) 0F = . 
 

Ôóíêöèÿ âûæèâàåìîñòè 
 
Ôóíêöèÿ âûæèâàåìîñòè (äîæèòèÿ) ( )S t  ñîîòâåòñòâóåò âåðîÿòíîñòè òîãî, ÷òî 

T  áóäåò áîëüøå t: 

 ( ) ( ) ( ) ( )( )0
Pr 1 exp .

t
S t T t F t dλ τ τ= > = − = −∫  

Ôóíêöèÿ âûæèâàåìîñòè ïîêàçûâàåò âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ñîñòîÿíèå âûõî-
äà íàñòóïèò ïîñëå ìîìåíòà âðåìåíè t. Îòìåòèì, ÷òî ìîæíî âûðàçèòü ôóíêöèþ 
ïëîòíîñòè ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû T  êàê ïðîèçâåäåíèå ôóíêöèé âûæèâàåìîñòè è 
èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ:  

 ( ) ( ) ( ).f t t S tλ=  
 

Îöåíèâàíèå 
 
Íåïàðàìåòðè÷åñêèé ïîäõîä. Îöåíêà Êàïëàíà – Ìåéåðà ïîçâîëÿåò íåïàðà-

ìåòðè÷åñêè îöåíèòü ôóíêöèþ âûæèâàåìîñòè ( )S t  ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

( )
|

,
j

j j

jj t t

n d
S t

n≤

− 
=  

 
∏

)
 

ãäå jn  – ÷èñëî íàáëþäåíèé â ìîìåíò t, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ «ïîä ðèñêîì» (ò.å. êî-
òîðûå åùå íå âûáûëè), à jd  – ÷èñëî âûáûòèé â ìîìåíò t. Ïðåèìóùåñòâà äàííîé 
îöåíêè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îíà ïîçâîëÿåò ó÷åñòü íàëè÷èå öåíçóðèðîâàíèÿ è 
îäèíàêîâûõ ïî äëèòåëüíîñòÿì íàáëþäåíèé â âûáîðêå. 

Ýìïèðè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ îöåíèâàåòñÿ â âèäå 

 ( ) ( )
( )

,
f t

t
S t

λ =
)

)
)  

ãäå ( )S t
)

 – îöåíêà Êàïëàíà – Ìåéåðà ôóíêöèè äîæèòèÿ, à ( )f t
)

 – ôàêòè÷åñêè 

íàáëþäàåìàÿ ÷àñòîòà îòêàçîâ â ïåðèîä âðåìåíè t36). Â âèäó òîãî, ÷òî ýìïèðè÷å-
ñêàÿ ôóíêöèÿ îòêàçîâ ÿâëÿåòñÿ äèñêðåòíîé, çà÷àñòóþ äëÿ ëó÷øåé âèçóàëèçàöèè 
ïðèìåíÿþò ÿäåðíîå ñãëàæèâàíèå. 

                                                 
36) Ïîä ïåðèîäîì âðåìåíè ïîäðàçóìåâàåòñÿ ìèíèìàëüíûé èíòåðâàë âðåìåíè àíàëèçà 

(äåíü, ìåñÿö, ãîä). 
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Ïàðàìåòðè÷åñêèé ïîäõîä. Â ðàìêàõ ïàðàìåòðè÷åñêîãî ïîäõîäà ñïåöèôè-
öèðóåòñÿ ôóíêöèÿ ðàñïðåäåëåíèÿ âðåìåíè îòêàçîâ ñ òî÷íîñòüþ äî ïàðàìåòðîâ. 
Âûáîð ôóíêöèè ðàñïðåäåëåíèÿ ïðîèñõîäèò èñõîäÿ èç ðàñïîëàãàåìûõ äàííûõ, â 
÷àñòíîñòè íà îñíîâå ôîðì ýìïèðè÷åñêîé ôóíêöèè èíòåíñèâíîñòè îòêàçîâ. 

 
ßäåðíîå (íåïàðàìåòðè÷åñêîå) îöåíèâàíèå ïëîòíîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ 
 
ßäåðíîå ñãëàæèâàíèå ïëîòíîñòè ðåàëèçóåòñÿ ñ ïîìîùüþ îöåíîê Ðîçåíáëàòà – 

Ïàðçåíà, êîòîðûå èìåþò âèä: 

1

1( ) ,
n

i
n

in n

x xf x K
nh h=

 −
=  

 
∑

)
 

ãäå ix , i=1,…,n – âûáîðêà íàáëþäåíèé îäíîìåðíîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû; nh  – øè-
ðèíà îêíà (ñãëàæèâàþùèé ïàðàìåòð); [ ]K i  – ÿäåðíàÿ (êîëîêîëîîáðàçíàÿ) ôóíê-
öèÿ. Â êà÷åñòâå ÿäåðíîé ôóíêöèè ÷àñòî âûáèðàþò ÿäðî Åïàíå÷íèêîâà, èìåþùåå 
âèä: 

[ ] ( )23 1 1 ,
4

K u u I u= −  ≤    

ãäå [ ]I i  – ôóíêöèÿ-èíäèêàòîð óñëîâèÿ, ïðèíèìàþùàÿ çíà÷åíèå ðàâíîå åäèíèöå, 
åñëè óñëîâèå âûïîëíåíî, è íîëü â ïðîòèâíîì ñëó÷àå. ßäðî Åïàíå÷íèêîâà îáëàäàåò 
îïðåäåëåííûìè îïòèìàëüíûìè ñâîéñòâàìè â ñìûñëå ñðåäíåêâàäðàòè÷íîé îøèáêè [2]. 
Ñãëàæèâàþùèé ïàðàìåòð nh ÷àñòî âûáèðàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ýâðèñòè÷åñêîé ôîð-
ìóëå: 
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ãäå n  – êîëè÷åñòâî íàáëþäåíèé, à ( )Var X  – âûáîðî÷íàÿ äèñïåðñèÿ. 


