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Îöåíêè ñòðóêòóðû èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ 

â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå íà ìàêðîóðîâíå1 
 

Øóãàëü Í.Á. 
 

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà àíàëèçó íà ìàêðîóðîâíå ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëå-
íèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ñåêòîðîâ (ïåðâè÷íûõ äî-
õîäîâ, ïîñòóïëåíèé èç çàãðàíèöû è çàèìñòâîâàíèé) ïî ýëåìåíòàì êîíå÷-
íîãî èñïîëüçîâàíèÿ â 1996–2008 ãã. Îöåíêè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîòîêîâ 
îñíîâàíû íà ðàçðàáîòàííîé àâòîðîì (ñîâìåñòíî ñ Åðøîâûì Ý.Á.) ìîäåëè, 
êîëè÷åñòâåííî îïèñûâàþùåé âçàèìîñâÿçè ýëåìåíòîâ âàëîâîé äîáàâëåííîé 
ñòîèìîñòè è êîíå÷íîãî ïðîäóêòà. Èëëþñòðèðóåòñÿ âîçìîæíîñòü èñïîëü-
çîâàíèÿ ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ äëÿ îöåíèâàíèÿ â ðàìêàõ ñöåíàðíîãî 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïðåäåëüíûõ ýôôåêòîâ èçìåíåíèÿ ñòðóêòó-
ðû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ñòðóêòóðó êîíå÷íûõ ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé. 
Òàêæå ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà ðàññ÷èòàòü ñ ïîìîùüþ óêàçàííûõ ïðîïîð-
öèé äåôëÿòîðû ýëåìåíòîâ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè. 
 
 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà; âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü; êîíå÷-

íûé ïðîäóêò; ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ; ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ñöåíàðèè. 
 
Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå äèíàìèêà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôèíàíñî-

âûõ ïîòîêîâ èãðàåò âñå áîëåå çàìåòíóþ ðîëü, à â àíàëèçå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíî-
ìèêè íà ìàêðîóðîâíå íà ïåðåäíèé ïëàí âûõîäèò ïðîáëåìàòèêà ðàñïðåäåëåíèÿ è ïå-
ðåðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìåæäó àãðåãèðîâàííûìè ãðóïïàìè ýêîíîìè÷å-
ñêèõ àãåíòîâ (èíñòèòóöèîíàëüíûìè ñåêòîðàìè). Îïèñàíèå ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà 
èëè ïîòðåáëåíèÿ â ýêîíîìèêå íà óðîâíå õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ (ñåêòîðîâ) íå 
ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ ïîëíûì áåç àíàëèçà ñáàëàíñèðîâàííîñòè èõ âçàèìîäåéñòâèÿ íà 
ìàêðîóðîâíå, â ðàìêàõ êîòîðîãî ýêîíîìèêà ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê åäèíîå öåëîå. Ñáà-
ëàíñèðîâàííîñòü ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè óêðóïíåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ 
ìîæíî ïîíèìàòü êàê ñîãëàñîâàííîñòü îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ 
ïîòîêîâ, îòðàæàþùèõ ïðîöåññû ïðîèçâîäñòâà (ïîëó÷åíèÿ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ) è èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è íàêîïëåíèå êàïèòàëà, 
ñáåðåæåíèÿ ñâîáîäíûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ (èëè çàèìñòâîâàíèÿ). 
                                                

1 Ðàáîòà âûïîëíåíà â ðàìêàõ ïðîåêòà «Ìàêðîñòðóêòóðíîå ìîäåëèðîâàíèå ýêîíîìèêè 
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Ïðîáëåìà îöåíêè ñîãëàñîâàííîñòè ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ìîæåò áûòü âûðàæåíà â 
íåîáõîäèìîñòè îïðåäåëåíèÿ ñòàòèñòè÷åñêè íå íàáëþäàåìûõ ïðîïîðöèé, ïîçâîëÿþùèõ 
îõàðàêòåðèçîâàòü ðàñïðåäåëåíèå ñòàòåé ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî ýëåìåíòàì êîíå÷íî-
ãî èñïîëüçîâàíèÿ. Îáÿçàòåëüíûì òðåáîâàíèåì ê îöåíèâàíèþ óêàçàííûõ ïðîïîðöèé 
ÿâëÿåòñÿ ó÷åò ïàðàìåòðîâ ïðîöåññà ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ ìåæäó àã-
ðåãèðîâàííûìè àãåíòàìè, â òîì ÷èñëå ìåæäó íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé è «îñòàëüíûì 
ìèðîì». Ê ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì áóäåì îòíîñèòü ïåðâè÷íûå äîõîäû èíñòèòóöèîíàëü-
íûõ ñåêòîðîâ, ïîñòóïëåíèÿ èç-çà ãðàíèöû (äîõîäû îò ñîáñòâåííîñòè, òåêóùèå òðàíñ-
ôåðòû, ïîëó÷åííûå îò «îñòàëüíîãî ìèðà»), à òàêæå çàèìñòâîâàíèÿ (åñëè òàêîâûå èìå-
ëè ìåñòî). 

Ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ è óñëóã â ýêîíîìèêå ñîçäàåò äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, 
ýëåìåíòû êîòîðîé ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ïåðâè÷íûå äîõîäû àãðåãèðîâàííûõ àãåíòîâ îò 
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Â ðåçóëüòàòå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ 
ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé îíè òðàíñôîðìèðóþòñÿ â ðàñïîëàãàåìûå äîõîäû, êîòîðûå èñ-
ïîëüçóþòñÿ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è íàêîïëåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà (ýëåìåíòû êî-
íå÷íîãî ïðîäóêòà). Â ñëó÷àå íåõâàòêè ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà õîçÿéñòâóþùèå ñóáú-
åêòû ìîãóò ïðèáåãàòü ê çàèìñòâîâàíèþ ñðåäñòâ, â ñëó÷àå èçáûòêà – ê ñáåðåæåíèþ 
ñâîáîäíûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ â ñ÷åò áóäóùèõ ïåðèîäîâ (÷èñòîìó êðåäèòîâàíèþ2). 
Ñîãëàñîâàííîñòü äîõîäîâ, ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé ïðåäïîëàãàåò íå ñòîëüêî ðàâåíñòâî 
âåëè÷èíû ïåðâûõ ñóììå âåëè÷èí âòîðûõ è òðåòüèõ, ñêîëüêî ñîîòâåòñòâèå ñòðóêòó-
ðû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñòðóêòóðå êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå. 
Ïîòðåáíîñòü â ñîãëàñîâàííîñòè äàííûõ ïîòîêîâ âîçíèêàåò èç-çà òîãî, ÷òî ïðîöåññ 
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ îáëàäàåò îïðåäåëåííîé æåñòêîñòüþ (îáóñëîâëåííîé, ê 
ïðèìåðó, íàëîãîâûìè ñòàâêàìè), ÷òî íàêëàäûâàåò îãðàíè÷åíèÿ íà èñïîëüçîâàíèå ôè-
íàíñîâûõ ñðåäñòâ, âîçíèêàþùèõ â ðåçóëüòàòå ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. 

Çàäà÷à íàõîæäåíèÿ ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ àêòóàëüíà â íåñêîëüêèõ àñïåê-
òàõ. Âî-ïåðâûõ, ðàññìàòðèâàåìûå ïðîïîðöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé õàðàêòåðèñòèêè 
ïðîöåññà òðàíñôîðìàöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, îöåíèâàíèå êîòî-
ðûõ ïîçâîëèò ñîçäàòü ïîëå äëÿ áîëåå äåòàëüíîãî àíàëèçà ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëü-
çîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå è ïðåäîñòàâèò âîçìîæíîñòü 
îáñóæäàòü íîâûå ïðîáëåìû â äàííîé îáëàñòè. Âî-âòîðûõ, ïðîïîðöèè ðàñïðåäåëåíèÿ 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà îöåíêè ñîãëàñî-
âàííîñòè äîõîäîâ è ðàñõîäîâ â ðàìêàõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ñöåíàðèåâ. Ýòî îçíà÷àåò, 
÷òî äëÿ íàïåðåä çàäàííûõ (â ðàìêàõ ìàêðîìîäåëåé èëè ýêñïåðòíî) ñòðóêòóð ôèíàíñî-
âûõ ðåñóðñîâ è êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü îöåíèâàòü ñòåïåíü 
èõ âçàèìíîãî ñîîòâåòñòâèÿ. Êðîìå òîãî, ïðîïîðöèè ðàñïðåäåëåíèÿ ìîæíî ïðèìåíÿòü 
äëÿ ñöåíàðíîãî àíàëèçà ïðåäåëüíûõ ýôôåêòîâ èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ íà ñòðóêòóðó êîíå÷íûõ ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé. Â-òðåòüèõ, óêàçàííûå ïðîïîð-
öèè ïîçâîëÿþò ðàññ÷èòàòü äåôëÿòîðû ýëåìåíòîâ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè 
(ÂÄÑ). 
                                                

2 Ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ÷àñòü âàëîâûõ ñáåðåæåíèé (ñêîððåêòèðîâàííóþ íà âåëè÷èíó ÷èñòûõ 
êàïèòàëüíûõ òðàíñôåðòîâ), íå èçðàñõîäîâàííóþ íà âàëîâîå íàêîïëåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà è 
çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ïðèîáðåòåíèå öåííîñòåé è íåïðîèçâåäåííûõ íåôè-
íàíñîâûõ àêòèâîâ. Ôàêòè÷åñêè îòðàæàåò «ïðåâûøåíèå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ðàñõîäàìè íà ÷èñòîå ïðèîáðåòåíèå íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ. Íà óðîâíå ýêîíîìèêè â öå-
ëîì ÷èñòîå êðåäèòîâàíèå … ïîêàçûâàåò êîëè÷åñòâî ðåñóðñîâ, êîòîðîå ñòðàíà ïðåäîñòàâëÿåò â 
ðàñïîðÿæåíèå “îñòàëüíîãî ìèðà“» [6, ñ. 258]. 
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Ó÷èòûâàÿ ñêàçàííîå, öåëüþ íàñòîÿùåé ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ äåìîíñòðàöèÿ îñíîâíûõ 
íàïðàâëåíèé èñïîëüçîâàíèÿ ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ êàê èíñòðóìåíòà ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîãî àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâàíèÿ. Ïîñëå êðàòêîãî îïèñàíèÿ â ðàçäåëå 1 ìîäåëè, 
ïîçâîëÿþùåé îöåíèòü ïðîïîðöèè ðàñïðåäåëåíèÿ, â ðàçäåëå 2 ïðåäëîæåíà ñîäåðæà-
òåëüíàÿ èíòåðïðåòàöèÿ ñòðóêòóðû èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Â ðàçäåëå 3 
ïðèâîäÿòñÿ ïðèìåðû íåñêîëüêèõ ýêçîãåííûõ ñöåíàðèåâ èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ôèíàí-
ñîâûõ ñðåäñòâ (êàê ñ èçìåíåíèåì èõ ñóììû, òàê è â ñëó÷àå èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ 
ìåæäó èñòî÷íèêàìè äîõîäîâ). Ñîäåðæàòåëüíàÿ èíòåðïðåòàöèÿ è ñöåíàðíûé àíàëèç 
â ðàìêàõ ñáàëàíñèðîâàííûõ ñöåíàðèåâ ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê íàèáîëåå âàæíûå îáëà-
ñòè ïðèìåíåíèÿ îöåíîê ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ. Îäíàêî óêàçàííûå îöåíêè ìîãóò 
áûòü ïîëåçíû ïðè ðåøåíèè äðóãèõ ïðèêëàäíûõ çàäà÷. Îäíîé èç òàêèõ ÿâëÿåòñÿ ìî-
äåëèðîâàíèå ïîêàçàòåëåé, ïîçâîëÿþùèõ îöåíèâàòü ýëåìåíòû ÂÄÑ â ïîñòîÿííûõ öå-
íàõ. Äàííàÿ ïðîáëåìà îáñóæäàåòñÿ â ðàçäåëå 4 ñòàòüè. 

 
1. Îöåíèâàíèå ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ  

ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî ýëåìåíòàì èñïîëüçîâàíèÿ 
 
Ìîäåëèðîâàíèå ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî ýëåìåíòàì 

èñïîëüçîâàíèÿ (íàïðàâëåíèÿì ðàñõîäîâàíèÿ) âïåðâûå áûëî ïðåäïðèíÿòî àâòîðîì (ñî-
âìåñòíî ñ Åðøîâûì Ý.Á.) â ðàáîòå [17]. Íà äàííûõ Ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ðàñïðåäå-
ëåíèÿ ïðîäóêöèè è óñëóã (ÌÎÁ) äëÿ 1996–2003 ãã. áûëè ïîëó÷åíû îöåíêè ðàññìàò-
ðèâàåìûõ ïðîïîðöèé, òðàêòóåìûõ êàê ýëåìåíòû åãî ðàñøèðåííîãî IV êâàäðàíòà. Ìî-
äåëèðîâàíèå áûëî îñíîâàíî íà ðàçðàáîòàííîé â ðàáîòå [16] ñèñòåìå òàáëèö, ïîäðîáíî 
îïèñûâàþùåé òðàíñôîðìàöèþ äîõîäîâ â êîíå÷íûå ðàñõîäû è ñáåðåæåíèÿ íà òåîðåòè-
÷åñêîì óðîâíå. Òàêèì îáðàçîì, óäàëîñü óñòàíîâèòü êîëè÷åñòâåííûå âçàèìîñâÿçè ìåæ-
äó ýëåìåíòàìè ÂÄÑ è êîíå÷íîãî ïðîäóêòà.  

Ïîïûòêè âíåñòè âêëàä â îïèñàíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ 
íåîäíîêðàòíî ïðåäïðèíèìàëèñü (ñì., íàïðèìåð, ðàáîòû [1, 3, 4]). Âî ìíîãîì ýòî ñâÿçàíî 
ñ òåì, ÷òî èìåþùèéñÿ ñòàòèñòè÷åñêèé èíñòðóìåíòàðèé íå îòðàæàåò â ïîëíîé ìåðå 
äâèæåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêå. Â ñîâðåìåííîì ìèðå ðîëü ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ âîçðîñëà ñóùåñòâåííî, òîãäà êàê ðàçâèòèå ñîîòâåòñòâó-
þùåé ñòàòèñòèêè, êîòîðàÿ åùå â ñîâåòñêèå ãîäû áûëà â áîëüøåé ìåðå îðèåíòèðîâàíà 
íà íàáëþäåíèå çà ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûìè ïîòîêàìè, øëî çíà÷èòåëüíî ìåäëåí-
íåå. Ïîäõîä, ïîçâîëÿþùèé ñâÿçàòü ýëåìåíòû ÂÄÑ è êîíå÷íîãî ïðîäóêòà, áûë ïðåäëî-
æåí Ñóâîðîâûì À. è äð. [14, 15]. Àâòîðàìè ïðåäñòàâëåíà ðàçðàáîòêà äëÿ 1995 ã. òàáëè-
öû, ïî ñâîåé ñòðóêòóðå áëèçêîé ê ìàòðèöàì ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî 
ýëåìåíòàì èñïîëüçîâàíèÿ. Îäíàêî ñîäåðæàòåëüíûé ñìûñë ýëåìåíòîâ òàáëèöû ïðèí-
öèïèàëüíî èíîé: êàæäûé èç íèõ îòðàæàåò äîëþ çàòðàò êîìïîíåíòîâ ÂÄÑ è èìïîðòà â 
ñòîèìîñòè ïðîèçâåäåííîé îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè. Äàííûé ïîäõîä, áåçóñëîâíî, âåñü-
ìà èíòåðåñíûé, èìååò äåëî ñ îãðàíè÷åíèÿìè ïðîèçâîäñòâåííîãî õàðàêòåðà è, òàêèì 
îáðàçîì, íå âûõîäèò çà ðàìêè ñòàòèñòè÷åñêîé ìîäåëè ÌÎÁ. Òðàêòîâêà æå ýëåìåí-
òîâ ðàñøèðåííîãî IV êâàäðàíòà êàê ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ 
ïî ýëåìåíòàì èñïîëüçîâàíèÿ, íàïðîòèâ, ïîçâîëÿåò ó÷åñòü ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèå 
îãðàíè÷åíèÿ ìåõàíèçìà ðàñïðåäåëåíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ, ÷òî äàåò âîç-
ìîæíîñòü óâÿçàòü èõ ñ õàðàêòåðèñòèêàìè ïðîèçâîäñòâà è ïîòðåáëåíèÿ â ìîäåëè ÌÎÁ. 

Ðàññìîòðèì êðàòêî îñîáåííîñòè ìîäåëè, ïîçâîëÿþùåé îöåíèòü ýëåìåíòû ðàñ-
øèðåííîãî IV êâàäðàíòà ÌÎÁ, à òàêæå êîýôôèöèåíòû èõ äèíàìè÷åñêèõ óðàâíåíèé. 

Íåíàáëþäàåìûå ïðîïîðöèè â ãîäó t (îáîçíà÷èì èõ t
ijX ) ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷àñòè ýëå-
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ìåíòîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ,t
iA  èçðàñõîäîâàííûå ïî ñòàòüÿì êîíå÷íîãî èñïîëüçîâà-

íèÿ .t
jB  Äàííûå ïðîïîðöèè âèçóàëüíî ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ìàòðèö tX  äëÿ îò-

÷åòíîãî ãîäà t (ñì. òàáë. 1). Ïî ñòðîêàì è ñòîëáöàì ìàòðèö îòðàæàþòñÿ îêàéìëÿþùèå 
èòîãè III è II êâàäðàíòîâ ÌÎÁ, ò.å. ñóììû ïî ÷èñòûì îòðàñëÿì: äëÿ II êâàäðàíòà – 
ïî ñòðîêàì, äëÿ III êâàäðàíòà – ïî ñòîëáöàì. Îíè îòðàæàþò ñîîòâåòñòâåííî ýëåìåíòû 
ÂÄÑ è êîíå÷íîãî ïðîäóêòà. Ê ïåðâîé ãðóïïå îòíîñÿòñÿ îïëàòà òðóäà íàåìíûõ ðàáîò-
íèêîâ, âàëîâàÿ ïðèáûëü3, âàëîâîé ñìåøàííûé äîõîä (ÂÑÄ), ÷èñòûå äðóãèå íàëîãè íà 
ïðîèçâîäñòâî, êî âòîðîé – ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ãîñó-
äàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé, íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, îáñëóæèâàþùèõ äîìàøíèå 
õîçÿéñòâà (ÍÊÎÎÄÕ), âàëîâîå íàêîïëåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà4 (ÂÍÎÊ), èçìåíåíèå 
çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ÈÇÌÎÑ). ×èñòûé ýêñïîðò, òàêæå âõîäÿ-
ùèé â ñîñòàâ êîíå÷íîãî ïðîäóòà, â äàííîì ñëó÷àå íå ðàññìàòðèâàåòñÿ, òàê êàê îòðà-
æàåò çàòðàòû íåðåçèäåíòîâ.  

Òàáëèöà 1. 
Îáùàÿ ñòðóêòóðà ìàòðèöû tX  

t
jB  

Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå 
ïîòðåáëåíèå 

äîìàøíèõ 
õîçÿéñòâ 

ãîñóäàðñòâåí-
íîãî óïðàâëå-

íèÿ* 

Âàëîâîå 
íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî 
êàïèòàëà 

Óâåëè÷å-
íèå çàïà-
ñîâ ìàòå-
ðèàëüíûõ 
îáîðîò-

íûõ 
ñðåäñòâ 

Äîõîäû  
îò ñîáñòâåííîñòè, 

ïåðåäàííûå 
«îñòàëüíîìó 

ìèðó»** 

Êðåäè-
òîâàíèå Ðàñõîäû 

 
 

Äîõîäû 

1 2 3 4 5 6 
Îïëàòà òðóäà íà-
åìíûõ ðàáîòíèêîâ 

1       

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 2       
Âàëîâîé ñìåøàí-
íûé äîõîä 

3   

×èñòûå äðóãèå 
íàëîãè 

4   

×èñòûå íàëîãè  
íà ïðîäóêòû 

5   

Äîõîäû îò ñîáñò-
âåííîñòè, ïîëó÷å-
íèÿ îò «îñòàëüíî-
ãî ìèðà»** 

6  

Ïðîïîðöèè ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ  
ïî ñòàòüÿì êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ 

(ýëåìåíòû t
ijX  ðàñøèðåííîãî IV êâàäðàíòà ÌÎÁ) 

 

Çàèìñòâîâàíèå 7       

t
iA

 

Ñíèæåíèå çàïà-
ñîâ ìàòåðèàëüíûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 

8       

Ïðèìå÷àíèå. * – ñ ó÷åòîì ÍÊÎÎÄÕ; ** – âêëþ÷àÿ òåêóùèå òðàíñôåðòû, ïîëó÷åííûå/ïåðåäàííûå «îñ-
òàëüíîìó ìèðó». 

                                                
3 Â äàííûõ çà 1995–2001 ãã. âàëîâàÿ ïðèáûëü ïîêàçàíà çà âû÷åòîì ñòîèìîñòè êîñâåííî 

èçìåðÿåìûõ óñëóã ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà (ÊÈÓÔÏ). Â 2010 ã. Ðîññòàò èçìåíèë ìåòî-
äîëîãèþ ó÷åòà ÊÈÓÔÏ, â ñâÿçè ñ ÷åì áûëè ïåðåñ÷èòàíû íåêîòîðûå ïîêàçàòåëè Íàöèîíàëü-
íûõ ñ÷åòîâ çà 2002–2008 ãã. Ïîäðîáíåå îá ýòîì ñì. ðàáîòó [9, ñ. 17–18]. 

4 Çäåñü è äàëåå âêëþ÷àÿ ÷èñòîå ïðèîáðåòåíèå öåííîñòåé è íåïðîèçâåäåííûõ íåôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ. 
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Óêàçàííûå ïîêàçàòåëè äîïîëíåíû ÷èñòûìè íàëîãàìè íà ïðîäóêòû, ÷èñòûìè 
ïîñòóïëåíèÿìè îò «îñòàëüíîãî ìèðà» è ÷èñòûì êðåäèòîâàíèåì. Èìåííî èç-çà íåîáõî-
äèìîñòè èõ ó÷åòà ââîäèòñÿ ïîíÿòèå ðàñøèðåííîãî IV êâàäðàíòà. Ìàòðèöû ñîñòàâëåíû 
òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû â íèõ âûïîëíÿëñÿ áàëàíñ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ: 

(1)   + + + + - - - -+ + + + + є + + + + + +f f f f f f fVA NPT W PI Tr KTr C I W PI Tr KTr NCr , 

ãäå VA– ÂÄÑ; NPT – ÷èñòûå íàëîãè íà ïðîäóêòû; W – îïëàòà òðóäà; PI – äîõîäû îò 
ñîáñòâåííîñòè; Tr – òåêóùèå òðàíñôåðòû; KTr – êàïèòàëüíûå òðàíñôåðòû; C – ðàñ-
õîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå (äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, 
ÍÊÎÎÄÕ); I – èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû (ÂÍÎÊ, âêëþ÷àÿ ÷èñòîå ïðèîáðåòåíèå öåííî-
ñòåé è íåïðîèçâåäåííûõ íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, ÈÇÌÎÑ); NCr – ÷èñòîå êðåäèòîâà-

íèå/çàèìñòâîâàíèå. Ïîêàçàòåëè ñ èíäåêñàìè ( );+f  õàðàêòåðèçóþò ïîòîêè, ïîëó÷åí-

íûå îò «îñòàëüíîãî ìèðà», ( );-f  – ïåðåäàííûå «îñòàëüíîìó ìèðó». 

Ðàññìàòðèâàåìàÿ ìîäåëü îïèñûâàåò âçàèìîñâÿçè äîõîäîâ è ðàñõîäîâ àãðåãèðî-
âàííûõ àãåíòîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Â ñâÿçè ñ ýòèì â âåëè÷èíå ôîíäà îïëàòû 
òðóäà â ìîäåëè ó÷òåíû ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè-ðåçèäåíòàìè 
çà ãðàíèöåé, è íå ó÷òåíû ñðåäñòâà, âûïëà÷åííûå îòå÷åñòâåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè è 
îðãàíèçàöèÿìè íåðåçèäåíòàì. Îòìåòèì, ïîêàçàòåëü îïëàòû òðóäà â ñîñòàâå ÂÄÑ, íà-
îáîðîò, îòðàæàåò ñðåäñòâà, âûïëà÷åííûå íà òåððèòîðèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íå-
çàâèñèìî îò òîãî, êòî ÿâëÿåòñÿ èõ ïîëó÷àòåëåì. Ïî òîé æå ïðè÷èíå ïîêàçàòåëü ÂÍÎÊ 
â ìîäåëè ðàññìàòðèâàåòñÿ çà âû÷åòîì ÷èñòûõ êàïèòàëüíûõ òðàíñôåðòîâ, ïîëó÷åííûõ 
îò «îñòàëüíîãî ìèðà». 

×èñòîå êðåäèòîâàíèå ( )0NCr >  èëè ÷èñòîå çàèìñòâîâàíèå ( )0NCr <  â Íàöèî-
íàëüíûõ ñ÷åòàõ ÿâëÿåòñÿ áàëàíñèðóþùåé ñòàòüåé. Â ìîäåëè ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà 
ðàçäåëèòü áàëàíñèðóþùóþ ñòàòüþ íà ïîòîêè êðåäèòîâàíèÿ è çàèìñòâîâàíèÿ, ïî-
ñêîëüêó ïåðâûé èç íèõ îòíîñèòñÿ ê ðàñõîäíîé ÷àñòè, âòîðîé – ê äîõîäíîé. Êðîìå 
òîãî, â ìîäåëè ó÷èòûâàþòñÿ íå òîëüêî ÷èñòîå êðåäèòîâàíèå ïî îòíîøåíèþ ê «îñ-
òàëüíîìó ìèðó», íî è àíàëîãè÷íûå ïîòîêè ïî àãðåãèðîâàííûì àãåíòàì-ðåçèäåíòàì. 
Â ñâÿçè ñ ýòèì, õîòÿ è äàëåêî íå ïîëíîñòüþ, óäàåòñÿ îòðàçèòü ñðåäñòâà, ñîçäàâàåìûå 
áàíêîâñêîé ñèñòåìîé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. 

Â ðàìêàõ ìåòîäîëîãèè ÑÍÑ ÷èñòîå êðåäèòîâàíèå/çàèìñòâîâàíèå óäîâëåòâîðÿåò 
áàëàíñîâîìó òîæäåñòâó 

(2) ( )є - + D + D + D + Df f f fNCr Ex Im W PI Tr KTr , 

ãäå Ex – ýêñïîðò; Im– èìïîðò. Ñèìâîëîì D ñ èíäåêñîì f îáîçíà÷åíû ÷èñòûå ïîñòóï-
ëåíèÿ îò «îñòàëüíîãî ìèðà». 

Ïîêàçàòåëü ÈÇÌÎÑ, êàê è ,NCr  ìîæåò áûòü ïîëîæèòåëüíûì èëè îòðèöàòåëü-
íûì. Â ñëó÷àå ïîëîæèòåëüíîãî çíà÷åíèÿ àãåíòû íàêàïëèâàþò çàïàñû, ÷òî ÿâëÿåòñÿ 
ðàñõîäîâàíèåì ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. Åñëè çíà÷åíèå ÈÇÌÎÑ îòðèöàòåëüíî, ýòî îçíà-
÷àåò, ÷òî õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû ïîëó÷èëè â îò÷åòíîì ïåðèîäå äîïîëíèòåëüíûå 
ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà (ò.å. äîõîäû) çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè çàïàñîâ ïðåäûäóùèõ ïåðèîäîâ. 
Äëÿ îòðàæåíèÿ ýòîãî ÿâëåíèÿ çàïàñû òàêæå ðàçäåëåíû â ìîäåëè íà äâà ïîòîêà è ïî-
êàçàíû â ÷àñòÿõ ðåñóðñîâ è èñïîëüçîâàíèÿ. Òàêîé ïîäõîä ïîçâîëèë äîáèòüñÿ áîëü-
øåé îäíîðîäíîñòè îêàéìëÿþùèõ èòîãîâ ìàòðèö ,tX  à òàêæå îáåñïå÷èòü íåîòðèöà-
òåëüíîñòü åå ýëåìåíòîâ. 
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Äèíàìèêà ýëåìåíòîâ ìàòðèö tX  â ìîäåëè îïèñûâàåòñÿ óðàâíåíèåì 

(3) ( ) ( ) ( ) ( )α α εt t 1 t t t 1 t t t 1 t t
ij ij ij i i i ij i i i i ijX X D A A D A A A

+ -- + - - -= + - + - + . 

Îòíîñèòåëüíûå îøèáêè ε t
ij  óäîâëåòâîðÿþò ñâîéñòâó ðàâåíñòâà íóëþ èõ ñóìì ïî 

ñòîëáöàì äëÿ êàæäîãî ãîäà t. 
Íàáîðû êîýôôèöèåíòîâ α ij

+  è α ij
-  ïîñòîÿííû ïî âðåìåíè. Îíè ïîêàçûâàþò äîëè 

ãîäîâîãî ïðèðîñòà ïîòîêà äîõîäîâ ,t
iA  ôèíàíñèðóþùåãî ïðèðîñò ðàñõîäîâ ïî ñòàòüå 

t
jB . Ïîýòîìó äëÿ êîýôôèöèåíòîâ ââåäåíû îãðàíè÷åíèÿ íåîòðèöàòåëüíîñòè è ðàâåíñòâà 

èõ ñóìì ïî ñòîëáöàì åäèíèöå. Â ìîäåëè ïðèìåíåíû äâà ðåæèìà èñïîëüçîâàíèÿ êîýô-
ôèöèåíòîâ ( α ij

+  èëè α ij
- ). Ïðàâèëî ïåðåêëþ÷åíèÿ5 ìåæäó íèìè çàäàþò ëîãè÷åñêèå 

ïåðåìåííûå ( )+t
iD  è ( )-t

iD  âèäà 

(4) ( )
1 11,  если 0

0,  в противном случае,

t t t t
i i i it i ii

A A A A
D

- -
+

м - іп= н
по

е е
    ( ) ( )- +

= -t t
i iD 1 D . 

Â ìîäåëè ó÷òåíî òðåáîâàíèå ñîîòâåòñòâèÿ îöåíèâàåìûõ ýëåìåíòîâ t
ijX  èõ 

îêàéìëÿþùèì èòîãàì áåç íåâÿçîê, ÷òî îáóñëîâëèâàåò íàëè÷èå îãðàíè÷åíèé 

(5)  ,=е t t
ij i

j

X A      =е t t
ij j

i
X B . 

Âàæíûì çâåíîì ìîäåëè ÿâëÿþòñÿ îãðàíè÷åíèÿ ñïåöèàëüíîãî òèïà, ïîçâîëÿþ-

ùèå çàäàòü äèíàìè÷åñêèå ãðàíèöû äëÿ ðÿäà ýëåìåíòîâ t
ijX . Ýòè îãðàíè÷åíèÿ (íàçîâåì 

èõ ñîäåðæàòåëüíûìè) ïîçâîëÿþò ó÷åñòü ïðè îöåíèâàíèè èìåþùóþñÿ â ñòàòèñòèêå 
èíôîðìàöèþ î ðàñïðåäåëåíèè, ïåðåðàñïðåäåëåíèè è èñïîëüçîâàíèè ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ àãðåãèðîâàííûìè àãåíòàìè. Èìåííî îíè äîïîëíÿþò ìîäåëü èíôîðìàöèåé îá 
îáúåêòèâíî ñóùåñòâóþùèõ ïàðàìåòðàõ ìåõàíèçìà ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ (íà-
ïðèìåð, íàëîãîâûõ ñòàâêàõ), êîòîðûå íàõîäÿò îòðàæåíèå â íå íàáëþäàåìûõ ñòàòèñòè-
÷åñêè ýëåìåíòàõ ðàñøèðåííîãî IV êâàäðàíòà. Êðîìå òîãî, ñîäåðæàòåëüíûå îãðàíè÷å-
íèÿ äàþò âîçìîæíîñòü îòðàçèòü ðàçëè÷èÿ â õàðàêòåðå äèíàìèêè ðàññìàòðèâàåìûõ 
ýëåìåíòîâ. Äàííûå ðàçëè÷èÿ íå óäàåòñÿ àêòóàëèçèðîâàòü ïðè çàäàíèè èõ ôóíêöèî-
íàëüíûõ ôîðì (3) ââèäó îòñóòñòâèÿ àïðèîðíîé èíôîðìàöèè î òîì, êàêèì îáðàçîì îíè 

äîëæíû ìåíÿòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò ýëåìåíòà t
ijX  (ãðóïïû ýëåìåíòîâ). Ãðàíè÷íûå çíà-

÷åíèÿ êîðèäîðîâ äëÿ ðàññìàòðèâàåìûõ ïðîïîðöèé ðàçëè÷àþòñÿ ïî ýëåìåíòàì è âðå-
ìåíè. Ïðè ýòîì äàííûå îãðàíè÷åíèÿ êîñâåííî îêàçûâàþò âëèÿíèå íà âñå íåèçâåñòíûå 
ìîäåëè, à íå òîëüêî íà òå, äëÿ êîòîðûõ îíè çàäàíû. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî âñå äè-
íàìè÷åñêèå óðàâíåíèÿ ïðîïîðöèé îöåíèâàþòñÿ â ðàìêàõ åäèíîé ñèñòåìû. 

                                                
5 Â ïåðâîíà÷àëüíîé âåðñèè ìîäåëè, îïóáëèêîâàííîé â [17], èñïîëüçîâàíî äðóãîå ïðàâèëî 

ïåðåêëþ÷åíèÿ, îñíîâàííîå íà çíàêå âåëè÷èíû ïðèðîñòà i-ãî ïîòîêà äîõîäîâ. Ïðàâèëî â ôîð-
ìå (4) ÿâëÿåòñÿ áîëåå îáùèì è ïîçâîëÿåò ïîâûñèòü íàäåæíîñòü îöåíîê êîýôôèöèåíòîâ. 
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Íàõîæäåíèå ðåøåíèÿ ìîäåëè äîñòèãàåòñÿ ïóòåì óñëîâíîé ìèíèìèçàöèè ïî 
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Íåîáõîäèìûì óñëîâèåì ðàçâèòèÿ ðàçðàáîòàííîãî â ðàáîòå [17] èíñòðóìåíòàðèÿ 
ÿâëÿåòñÿ àêòóàëèçàöèÿ ìîäåëè íà äàííûõ Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ [7, 8, 9] è Áàëàíñà 
äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ [2] áåç èñïîëüçîâàíèÿ ÌÎÁ, ÷òî îáóñëîâëåíî 
äâóìÿ ïðè÷èíàìè. Îäíà èç íèõ ñîñòîèò â ïðåêðàùåíèè èçäàíèÿ Ðîññòàòîì Ñèñòåìû 
òàáëèö «Çàòðàòû–Âûïóñê»: ïîñëåäíèå îïóáëèêîâàííûå òàáëèöû äàòèðîâàíû 2006 ã. è 
ñîäåðæàò èíôîðìàöèþ çà 2003 ã. (ñì. [12]). Ñëåäóþùèé âûïóñê ñ äàííûìè çà 2011 ã. 
îæèäàåòñÿ ëèøü â 2015 ã. [10]. Âòîðàÿ ïðè÷èíà – íàëè÷èå ðàñõîæäåíèé ìåòîäîëîãè÷å-
ñêîãî è ñ÷åòíîãî õàðàêòåðà6 â äàííûõ ÌÎÁ è Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. Ó÷èòûâàÿ ñêà-
çàííîå, ìîäåëü áûëà ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì ïåðåñòðîåíà, ÷òî ïîçâîëèëî ïîëó÷èòü 
îöåíêè ýëåìåíòîâ ðàñøèðåííîãî IV êâàäðàíòà äëÿ 1996–2008 ãã.7 Ïðåäñòàâëåííûå â íà-
ñòîÿùåé ñòàòüå (â ãðàôè÷åñêîì âèäå) îöåíêè ìîæíî ñ÷èòàòü áîëåå òî÷íûìè, ïîñêîëüêó 
îíè îñíîâàíû íà åæåãîäíî óòî÷íÿåìûõ Ðîññòàòîì äàííûõ Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ (â îò-
ëè÷èå îò ÌÎÁ). Êðîìå òîãî, ãîðèçîíò àíàëèçà óäàëîñü óâåëè÷èòü áîëåå ÷åì â 1,5 ðàçà. 

 
2. Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ 

 
Îáðàòèìñÿ ê àíàëèçó îöåíåííûõ ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóð-

ñîâ ïî ýëåìåíòàì ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé. Åùå ðàç ïîä÷åðêíåì, ÷òî íåïîñðåäñòâåííîå 
èñïîëüçîâàíèå ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ íà ïðàêòèêå íåâîçìîæíî, ïîñêîëüêó èìååò ìåñòî 
èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèå. Ïîýòîìó ðàññìàòðèâàåìûå ïðîïîðöèè îòðàæàþò íå ïðÿìîå, à 
îïîñðåäîâàííîå ðàñïðåäåëåíèå. Áëàãîäàðÿ ó÷åòó â ìîäåëè õàðàêòåðèñòèê ìåõàíèçìà 
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ, ýëåìåíòû t

ijX  ïîêàçûâàþò, êàêèì îáðàçîì ýêîíîìè÷åñêèå 
àãåíòû â êîíå÷íîì ñ÷åòå ðàñïîðÿäèëèñü ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè. 

Îäíèì èç îñíîâíûõ ýëåìåíòîâ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ, ñîñòàâëÿâøèì â ðàçíûå ãîäû 
38,5–45,8% îò âåëè÷èíû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ÿâëÿåòñÿ îïëàòà òðóäà íàåìíûõ ðàáîò-
íèêîâ. Åå ðàñïðåäåëåíèå ïî ñòàòüÿì èñïîëüçîâàíèÿ èëëþñòðèðóåò ðèñ. 1. Â ìîäåëè 
ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîòîêè, èçìåðåííûå â òåêóùèõ öåíàõ, ïîýòîìó ïðèâåäåííàÿ íà äàí-
íîì ðèñóíêå äèíàìèêà îòðàæàåò íå òîëüêî ðåàëüíûé, íî è öåíîâîé ôàêòîðû èçìåíå-
íèÿ ñòðóêòóðû èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ âî âðåìåíè8. Ïîëó÷àòåëåì óêàçàííîãî âèäà äî-
õîäà ÿâëÿþòñÿ äîìàøíèå õîçÿéñòâà, â ñâÿçè ñ ÷åì áîëüøàÿ åãî ÷àñòü òðàòèòñÿ íà ôè-
íàíñèðîâàíèå ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äàííîãî ñåêòîðà. 

Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà è ÍÊÎÎÄÕ9 ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé âòîðóþ íàèáîëåå çíà÷èìóþ ñòàòüþ èñïîëüçîâàíèÿ îïëàòû òðóäà. Ýòîò 
ðåçóëüòàò ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ, â äàííîì ñëó÷àå, íàëîãî-

                                                
6 Ïîäðîáíåå îá ýòîì ñì. [16, ï. 2]. 
7 Îãðàíè÷åíèå ïåðèîäà àíàëèçà 2008-ì ãîäîì îáóñëîâëåíî äâóõëåòíèì çàïàçäûâàíèåì 

èçäàíèÿ Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ â ðàçðåçå èíñòèòóöèîíàëüíûõ ñåêòîðîâ. 
8 Çàìå÷àíèå îòíîñèòñÿ òàêæå ê ðèñ. 2–4. 
9 Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû ÍÊÎÎÄÕ â 1996–2008 ãã. ñîñòàâëÿëè ìåíåå 2% îò âåëè÷èíû 

âñåõ ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå. 
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îáëîæåíèÿ îñíîâíîãî èñòî÷íèêà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Ïî ìåòîäîëîãèè Íàöèîíàëüíûõ 
ñ÷åòîâ, â îïëàòå òðóäà ó÷èòûâàþòñÿ ïîñòóïëåíèÿ îò åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà 
(ÅÑÍ; ñ 2010 ã. çàìåíåí ñòðàõîâûìè âçíîñàìè) è íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö. 

 

 
Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ îïëàòû òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ 

 
Â äèíàìèêå, ïðèâåäåííîé íà ðèñ. 1, îò÷åòëèâî âûäåëÿþòñÿ äâà ïåðèîäà. Â òå÷å-

íèå ïåðâîãî (1996–1999 ãã.) äîëÿ îïëàòû òðóäà, èäóùàÿ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå íàñå-
ëåíèÿ, ñóùåñòâåííî âûðîñëà – ñ 54,6 äî 72,4 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà. Â 1990-å ãã. ýêîíîìè-
÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå íå áûëà ñòàáèëüíîé, à ïîñëåäñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêîé òðàíñ-
ôîðìàöèè, â òîì ÷èñëå ïîòåðÿ ìíîãèìè ðàáî÷èõ ìåñò, çàäîëæåííîñòü ïî çàðïëàòå, 
îáåñöåíèâàíèå ñáåðåæåíèé è âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ, âñå åùå îùóùàëèñü. Â 1996–1999 ãã. 
âåëè÷èíà îïëàòû òðóäà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ïî ýêîíîìèêå â öåëîì çíà÷èòåëüíî 
ñîêðàòèëàñü10, ÷òî âî ìíîãîì è ñòàëî ïðè÷èíîé ïîâûøåíèÿ äîëè ïîòðåáèòåëüñêèõ 
ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Êðîìå òîãî, ñèëüíûé óðîí íàíåñ ôèíàíñîâûé êðèçèñ 
1998 ã., ïîñëåäñòâèÿ êîòîðîãî âîâñþ îùóùàëèñü è â 1999 ã. Èìåííî â ãîä êðèçèñà ñêà-
÷îê äîëè ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ áûë ìàêñèìàëüíûì è ñîñòàâèë 10,6 ïðîöåíòíîãî 
ïóíêòà; íàèáîëüøèì òàêæå áûëî ñíèæåíèå ïîòîêà îïëàòû òðóäà â ðåàëüíîì âûðàæå-
íèè (12,6 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà). Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ðåàëüíûå äåíåæíûå äîõîäû íàñå-
ëåíèÿ óïàëè â 1998 ã. åùå ñèëüíåå – íà 16,0 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ. 

Ñïóñòÿ ãîä ïîñëå êðèçèñà íà÷àëñÿ ïåðèîä ïîñòåïåííîãî âîññòàíîâëåíèÿ (2000–
2008 ãã.). Ðåàëüíàÿ îïëàòà òðóäà ðîñëà ñî ñðåäíåãîäîâûì òåìïîì 109,1%, ðåàëüíûå äå-
íåæíûå äîõîäû – 111,4%. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî äèíàìèêà äîëè ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõî-
äîâ â îïëàòå òðóäà â 2000-õ ãã., ïîñëå íåêîòîðîãî ñíèæåíèÿ, ñòàáèëèçèðîâàëàñü è íå-
çíà÷èòåëüíî âàðüèðîâàëàñü âîêðóã îòìåòêè â 67%. 

Äâà èíòåðâàëà, õîòÿ è íå ñòîëü îò÷åòëèâî âûðàæåííûå, õàðàêòåðíû òàêæå äëÿ 
äèíàìèêè äîëè ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà çà ñ÷åò îïëàòû 
òðóäà. Îäíàêî â äàííîì ñëó÷àå âòîðîé ïåðèîä íà÷èíàåòñÿ íà îäèí ãîä ïîçæå. Âïëîòü 
äî 2000 ã. âêëþ÷èòåëüíî äîëÿ èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì óêàçàííûõ ñðåäñòâ íà ñîá-
                                                

10 Îöåíèâàíèå ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ â ïîñòîÿííûõ öåíàõ ïðîâîäèëîñü ñ ïîìîùüþ äåôëÿòî-
ðîâ, ðàññ÷èòàííûõ àâòîðîì äëÿ êàæäîãî èç íèõ íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ ìîäåëè è äàííûõ 
Ðîññòàòà. Ïîäðîáíåå îá ýòîì ñì. ðàçäåë 4 ñòàòüè. 
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ñòâåííîå êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå áûëà íåñêîëüêî âûøå (â ñðåäíåì íà 4,6 ïðîöåíòíîãî 
ïóíêòà). Îáúÿñíåíèå äàííîãî ðåçóëüòàòà êðîåòñÿ â áîëåå èíòåíñèâíîì, ñîãëàñíî ïðî-
âåäåííûì ðàñ÷åòàì, ðàñõîäîâàíèè ãîñóäàðñòâîì óïîìÿíóòûõ ñðåäñòâ, à òàêæå â äè-
íàìèêå âåëè÷èíû ïîñòóïëåíèé íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå. Ñ 2001 ã., ò.å. ñ ìîìåíòà 
ââåäåíèÿ ÅÑÍ, óäåëüíûé âåñ îò÷èñëåíèé íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå â îôèöèàëüíî 
ðåãèñòðèðóåìîé îïëàòå òðóäà11 óìåíüøèëñÿ: åñëè â 1996–2000 ãã. îí ñîñòàâëÿë â 
ñðåäíåì 29,2%, òî â 2001–2004 ãã. – 25,6%. Â 2005 ã. ñòàâêà ÅÑÍ áûëà ñíèæåíà ñ 35,6 
äî 26%, ÷òî ïðèâåëî ê åùå áîëüøåìó ñîêðàùåíèþ äîëè ñîöèàëüíûõ âûïëàò â îïëàòå 
òðóäà. Òåì íå ìåíåå ïîñòóïëåíèÿ îò íàëîãîâ íà äîõîäû è èìóùåñòâî ôèçè÷åñêèõ ëèö, 
óïëà÷èâàåìûõ äîìàøíèìè õîçÿéòñâàìè, íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ðàññìàòðèâàåìîãî â ìî-
äåëè ïåðèîäà âðåìåíè îùóòèìî ðîñëè: â 1996–2008 ãã. èõ äîëÿ â îôèöèàëüíî ðåãè-
ñòðèðóåìîé îïëàòå òðóäà óâåëè÷èëàñü âäâîå. Ïî-âèäèìîìó, ïîñëåäíåå ÿâèëîñü ïðè-
÷èíîé òîãî, ÷òî èçìåíåíèå ñòàâêè ÅÑÍ â 2005 ã. íå íàøëî îòðàæåíèÿ â äèíàìèêå 
óäåëüíîãî âåñà ÷àñòè îïëàòû òðóäà, çà ñ÷åò êîòîðîé ôèíàíñèðîâàëîñü êîíå÷íîå 
ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà. Êðîìå òîãî, íå ñòîèò çàáûâàòü, ÷òî ìåæäó âå-
ëè÷èíîé íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé è ãîñóäàðñòâåííûìè ïîòðåáèòåëüñêèìè ðàñõîäàìè 
íåò ïðÿìîé ñâÿçè â ñëó÷àå, åñëè ðåñóðñ ðàñõîäóåòñÿ íå ïîëíîñòüþ. Èíûìè ñëîâàìè, 
ðàññìàòðèâàåìûå ïîñòóïëåíèÿ ñ 2005 ã. (êàê è â 1990-å ãã.) èñïîëüçîâàëèñü ãîññåêòî-
ðîì â áîëüøåì îáúåìå. 

Òàêæå ñòîèò îòìåòèòü ðàçëè÷èå â èñïîëüçîâàíèè îïëàòû òðóäà íà ÂÍÎÊ è 
êðåäèòîâàíèå â êîíöå 1990-õ è â 2000-õ ãã. Äî 2001 ã. äîëÿ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ, 
ôèíàíñèðóåìûõ èç îïëàòû òðóäà, áûëà êðàéíå íèçêà – â ñðåäíåì íà óðîâíå 1,4%. 
Ïîñëå îïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêè îò êðèçèñà 1998 ã. èõ äîëÿ çíà÷èìî âîçðîñëà (äî 7,1% â 
2001 ã.). Êàê âèäíî èç äàííûõ ðèñ. 1, çíà÷åíèå óêàçàííîé äîëè â 2000-å ãã. íå âñåãäà 
áûëî ñòîëü âûñîêèì (íàïðèìåð, â 2006 ã. îíî ñîñòàâèëî âñåãî 3,3%). Â ñëó÷àå, êîãäà 
çàðàáîòíàÿ ïëàòà íàïðÿìóþ èñïîëüçóåòñÿ íàñåëåíèåì íà ÂÍÎÊ, ðå÷ü ïðåæäå âñåãî 
èäåò î ôèíàíñèðîâàíèè êàïèòàëüíîãî ðåìîíòà è ïîêóïîê æèëüÿ. Îäíàêî ðàññìàòðè-
âàåìûé ïîêàçàòåëü îòðàæàåò òàêæå ñðåäñòâà, ïåðåäàííûå íàñåëåíèåì êîðïîðàòèâ-
íîìó èëè ãîñóäàðñòâåííîìó ñåêòîðàì, êîòîðûå èçðàñõîäîâàëè èõ íà íàêîïëåíèå êà-
ïèòàëà. Â ýòîì ñëó÷àå ðå÷ü óæå èäåò îá èíâåñòèðîâàíèè â àêòèâû ðàçëè÷íîãî õà-
ðàêòåðà, â òîì ÷èñëå ïðîèçâîäñòâåííûå. 

Âåñüìà ñâîåîáðàçíà äèíàìèêà óäåëüíîãî âåñà ñðåäñòâ, èäóùèõ íà êðåäèòîâàíèå. 
Íàèáîëüøèõ çíà÷åíèé, ñîãëàñíî ðèñ. 1, îí äîñòèãàë â ïðåäêðèçèñíûå 1996–1997 ãã. 
Èìåííî â ýòè ãîäû ñåêòîð äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ÿâëÿëñÿ ÷èñòûì êðåäèòîðîì, òîãäà êàê 
êîðïîðàòèâíûé è ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîðû – ÷èñòûìè çàåìùèêàìè. Â êðèçèñíûé 
1998 ã. îáúåì ÷èñòîãî êðåäèòîâàíèÿ íàñåëåíèåì ðåçêî ñíèçèëñÿ, à â 1999 ã. óæå äî-
ìàøíèå õîçÿéñòâà âûñòóïàëè ÷èñòûìè çàåìùèêàìè (â îòëè÷èå îò îñòàëüíûõ ðåçè-
äåíòîâ). Â ïîñëåäóþùèå ãîäû íàñåëåíèå ñíîâà íà÷àëî êðåäèòîâàòü, ïðè÷åì çíà÷è-
òåëüíûé ðîñò íàáëþäàëñÿ â 2002 ã. Â 2007–2008 ãã. âåëè÷èíà ïîêàçàòåëÿ ÷èñòîãî êðå-
äèòîâàíèÿ óìåíüøèëàñü ïî îòíîøåíèþ ê 2006 ã. â äâà ðàçà. Óêàçàííîé äèíàìèêå â 
öåëîì ñîîòâåòñòâóåò èçìåíåíèå óäåëüíîãî âåñà ÷àñòè îïëàòû òðóäà, èäóùåé íà êðåäè-
òîâàíèå: â 2002–2006 ãã. îí íåçíà÷èòåëüíî êîëåáàëñÿ âîêðóã óðîâíÿ â 5,6%, îïóñòèëñÿ 
äî íóëÿ â 2007 ã. è äî 1,9% â 2008 ã. (ïðè óðîâíå â 5,5% â 2006 ã.). 
                                                

11 Ïîêàçàòåëü îïëàòû òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ïðåâûøàåò îôè-
öèàëüíî ðåãèñòðèðóåìóþ îïëàòó òðóäà íà âåëè÷èíó ñêðûòîé çàðàáîòíîé ïëàòû, îïðåäåëÿåìóþ 
Ðîññòàòîì áàëàíñîâûì ïóòåì (ïîäðîáíåå ñì. [9, ñ. 13–14; 16, ñ. 35]). 
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Îòñóòñòâèå ôèíàíñèðîâàíèÿ ÷èñòîãî êðåäèòîâàíèÿ çà ñ÷åò îïëàòû òðóäà â 2007 ã. 
âåðîÿòíåå âñåãî áûëî ñêîìïåíñèðîâàíî ðîñòîì èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè íàñåëåíèÿ. 
Èìåííî äëÿ äàííîãî ãîäà õàðàêòåðåí ïðèðîñò çàòðàò íà ÂÍÎÊ, îñóùåñòâëåííûõ ñåê-
òîðîì äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, áîëåå ÷åì íà 600 ìëðä. ðóá. (ñîîòâåòñòâóåò óâåëè÷åíèþ ïî-
êàçàòåëÿ â 1,6 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2006 ã.). Íà ýòî æå óêàçûâàåò ñêà÷êîîáðàçíîå èç-
ìåíåíèå óäåëüíîãî âåñà çàòðàò íà ÂÍÎÊ â îïëàòå òðóäà, êîòîðûé âûðîñ â 2007 ã. ñ 3,3 
äî 6,3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà. 

È õîòÿ èíôîðìàöèÿ î ÷èñòîì êðåäèòîâàíèè ñåêòîðîì äîìàøíèõ õîçÿéñòâ çà-
ëîæåíà â ìîäåëü â âèäå ñîäåðæàòåëüíûõ îãðàíè÷åíèé, ïîñëåäíèå íè â îäíîì ãîäó íå 
áûëè àêòèâíû. Ïîýòîìó ìîæíî ãîâîðèòü, ÷òî ìîäåëü äàæå áåç ó÷åòà äàííîé èíôîð-
ìàöèè óëàâëèâàåò ïðàâèëüíóþ òåíäåíöèþ. 

Íàïîìíèì, ÷òî ñòàòüÿ ÷èñòîãî êðåäèòîâàíèÿ â Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòàõ è, êàê 
ñëåäñòâèå, â ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ áàëàíñèðóþùåé, ò.å. íàïðÿìóþ ñòàòèñòè÷åñêè íå èç-
ìåðÿåìîé. Êðîìå òîãî, ê ñóùåñòâåííûì íåäîñòàòêàì åå èçìåðåíèÿ îòíîñèòñÿ íåâîç-
ìîæíîñòü îöåíèòü ïîëíîñòüþ ïîòîêè êðåäèòîâàíèÿ è çàèìñòâîâàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, 
ñðåäñòâà, ñîçäàâàåìûå áàíêîâñêîé ñèñòåìîé áëàãîäàðÿ ìåõàíèçìó ïðèâëå÷åíèÿ âðå-
ìåííî ñâîáîäíûõ äåíåã îäíèõ àãåíòîâ è êðåäèòîâàíèÿ äðóãèõ, îêàçûâàþòñÿ â ñòàòè-
ñòèêå Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ íåäîó÷òåííûìè. È õîòÿ, êàê îòìå÷àëîñü â ðàçäåëå 1, â 
ìîäåëè ïðåäïðèíÿòû íåêîòîðûå øàãè äëÿ îñëàáëåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû, îáúåìû 
êðåäèòîâàíèÿ è çàèìñòâîâàíèÿ, à çíà÷èò, è èõ äîëè â ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ âñå 
ðàâíî çàíèæåíû. 

Â îïðåäåëåííîì ñìûñëå áëèçêèì ïî îòíîøåíèþ ê îïëàòå òðóäà âèäîì ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ ìîæíî ñ÷èòàòü ÂÑÄ, ïîñêîëüêó îáà ïîòîêà îòíîñÿòñÿ ê ïåðâè÷íûì 
äîõîäàì íàñåëåíèÿ. Ïî ýòîé æå ïðè÷èíå ðàçäåëèòü èñïîëüçîâàíèå óêàçàííûõ ïîòî-
êîâ äî êîíöà íå âïîëíå âîçìîæíî: ÷ëåíû îäíèõ è òåõ æå ñåìåé ìîãóò îäíîâðåìåííî 
ïîëó÷àòü çàðïëàòó è èìåòü ñìåøàííûå äîõîäû. Êðîìå òîãî, ñêðûòûå îïëàòà òðóäà 
è ñìåøàííûå äîõîäû ââèäó ñëîæíîñòè èõ îöåíêè â ñòàòèñòèêå íå ðàçäåëåíû (îíè 
ó÷èòûâàþòñÿ Ðîññòàòîì â îïëàòå òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ). Ïðèíèìàÿ âî âíèìà-
íèå ñêàçàííîå, â ìîäåëü çàêëàäûâàëîñü ñõîäñòâî â õàðàêòåðå ôèíàíñèðîâàíèÿ òîé 
ñòàòüè ðàñõîäîâ, óäåëüíûé âåñ êîòîðîé âåðîÿòíåå âñåãî â ñòðóêòóðå êàê îïëàòû òðó-
äà, òàê è ÂÄÑ èäåíòè÷åí. Â êà÷åñòâå òàêîé ñòàòüè ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ðàñõîäû 
íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Íà ðèñ. 2, ãäå ïðåäñòàâëåíû îöåíêè 
ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ ÂÑÄ ïî ýëåìåíòàì èñïîëüçîâàíèÿ, âèäíî, ÷òî äèíàìèêà 
äîëè ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ñîâïàäàåò ñ èçîáðàæåííîé íà ðèñ. 1. 

Ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî îñíîâíûå ðàçëè÷èÿ â ðàñïðåäåëåíèè îïëàòû òðóäà è 
ÂÑÄ ïî ðàñõîäàì ìîãóò áûòü îáóñëîâëåíû ñïåöèôèêîé òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè ëèö, 
ðàáîòàþùèõ â êà÷åñòâå ïðåäïðèíèìàòåëåé èëè íî íàéìó, à ïîòîìó, â ïåðâóþ î÷åðåäü, 
äîëæíû áûòü ñâÿçàíû ñ çàòðàòàìè èíâåñòèöèîííîãî õàðàêòåðà. Ñïðàâåäëèâîñòü ýòîé 
ãèïîòåçû ïîäòâåðæäàþò ðåçóëüòàòû ìîäåëè. Äåéñòâèòåëüíî, óäåëüíûé âåñ ÂÍÎÊ â 
ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ ÂÑÄ î÷åíü ñèëüíî ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 
äëÿ îïëàòû òðóäà. Âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãã. äîëÿ ðàñõîäîâ íà ÂÍÎÊ â ÂÑÄ áûëà 
÷óòü âûøå ÷åòâåðòè, â 2000-å – ïî÷òè òðåòü. Ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò îáóñëîâëåí òåì, 
÷òî ïðåäïðèíèìàòåëÿì, ðàáîòàþùèì íà ñåáÿ, â îòëè÷èå îò íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ, ïðè-
õîäèòñÿ ôèíàíñèðîâàòü ïîêóïêó è ôóíêöèîíèðîâàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà, èñïîëüçóå-
ìîãî èìè â ïðîèçâîäñòâå òîâàðîâ è óñëóã. 

Ýòîò æå ôàêò, ïî-âèäèìîìó, ìîæåò ïðîëèòü ñâåò íà äèíàìèêó óäåëüíîãî âåñà 
êðåäèòîâàíèÿ. Õàðàêòåð èçìåíåíèé äàííîãî ïîêàçàòåëÿ íà ðèñ. 1 è 2 âåñüìà ñõîæ. 
Îäíàêî â 2000-õ ãã. óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâàíèÿ â ÂÑÄ áûë ñóùåñòâåííî íèæå ïî 
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ñðàâíåíèþ ñ îïëàòîé òðóäà. Èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïðèíèìàòåëè â áîëüøåé ñòåïåíè 
ñêëîííû èñïîëüçîâàòü âðåìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà â èíâåñòèðîâàíèå ñîá-
ñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Òå æå, êòî ðàáîòàþò ïî íàéìó, ñêîðåå ïðåäïî÷òóò áàíêîâñêèé 
äåïîçèò èëè èíûå ôîðìû ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. 

 

 

Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ âàëîâîãî ñìåøàííîãî äîõîäà 
 
Ïðè ñðàâíåíèè ðàñïðåäåëåíèé íà ðèñ. 1 è 2 òàêæå âèäíî, ÷òî ðàñõîäû íà êîíå÷-

íîå ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà îòñóòñòâóþò â ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ 
ÂÑÄ. Îáóñëîâëåíî ýòî íàëè÷èåì ñîäåðæàòåëüíîãî îãðàíè÷åíèÿ, ââåäåííîãî äëÿ äàííî-
ãî ïîòîêà â ñâÿçè ñ ïðàêòèêîé ñîêðûòèÿ íàñåëåíèåì ñìåøàííûõ äîõîäîâ è óêëîíåíè-
åì, òàêèì îáðàçîì, îò íàëîãîâ (ñì. [17, ñ. 28]). 

Íà ðèñ. 3 ïîêàçàíû ïðîïîðöèè ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé àãåíòà-
ìè çà ñ÷åò âàëîâîé ïðèáûëè.  

 

 

Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ âàëîâîé ïðèáûëè 
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Âàëîâàÿ ïðèáûëü ýêîíîìèêè – âòîðîé ïî âåëè÷èíå ïîòîê ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, 
íà êîòîðûé ïðèõîäèòñÿ â ñðåäíåì ÷åòâåðòü âñåõ ñðåäñòâ (âàðüèðîâàëñÿ â èíòåðâà-
ëå 21,4–32,5% â 1996–2008 ãã.). Ïðàêòè÷åñêè ïîëíûì ïîëó÷àòåëåì äàííîãî âèäà ïåð-
âè÷íîãî äîõîäà (äî ýòàïà ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ) ÿâëÿåòñÿ êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð. Ëèøü â 
1996–1998 ãã. åãî äîëÿ â âàëîâîé ïðèáûëè ñîñòàâëÿëà 87–92%; íà÷èíàÿ ñ 1999 ã. îíà 
íàõîäèëàñü íà óðîâíå ïî÷òè 100%. Èç äàííûõ ðèñ. 3 âèäíî, ÷òî âåñüìà ñóùåñòâåííàÿ 
äîëÿ ðàñõîäîâ, îïëà÷åííûõ çà ñ÷åò ïðèáûëè, ïðèíàäëåæèò èíâåñòèöèÿì (ÂÍÎÊ è 
ÈÇÌÎÑ). Ïîäîáíîå íàáëþäåíèå âûãëÿäèò âåñüìà çàêîíîìåðíûì, ïîñêîëüêó ñåêòîðó 
êîðïîðàöèé ïðèíàäëåæèò áåçîãîâîðî÷íîå ëèäåðñòâî ïî èíâåñòèöèÿì êàê â îñíîâíîé 
êàïèòàë, òàê è â íàêîïëåíèå çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Òåì íå ìåíåå 
íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ðàññìàòðèâàåìîãî èíòåðâàëà âðåìåíè äîëÿ êîðïîðàöèé â íàêîï-
ëåíèè îñíîâíîãî êàïèòàëà ñíèæàëàñü, è åñëè â 1996 ã. îíà ñîñòàâèëà 86,1%, òî ê êîíöó 
2008 ã. îïóñòèëàñü äî 51,1%. 

Â ñðåäíåì ÷åòâåðòü âàëîâîé ïðèáûëè èñïîëüçóåòñÿ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ëèáî ïåðå÷èñëÿåòñÿ «îñòàëüíîìó ìèðó» â âèäå äîõîäîâ îò ñîáñò-
âåííîñòè è òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ. Îòå÷åñòâåííûå ñîáñòâåííèêè ìîãóò, ê ïðèìåðó, 
ôèíàíñèðîâàòü êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Õàðàêòåð æå èñïîëüçîâà-
íèÿ äîõîäîâ íåðåçèäåíòàìè â ìîäåëè (êàê è â ñòàòèñòèêå) íå îïèñàí. Ðàñ÷åòû ïîêàçà-
ëè, ÷òî äîëÿ çàòðàò íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â ðàñïðåäåëåíèè âà-
ëîâîé ïðèáûëè îòëè÷àëàñü îò íóëÿ ñ 1998 ã. è èìåëà ïîëîæèòåëüíûé òðåíä äî 2004 ã. 
âêëþ÷èòåëüíî. Çàòåì ýòîò ïîêàçàòåëü ñòàë ïëàâíî ñíèæàòüñÿ. Îòìåòèì, ÷òî íà÷èíàÿ 
ñ 2003 ã. óäåëüíûé âåñ äîõîäîâ îò ñîáñòâåííîñòè è òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ, ïåðåäàííûõ 
«îñòàëüíîìó ìèðó» èç âàëîâîé ïðèáûëè, ïðàêòè÷åñêè çàôèêñèðîâàëñÿ íà óðîâíå â 
15%. Äî ýòîãî ìîìåíòà ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò ðàçíîíàïðàâëåííàÿ òðàåêòîðèÿ ñ 
ñóùåñòâåííîé àìïëèòóäîé êîëåáàíèé. Äàííûå ñòàòüè ðàñõîäîâ â ñòðóêòóðå âàëîâîé 
ïðèáûëè îáúåäèíÿåò òîò ôàêò, ÷òî âî ìíîãîì èõ îòðàæåíèåì ÿâëÿåòñÿ ïåðåðàñïðå-
äåëåíèå äîõîäîâ êîðïîðàöèé â ñòîðîíó èõ ñîáñòâåííèêîâ (îòå÷åñòâåííûõ èëè çàðó-
áåæíûõ) è èñïîëüçîâàíèå ïîñëåäíèìè. Ïîýòîìó ïðè÷èíû, îïðåäåëÿþùèå äèíàìèêó èõ 
óäåëüíûõ âåñîâ, íå ñâîäÿòñÿ òîëüêî ê õàðàêòåðó ðàñïîðÿæåíèÿ êîðïîðàöèé ñîáñò-
âåííûìè ñðåäñòâàìè. Ïî-âèäèìîìó, èçó÷åíèå äàííîãî âîïðîñà çàñëóæèâàåò îòäåëüíî-
ãî ðàññìîòðåíèÿ, âûõîäÿùåãî çà ðàìêè íàñòîÿùåé ñòàòüè. Òî æå êàñàåòñÿ äèíàìèêè 
óäåëüíîãî âåñà ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà â âàëîâîé 
ïðèáûëè. 

Ðàññìîòðèì îñîáåííîñòè èçìåíåíèÿ óäåëüíûõ âåñîâ òåõ ñòàòåé ðàñõîäîâàíèÿ 
âàëîâîé ïðèáûëè, êîòîðûå â áîëüøåé ñòåïåíè îïðåäåëÿþòñÿ ïîâåäåíèåì ñåêòîðà-ïî-
ëó÷àòåëÿ äàííîãî âèäà ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ. Îòíîøåíèå ðàñõîäîâ êîðïîðàöèé íà ÂÍÎÊ 
ê èõ ïðèáûëè áûëî êðàéíå âåëèêî â 1996–1997 ã. (áîëåå 0,8), â ãîä ôèíàíñîâîãî êðèçè-
ñà, 1998 ã., è ïîñëåäîâàâøèé çà íèì ïåðèîä 1999–2000 ãã. îíî ñîêðàòèëîñü áîëåå ÷åì 
âäâîå. Êàê è óïîìÿíóòîå îòíîøåíèå, ÷àñòü ðàñõîäîâ íà íàêîïëåíèå îñíîâíîãî êàïè-
òàëà â ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ âàëîâîé ïðèáûëè òàêæå õàðàêòåðèçîâàëèñü ìàêñè-
ìàëüíûìè çíà÷åíèÿìè óäåëüíîãî âåñà çà âåñü ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âðåìåíè. Ïî-
äîáíûå ðåçóëüòàòû âûÿâëÿþò âàæíóþ ïðîáëåìó – ïðè÷èíû ñòîëü âûñîêîé äîëè èí-
âåñòèöèé â íà÷àëå àíàëèçèðóåìîãî â ñòàòüå ïåðèîäà. Â ÷àñòíîñòè, ÿâëÿþòñÿ ëè ýòè 
ðåçóëüòàòû ñëåäñòâèåì çàíèæåíèÿ ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé ïðèáûëè êîðïîðàöèé (ò.å. 
ñîêðûòèÿ ÷àñòè êîðïîðàòèâíûõ äîõîäîâ ýêîíîìè÷åñêèìè àãåíòàìè) èëè êàêèìè-ëèáî 
äîïîëíèòåëüíûìè ñòèìóëàìè ê èíâåñòèðîâàíèþ â ïåðèîä, ïðåäøåñòâóþùèé êðèçèñó 
1998 ã.? 
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Ïîñëå 2000 ã. ðàññìàòðèâàåìîå îòíîøåíèå èìåëî ïîëîæèòåëüíûé òðåíä, õîòÿ è 
õàðàêòåðèçîâàëîñü ðàçíîíàïðàâëåííîé äèíàìèêîé. Òàêèì îáðàçîì, ïðîäîëæèâøååñÿ 
ñíèæåíèå äîëè êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà â çàòðàòàõ íà ÂÍÎÊ îáóñëîâëåíî ñêîðåå íå 
ñïàäîì èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè êîðïîðèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé, ïðè÷èíà çäåñü 
êðîåòñÿ, â áîëüøåé ñòåïåíè, â ïîâûøåíèè èíòåíñèâíîñòè èíâåñòèöèé äðóãèõ ñåêòî-
ðîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. 

Îïèñàííàÿ äèíàìèêà äîëè ðàñõîäîâ êîðïîðàöèé íà ÂÍÎÊ â ïðèáûëè äàííîãî 
ñåêòîðà èìååò ðÿä îáùèõ ÷åðò ñ íàïðàâëåíèåì èçìåíåíèÿ óäåëüíîãî âåñà ÂÍÎÊ â 
âàëîâîé ïðèáûëè. Íî åñòü è íåêîòîðîå îòëè÷èå. Òàê, äî 2005 ã. ïåðâûé èç äâóõ óïî-
ìÿíóòûõ ïîêàçàòåëåé ïîñòîÿííî ïðåâûøàë âòîðîé. Âïðî÷åì, çíà÷åíèå óäåëüíîãî âå-
ñà ÂÍÎÊ ïî ýêîíîìèêå â öåëîì â âàëîâîé ïðèáûëè óñòîé÷èâî ïðèáëèæàëîñü ê âå-
ëè÷èíå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ, ðàññ÷èòûâàåìîãî ïî ñåêòîðó êîðïîðàöèé, è ñ 2006 ã. 
èõ ñîîòíîøåíèå ñìåíèëîñü íà îáðàòíîå. Ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò, ñ îäíîé ñòîðîíû, äå-
ìîíñòðèðóåò âîçðîñøóþ ðîëü äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ â 
èíâåñòèðîâàíèè, ñ äðóãîé – ìîæåò îçíà÷àòü, ÷òî ÷àñòü ñðåäñòâ, ïåðåäàííàÿ êîðïîðà-
öèÿìè äðóãèì àãðåãèðîâàííûì àãåíòàì-ðåçèäåíòàì â âèäå äîõîäîâ îò ñîáñòâåííîñòè 
(íàïðèìåð, äèâèäåíäîâ) è òðàíñôåðòíûõ ïëàòåæåé (ïðåæäå âñåãî, íàëîãà íà ïðè-
áûëü), ñ òå÷åíèåì âðåìåíè àêòèâíåå ðàñõîäîâàëàñü íà èíâåñòèöèè (à íå íà êîíå÷íîå 
ïîòðåáëåíèå èëè êðåäèòîâàíèå). Îñîáåííî îò÷åòëèâî óêàçàííàÿ òåíäåíöèÿ ïðîÿâè-
ëàñü â 2007–2008 ã., êîãäà óäåëüíûé âåñ ñòàòüè ÂÍÎÊ â âàëîâîé ïðèáûëè óâåëè÷èë-
ñÿ íà 3,3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ïî îòíîøåíèþ ê óðîâíþ 2006 ã. 

×òî êàñàåòñÿ ðàñõîäîâ íà íàêîïëåíèå çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, 
òî èõ óäåëüíûé âåñ â ñòðóêòóðå âàëîâîé ïðèáûëè ñóùåñòâåíåí, ÷òî ìîæíî ðàññìàò-
ðèâàòü êàê îäíó èç îòëè÷èòåëüíûõ îñîáåííîñòåé èñïîëüçîâàíèÿ äàííîãî âèäà ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ. Â Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòàõ ÈÇÌÎÑ ïîêàçûâàåòñÿ òîëüêî ïî ñåêòîðàì 
êîðïîðàöèé è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, â ÌÎÁ èñïîëüçîâàëàñü áîëåå äåòàëüíàÿ êëàññèôè-
êàöèÿ, ïðåäïîëàãàþùàÿ îòäåëüíîå ðàññìîòðåíèå ïðîèçâîäèòåëåé è òîðãîâûõ ïðåä-
ïðèÿòèé. Äîëÿ íàêîïëåíèÿ çàïàñîâ íàñåëåíèÿ îáû÷íî äîâîëüíî íåâåëèêà. Âîîáùå ãî-
âîðÿ, âåëè÷èíà ñòàòüè çàïàñîâ â ðàñõîäàõ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íåçíà÷èòåëüíà 
è íå ïðåâûøàëà â 1996–2008 ãã. 4%. 

Èçìåíåíèÿ óäåëüíîãî âåñà ôèíàíñèðîâàíèÿ óêàçàííîé ñòàòüè â âàëîâîé ïðè-
áûëè íîñèëè çíà÷èìûé õàðàêòåð. Â 1996–1997 ãã. ðàññìàòðèâàåìûé ïîêàçàòåëü äå-
ìîíñòðèðîâàë ìàêñèìàëüíûå çíà÷åíèÿ íà óðîâíå 14% (ôàêòè÷åñêè íàáëþäàëàñü 
ñèòóàöèÿ, õàðàêòåðíàÿ äëÿ ÷àñòè ðàñõîäîâ íà ÂÍÎÊ). Â 1998 ã. ÈÇÌÎÑ áûëî îòðè-
öàòåëüíûì (ïðè÷åì êàê â ñåêòîðå êîðïîðàöèé, òàê è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ), ïîýòîìó ïî-
êàçàòåëü óìåíüøåíèÿ çàïàñîâ ïðèñóòñòâîâàë â ðåñóðñíîé ÷àñòè ìîäåëè. Íàäî ñêàçàòü, 
÷òî «ïðîåäàíèå» çàïàñîâ – õàðàêòåðíûé äëÿ êðèçèñíûõ ëåò ôåíîìåí: îí áûë õàðàê-
òåðåí êàê äëÿ 1998 ã., òàê è äëÿ íå ðàññìàòðèâàåìîãî â ìîäåëè ïî ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ 
íåîáõîäèìîé ñòàòèñòèêè 2009 ã. Â 1999–2001 ãã. óäåëüíûé âåñ ÈÇÌÎÑ â âàëîâîé ïðè-
áûëè âîçðîñòàë, çàòåì â 2002–2005 ãã. íàõîäèëñÿ âáëèçè îòìåòêè â 8,6%. Íàáëþäàâ-
øèåñÿ ïîñëå 1998 ã. ýòàïû îòðàæàþò ñòàáèëèçàöèþ ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà è âû-
õîä íà íåêîòîðûé îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâûé óðîâåíü çàïàñîâ. Â 2006–2008 ãã. ñíîâà íà-
÷àëñÿ ðîñò ïîêàçàòåëÿ äî çíà÷åíèÿ â 13%. Ïîñëåäíèé ýòàï âåðîÿòíî óêàçûâàåò íà 
äîïîëíèòåëüíîå íàêîïëåíèå çàïàñîâ âñëåäñòâèå èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ñåêòîðà. 

Îáðàòèìñÿ ê àíàëèçó ÷àñòè âàëîâîé ïðèáûëè, èäóùåé íà êðåäèòîâàíèå. Ñîãëàñ-
íî ðèñ. 3, åå óäåëüíûé âåñ áûë äîâîëüíî âíóøèòåëüíûì â 1998–2001 ãã. (â 2000 ã. îí 
äîñòèã ìàêñèìóìà â 32,1%). Äàííûé ðåçóëüòàò îáóñëîâëåí äèíàìèêîé ñîîòâåòñòâóþùå-
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ãî îêàéìëÿþùåãî èòîãà – ñòàòüè êðåäèòîâàíèÿ ïî ýêîíîìèêå â öåëîì (è ñåêòîðà êîð-
ïîðàöèé â ÷àñòíîñòè), êîòîðûé â 1999–2000 ãã. äåìîíñòðèðîâàë ñòðåìèòåëüíûé ðîñò, 
âïîñëåäñòâèè ñìåíèâøèéñÿ ïàäåíèåì. Â 2002 è 2003 ãã. óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâàíèÿ 
â ñòðóêòóðå âàëîâîé ïðèáûëè, íàïðîòèâ, áûë íåçíà÷èòåëåí – 2,8 è 1,8% ñîîòâåòñòâåí-
íî. Â îñòàëüíûå ãîäû (êðîìå 2008 ã.) ñòàòüÿ êðåäèòîâàíèÿ çà ñ÷åò âàëîâîé ïðèáûëè íå 
ôèíàíñèðîâàëàñü12. Ïîñëåäíåå, â ñâîþ î÷åðåäü, ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì òîãî, ÷òî êîðïî-
ðàòèâíûé ñåêòîð â 1995–1997 è 2004–2008 ãã. âûñòóïàë â ðîëè ÷èñòîãî çàåìùèêà. 
Ê îáñóæäåíèþ ðåàëèé 1998–2001 ãã. ìû âåðíåìñÿ íèæå. 

Îñîáîãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàåò 2008 ã. Òîãäà êîðïîðàöèè, êàê è â ïðåäøåñòâó-
þùèå ãîäû, áûëè ÷èñòûìè çàåìùèêàìè. Îäíàêî â èíòåãðèðîâàííîé òàáëèöå Íàöèî-
íàëüíûõ ñ÷åòîâ â îò÷åòå çà 2008 ã. âïåðâûå ïîÿâèëîñü ðàçäåëåíèå äàííîãî ñåêòîðà íà 
ôèíàíñîâûå è íåôèíàíñîâûå ïðåäïðèÿòèÿ. Ïåðâûé ïîäñåêòîð â 2008 ã. áûë ÷èñòûì 
êðåäèòîðîì, ÷òî ïîçâîëèëî îöåíèâàòü ñîîòâåòñòâóþùóþ äîëþ â ñòðóêòóðå èñïîëüçî-
âàíèÿ âàëîâîé ïðèáûëè. Îíà ñîñòàâèëà 6,2%. Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî è â äðóãèå ãîäû, 
êîãäà ñåêòîð êîðïîðàöèé â öåëîì çàíèìàë, ôèíàíñîâûå ïðåäïðèÿòèÿ êðåäèòîâàëè. 
Ê ñîæàëåíèþ, îãðàíè÷åíèÿ ñòàòèñòèêè íå ïîçâîëÿþò ïîäòâåðäèòü èëè îïðîâåðãíóòü 
ãèïîòåçó. Ó÷åò ñâåäåíèé î ôèíàíñîâûõ êîðïîðàöèÿõ ëèøü äëÿ 2008 ã. âíîñèò â ìîäåëü 
îïðåäåëåííóþ ñòåïåíü íåîäíîðîäíîñòè, îäíàêî ýòî ñäåëàíî íàìåðåííî. Âî-ïåðâûõ, òà-
êèì ñïîñîáîì óäàåòñÿ õîòÿ áû îò÷àñòè ó÷åñòü ñîçäàâàåìûå áàíêîâñêîé ñèñòåìîé äå-
íåæíûå ñðåäñòâà. Âî-âòîðûõ, íà ïðèìåðå 2008 ã. âîçíèêàåò âîçìîæíîñòü íàãëÿäíî 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü, êàêèì îáðàçîì îãðàíè÷åííîñòü ñòàòèñòèêè Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ 
âëèÿåò íà ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ. Âåäü åñëè áû ñåêòîð êîðïîðàöèé íå áûë ðàçäåëåí, 
óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâàíèÿ â ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ âàëîâîé ïðèáûëè ðàâíÿëñÿ 
áû íóëþ, à âåñà ýëåìåíòîâ ðàñõîäîâ áûëè íåñêîëüêî èñêàæåíû. 

Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòûõ íàëîãîâ íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò13, êàê 
è âàëîâîé ïðèáûëè, äîâîëüíî ðàçíîîáðàçíà (ðèñ. 4). Ïðè÷åì îáå ñòðóêòóðû ÿâëÿþòñÿ 
íàèáîëåå èçìåí÷èâûìè âî âðåìåíè. Îòìåòèì, ÷òî ìîäåëü, âîîáùå ãîâîðÿ, ïîçâîëÿåò 
ñôîðìèðîâàòü ðàññìàòðèâàåìóþ ñòðóêòóðó îòäåëüíî ïî ÷èñòûì íàëîãàì íà ïðîäóê-
òû è ÷èñòûì äðóãèì íàëîãàì. Îäíàêî èìåþùàÿñÿ ñòàòèñòè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ äàåò 
âîçìîæíîñòü çàäàòü â ìîäåëè îãðàíè÷åíèÿ ñîäåðæàòåëüíîãî õàðàêòåðà ëèøü íà ñóììû 

ïî ñòðîêàì 4 è 5 ýëåìåíòîâ t
ijX
 
(ñì. òàáë. 1). Êðîìå òîãî, âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñî ñïå-

öèôèêîé èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííûõ áþäæåòîâ âñåõ óðîâíåé, ïðè ðàñ-
ñìàòðèâàåìîì óðîâíå àãðåãàöèè íàõîäÿòñÿ çà ðàìêàìè àíàëèçà. Ïîýòîìó àâòîðó ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ, ÷òî â ñëó÷àå ñ óêàçàííûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ýêîíîìè÷å-
ñêè òðàêòîâàòü ðåçóëüòàòû îöåíèâàíèÿ ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ äëÿ ÷èñòûõ íàëîãîâ 
íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò â áîëüøåé ñòåïåíè îáîñíîâàííî, íåæåëè îòäåëüíî äëÿ âõî-
äÿùèõ â èõ ñîñòàâ ïîòîêîâ. 

×èñòûå íàëîãè íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò îáëàäàþò íàèìåíüøåé èç ïîäðîáíî 
ðàññìàòðèâàåìûõ â ñòàòüå, íî âñå æå çíà÷èòåëüíîé äîëåé â ñòðóêòóðå äîõîäîâ íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè (îò 11,0 äî 19,6%). Ñàìûé ñóùåñòâåííûé óäåëüíûé âåñ â ðàñ-
ïðåäåëåíèè äàííîãî âèäà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðèõîäèòñÿ íà ñòàòüþ êîíå÷íîãî ïî-
òðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Òàêîé ðåçóëüòàò çàêîíîìåðåí, ïîñêîëüêó ãîñóäàðñò-

                                                
12 Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò 2004 è 2006 ãã., êîãäà èìåëè ìåñòî ïîëîæèòåëüíûå, õîòÿ è êðàé-

íå ìàëûå çíà÷åíèÿ ÷àñòè ïðèáûëè ñåêòîðà ÍÊÎÎÄÕ, èäóùåé íà êðåäèòîâàíèå. 
13 ×èñòûå íàëîãè íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñóììó ÷èñòûõ íàëîãîâ íà 

ïðîäóêòû è ÷èñòûõ äðóãèõ íàëîãîâ (ñîîòâåòñòâóþò ñòðîêàì 4 è 5 ìàòðèöû tX ). 
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âåííûé ñåêòîð, ÿâëÿþùèéñÿ åäèíñòâåííûì ïîëó÷àòåëåì íàëîãîâûõ äîõîäîâ, èìååò 
ìíîæåñòâî ñîöèàëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä íàñåëåíèåì, ïðè÷åì èõ îáúåì â áþäæåòå 
ñòðàíû â ïîñëåäíèå ãîäû ñóùåñòâåííî âîçðîñ. Ñîãëàñíî ðåçóëüòàòàì ìîäåëè, îáúåì 
ñðåäñòâ, çà ñ÷åò êîòîðûõ ôèíàíñèðîâàëîñü êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå íàñåëåíèÿ, ïðàêòè-
÷åñêè âñå âðåìÿ âîçðàñòàë â ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Ñîêðàùåíèå íàáëþäàëîñü ëèøü 
â 2002 ã. (âñëåäñòâèå îòêàòà ê òåíäåíöèè ïðåäøåñòâóþùèõ ëåò ïîñëå ñêà÷êîîáðàçíîãî 
ðîñòà â 2001 ã.) è 2007–2008 ãã. Åñëè ãîâîðèòü î äàííîì ïîòîêå â òåêóùèõ öåíàõ, òî 
íåáîëüøîå ñíèæåíèå êîñíóëîñü åãî ëèøü â 2008 ã. Çàìåòèì, ÷òî ïîñëåäíåå âîâñå íå 
ïðîòèâîðå÷èò òåíäåíöèè ðîñòà îáúåìîâ ðàçëè÷íûõ âûïëàò íàñåëåíèþ çà ñ÷åò ãîñó-
äàðñòâåííûõ ñðåäñòâ. Íàëîãè íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò – íå åäèíñòâåííûé èñòî÷íèê 
äîõîäà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ïîýòîìó èñïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä íàñåëåíè-
åì ãîññåêòîð ìîã çà ñ÷åò äðóãèõ ñðåäñòâ. Â ÷àñòíîñòè, áîëüøóþ ðîëü çäåñü èãðàë ÅÑÍ. 
Êðîìå òîãî, ïîëó÷åííûå äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè îò ãîñóäàðñòâà äåíåæíûå ñðåäñòâà, 
äàæå åñëè èõ èñòî÷íèêîì ÿâëÿëèñü èìåííî íàëîãè íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò, íå îáÿ-
çàòåëüíî èñïîëüçîâàëèñü íà ôèíàíñèðîâàíèå êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ. 

 

 

Ðèñ. 4. Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ íàëîãîâ íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò 
 
×òî êàñàåòñÿ äîëè ðàñõîäîâ óêàçàííîãî âèäà, òî åå èçìåíåíèå, íåñìîòðÿ íà äè-

íàìèêó ñàìîãî ïîòîêà, íå áûëî ìîíîòîííûì. Íà ôîíå íåçíà÷èòåëüíûõ êîëåáàíèé 
óäåëüíîãî âåñà ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ âûäåëÿëñÿ, ïîæàëóé, ëèøü 
2001 ã. Â ýòîì ãîäó ïðîèçîøëî ïåðåðàñïðåäåëåíèå âåñîâ îò ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäè-
òîâàíèÿ ê ðàñõîäàì â îñíîâíîì íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, à êðîìå 
òîãî, íà ÂÍÎÊ è ïåðå÷èñëåíèÿì «îñòàëüíîìó ìèðó» â âèäå äîõîäîâ îò ñîáñòâåííîñòè è 
òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ. 

Óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâàíèÿ îáëàäàåò, ïîæàëóé, íàèáîëüøåé âàðèàöèåé. Â 1999–
2000 ãã. äîëÿ êðåäèòîâàíèÿ â íàëîãàõ íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò áûëà î÷åíü áîëüøîé (â 
2000 ã. îíà ñîñòàâèëà ïî÷òè ïîëîâèíó). È çäåñü ìîæíî çàìåòèòü ñõîäñòâî ñ äèíàìèêîé 
óäåëüíîãî âåñà ÷àñòè êðåäèòîâàíèÿ â âàëîâîé ïðèáûëè (ñì. ðèñ. 3). Êàê îòìå÷àëîñü, 
â ñëó÷àå ñ âàëîâîé ïðèáûëüþ çíà÷èòåëüíîñòü äîëè îáúÿñíÿëàñü àêòèâíûì êðåäèòîâà-
íèåì ñåêòîðîì êîðïîðàöèé â òå ãîäû. Â äàííîì ñëó÷àå ïðè÷èíîé ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëü-
íîñòü âåëè÷èíû êðåäèòîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà. Â ñâîþ î÷åðåäü, òîò ôàêò, 
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÷òî â 1996–1998 è 2001 ãã. ãîññåêòîð áûë ÷èñòûì çàåìùèêîì, îáóñëîâëèâàåò íóëåâûå 
óäåëüíûå âåñà ðàññìàòðèâàåìîé ñòàòüè â ýòè ãîäû. 

Èñõîäÿ èç ñîîòíîøåíèÿ (2), óñòàíàâëèâàþùåãî áàëàíñîâîå òîæäåñòâî ìåæäó 
÷èñòûì êðåäèòîâàíèåì è ïîòîêàìè, îïèñûâàþùèìè ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèå îïå-
ðàöèè ìåæäó íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé è «îñòàëüíûì ìèðîì», è ïðèíöèïîâ ôîðìè-
ðîâàíèÿ Ïëàòåæíîãî áàëàíñà, íåòðóäíî ïîêàçàòü, ÷òî ñòàòüÿ ÷èñòîãî êðåäèòîâàíèÿ 
ôàêòè÷åñêè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñàëüäî ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà14. Òàêèì îáðàçîì, îñíîâ-
íûå ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ äàííîé ñòàòüè ñëåäóåò èñêàòü â äèíàìèêå ïîêàçàòåëåé, îòðà-
æåííûõ â ôèíàíñîâîì ñ÷åòå Ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ñîãëàñíî äàííûì Ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà ÐÔ [10], â 1999–2000 ãã. íàáëþäàëîñü ðåçêîå óâåëè÷åíèå àêòèâîâ (ò.å. îáÿçà-
òåëüñòâ «îñòàëüíîãî ìèðà»), â ÷àñòíîñòè ïðî÷èõ èíâåñòèöèé (ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåí-
íîñòè, ïðåäîñòàâëåííûõ àâàíñîâ è îñòàòêîâ íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ) è ðåçåðâ-
íûõ àêòèâîâ (ïîñëåäíåå õàðàêòåðíî, â áîëüøåé ñòåïåíè, äëÿ 2000 ã., íåæåëè äëÿ 1999). 
Êðîìå òîãî, èìåëî ìåñòî ñíèæåíèå îáÿçàòåëüñòâ ðåçèäåíòîâ ïåðåä «îñòàëüíûì ìèðîì» 
ïî äîëãîâûì öåííûì áóìàãàì (ñòàòüÿ «ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè»). 

Ñðåäè ïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ îïðåäåëÿþùèì äëÿ îáúåìà ÷èñòîãî êðåäèòî-
âàíèÿ ñåêòîðà êîðïîðàöèé (â ïåðâóþ î÷åðåäü, íåôèíàíñîâûõ) è, êàê ñëåäñòâèå, åãî 
óäåëüíîãî âåñà â ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ âàëîâîé ïðèáûëè â êîíöå 1990-õ è 2000 ã. 
îêàçàëîñü óâåëè÷åíèå ïðî÷èõ èíâåñòèöèé, äëÿ îáúåìà ÷èñòîãî êðåäèòîâàíèÿ ãîññåêòî-
ðà – ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïî öåííûì áóìàãàì è íàêîïëåíèå ðåçåðâîâ. Ýòè ôàê-
òîðû èãðàëè çàìåòíóþ ðîëü è â äðóãèå ãîäû. Òàê, äëÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà òðåáî-
âàíèÿ ê «îñòàëüíîìó ìèðó» (â òîì ÷èñëå ïî ñâîåâðåìåííî íå ïîëó÷åííîé ýêñïîðòíîé 
âûðó÷êå) áûëè ñóùåñòâåííû, íàïðèìåð, â 1997–1998 ãã., ÷òî íàøëî îòðàæåíèå â ðàñ-
ïðåäåëåíèè âàëîâîé ïðèáûëè ïî èñïîëüçîâàíèþ. Íî â 1997 ã., íåñìîòðÿ íà ÷èñòîå 
êðåäèòîâàíèå êîðïîðàöèÿìè îñòàëüíîãî ìèðà, íà âíóòðåííåì ðûíêå áûëà íàêîïëåíà 
áîëüøàÿ çàäîëæåííîñòü, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïî ñóììå îïåðàöèé ñ ðåçèäåíòàìè è íåðå-
çèäåíòàìè êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð áûë çàåìùèêîì. 

Àêòèâíîå íàêîïëåíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ãîññåêòîðîì íà÷àëîñü â 2000 ã. è 
ïðîäîëæàëîñü ôàêòè÷åñêè äî êðèçèñà 2008 ã. Îäíîâðåìåííî íà÷àëñÿ ïðîöåññ ïîãàøå-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ÐÔ. Îáå òåíäåíöèè ñïîñîáñòâîâàëè òîìó, ÷òî ãîñóäàðñòâî 
íà÷èíàÿ ñ 2000 ã. (çà èñêëþ÷åíèåì 2002 ã.) ñòàëî ÷èñòûì êðåäèòîðîì. Äàííûå íàáëþäå-
íèÿ îòðàçèëèñü â õàðàêòåðå èçìåíåíèÿ óäåëüíîãî âåñà ÷àñòè ÷èñòûõ íàëîãîâ íà ïðî-
èçâîäñòâî è èìïîðò, èäóùåé íà êðåäèòîâàíèå. Çàìåòèì, ÷òî â 2002 ã. ãîñóäàðñòâî òàê-
æå âûñòóïàëî ÷èñòûì êðåäèòîðîì ïî îòíîøåíèþ ê «îñòàëüíîìó ìèðó», íî ïðè ýòîì 
íàêîïèëî áîëüøèé îáúåì çàäîëæåííîñòè ðåçèäåíòàì. Äèíàìèêà óäåëüíîãî âåñà êðåäè-
òîâàíèÿ â 2003–2008 ãã. âåñüìà ïîêàçàòåëüíà. Ïîñëå 2002 ã. íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ 
çíà÷åíèé óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâàíèÿ â ÷èñòûõ íàëîãàõ íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò 
äîñòèã â 2004 ã. – èìåííî òîãäà íà÷àëîñü ôîðìèðîâàíèå Ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà, 
ðåîðãàíèçîâàííîãî âïîñëåäñòâèè â Ðåçåðâíûé ôîíä è Ôîíä íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñ-
òîÿíèÿ. Ìàêñèìàëüíûå çíà÷åíèÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïîêàçàòåëÿ (ïîñëå 2000 ã.) ïðèõî-
äÿòñÿ íà 2005–2006 ãã., â òå÷åíèå êîòîðûõ Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ äîñðî÷íî ïîãàñèëà 
ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé äîëã Ïàðèæñêîìó êëóáó [12]. 
                                                

14 Â äåéñòâèòåëüíîñòè ÷èñòîå êðåäèòîâàíèå è ñàëüäî ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà îòëè÷àþòñÿ çíàêîì, 
òàê êàê, ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè ñîñòàâëåíèÿ Ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÐÔ [5, ñ. 1], óâåëè÷åíèå òðå-
áîâàíèé ê íåðåçèäåíòàì ïîêàçûâàþòñÿ ñî çíàêîì «ìèíóñ», à ñíèæåíèå îáÿçàòåëüñòâ ýêîíîìè÷å-
ñêèõ àãåíòîâ-ðåçèäåíòîâ – ñî çíàêîì «ïëþñ». 
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3. Ïðîïîðöèè ðàñïðåäåëåíèÿ è ñöåíàðíûé àíàëèç 
 
Ðåøåíèå ïðåäñòàâëåííîé â ðàçäåëå 1 ìîäåëè ïîçâîëÿåò ïðîâîäèòü ñöåíàðíûé 

àíàëèç âëèÿíèÿ èçìåíåíèé ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ íà ñòðóêòóðó êîíå÷íîãî èñïîëüçîâà-
íèÿ. Ïðèìåíèòåëüíî ê òåìàòèêå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ ñöåíàðíûé àíàëèç ìîæíî ðàññìàòðèâàòü â ðàçëè÷íûõ àñïåêòàõ. Ïîäõîä, ðåà-
ëèçîâàííûé â ñòàòüå, ïðåäïîëàãàåò îöåíèâàíèå âëèÿíèÿ âàðèàöèè â âåëè÷èíå è 
ñòðóêòóðå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà õàðàêòåð èõ èñïîëüçîâàíèÿ àãðåãèðîâàííûìè 
àãåíòàìè ïðè óñëîâèè, ÷òî ïàðàìåòðû ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ, îòðàæåííûå â êî-
ýôôèöèåíòàõ ij

+a  è ij
-a , â ðàìêàõ ñöåíàðèÿ íå ìåíÿþòñÿ. Äðóãèì âîçìîæíûì íà-

ïðàâëåíèåì ñöåíàðíîãî àíàëèçà ìîãëî áû ñòàòü èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èçìåíåíèé 
ïàðàìåòðîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ (íàïðèìåð, èç-çà èçìåíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîëè-
òèêè, â ÷àñòíîñòè ðàçìåðà ñòðàõîâûõ âçíîñîâ) íà ñòðóêòóðó èñïîëüçîâàíèÿ. 

Â ðàáîòå àíàëèçèðóþòñÿ ïðåäåëüíûå ýôôåêòû äâóõ òèïîâ. Ïåðâûé îòðàæàåò 
èçìåíåíèå îäíîãî (èëè íåñêîëüêèõ) ýëåìåíòîâ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ íà 1% îò èõ ñóììû 
(÷òî âåäåò ê àíàëîãè÷íîìó èçìåíåíèþ ñóììû), âòîðîé – óâåëè÷åíèå îäíîãî èç ýëåìåí-
òîâ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ íà 1% îò èõ ñóììû çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ äðóãîãî íà òó æå âåëè-
÷èíó (ñóììà âñåõ äîõîäîâ íåèçìåííà). Â ïåðâîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò î ïðèâëå÷åíèè äî-
ïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé (ëèáî èçúÿòèÿõ), âî âòîðîì – î ïå-
ðåðàñïðåäåëåíèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè àãåíòàìè. 

Èñõîäÿ èç ñîîòíîøåíèé (3) è (4), äëÿ ïðîãíîçíîãî (ñöåíàðíîãî) ïåðèîäà t s=  èç-

ìåíåíèå ýëåìåíòîâ s
ijX  ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîèçâåäåíèå ïðèðîñòà ïîòîêà ôèíàíñîâûõ 

ðåñóðñîâ s
iA  íà êîýôôèöèåíò ij

+a  èëè ij
-a . Ïîýòîìó ýôôåêòû èíúåêöèé/èçúÿòèé 

(ïåðâîãî òèïà) è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ (âòîðîãî òèïà) ïî îòíîøåíèþ ê ïåðèîäó t T=  
ìîæíî îïðåäåëèòü ñîîòíîøåíèÿìè: 

(7)  ,s s
j Ij IB A±D = a D

 
   ,s T s

i i I
i i

A A A= +Dе е  

(8)  ,
1 1 2 2

s s s
j I j I I j IB A A±D = a D + a Dm

 
,s T

i i
i i

A A=е е .
1 2

s s
I IA AD = -D  

Ñîãëàñíî (4), èñïîëüçîâàíèå â (3) êîýôôèöèåíòîâ ij
+a  èëè ij

-a
 
îïðåäåëÿåòñÿ â 

çàâèñèìîñòè îò çíàêà èçìåíåíèÿ äîëè s
iA  â ñòðóêòóðå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Îäíàêî 

äëÿ öåëîãî ðÿäà ñëó÷àåâ ëåãêî ïîêàçàòü, ÷òî ïîëîæèòåëüíûé ïðèðîñò ïîòîêà s
iA  

âñåãäà âåäåò ê ðîñòó (à îòðèöàòåëüíûé ïðèðîñò – ê ñíèæåíèþ) åãî äîëè â ñòðóêòóðå 
èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. Ê óêàçàííîé êàòåãîðèè îòíîñÿòñÿ ýôôåêòû âòîðîãî òèïà, à òàê-
æå ýôôåêòû ïåðâîãî òèïà, åñëè èçìåíÿåòñÿ òîëüêî îäèí ïîòîê s

iA . Â ñèòóàöèè, êîã-
äà â ðàìêàõ ýôôåêòîâ ïåðâîãî òèïà èìååò ìåñòî âàðèàöèÿ ñðàçó íåñêîëüêèõ èñòî÷-
íèêîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, âûáîð êîýôôèöèåíòîâ îïðåäåëÿåòñÿ èíäèâèäóàëüíî â 
ñîîòâåòñòâèè ñ (4).  

Ðàññìîòðèì ýôôåêòû èíúåêöèé/èçúÿòèé íà ïðèìåðàõ èçìåíåíèÿ ïîòîêîâ âàëî-
âîé ïðèáûëè è ÷èñòûõ íàëîãîâ íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò. Íà ðèñ. 5 ïîêàçàíî âîçäåé-
ñòâèå âàðèàöèè âàëîâîé ïðèáûëè íà ñòðóêòóðó ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ15. Â çàâè-
                                                

15 Íà ðèñ. 5 è 6 îòðàæåíû èçìåíåíèÿ ïî îòíîøåíèþ ê ïåðâîíà÷àëüíîé ñòðóêòóðå êîíå÷íîãî 
èñïîëüçîâàíèÿ. 
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ñèìîñòè îò õàðàêòåðà èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû âàëîâîé ïðèáûëè â ýêîíîìèêå åãî âëèÿíèå 
ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àåòñÿ. Òàê, ïðè ðîñòå äîõîäîâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ïî îä-
íîé ïÿòîé äîëå èõ ïðèðîñòà â êîíå÷íîì ñ÷åòå ðàñõîäóåòñÿ íà ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ 
õîçÿéñòâ è íàêîïëåíèå êàïèòàëà, ñòîëüêî æå ïåðåäàåòñÿ «îñòàëüíîìó ìèðó» â âèäå 
äîõîäîâ îò ñîáñòâåííîñòè è òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ è ïðèìåðíî òðåòü ñáåðåãàåòñÿ. Åñëè 
æå äåëà îáñòîÿò íå ñòîëü õîðîøî è âàëîâàÿ ïðèáûëü ñîêðàùàåòñÿ, òî, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü, ñíèçÿòñÿ èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû è çàïàñû ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 
Çàìåòèì, ÷òî âëèÿíèå äèíàìèêè äîõîäîâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé íà ïîòðåáëåíèå 
ñåêòîðà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ïðàêòè÷åñêè íå çàâèñèò îò õàðàêòåðà èçìåíåíèÿ 
ïåðâûõ. Âåðîÿòíî, ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî îò÷èñëåíèÿ êîðïîðàöèé ãîñóäàðñòâó 
(â ÷àñòíîñòè, íàëîãè íà ïðèáûëü), ðàñõîäóåìûå âïîñëåäñòâèè èì íà êîíå÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå, íîñÿò íå äîáðîâîëüíûé, à íîðìàòèâíûé õàðàêòåð. Èíûìè ñëîâàìè, ïðåäñòàâè-
òåëè êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà íå èìåþò âîçìîæíîñòè, îðèåíòèðóÿñü íà ðåçóëüòàòû 
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, âëèÿòü íà äîëþ äàííîãî ïîòîêà. 

 

 
à) óâåëè÷åíèå âàëîâîé ïðèáûëè á) óìåíüøåíèå âàëîâîé ïðèáûëè 

 
Ðèñ. 5. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ âàëîâîé ïðèáûëè íà 1%  

îò ñóììû âñåõ äîõîäîâ (îñòàëüíûå äîõîäû íåèçìåííû) 
íà ñòðóêòóðó êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ 

 
Ðèñ. 6 îòðàæàåò äðóãîé ïðèìåð ýôôåêòà èíúåêöèé/èçúÿòèé, â êîòîðîì èìååò 

ìåñòî óâåëè÷åíèå ïîñòóïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò îò íàëîãîâ íà ïðîèçâîä-
ñòâî è èìïîðò (÷òî ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî ðîñòîì öåíû íà íåôòü) ïðè íåèçìåííî-
ñòè îñòàëüíûõ âèäîâ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ. Â ýòîì ñëó÷àå íàèáîëåå ñóùåñòâåííî âîç-
ðàñòóò ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è äîìàøíèõ 
õîçÿéñòâ, ÷èñòûå ñáåðåæåíèÿ, â ìåíüøåé ñòåïåíè – èíâåñòèöèè. Ïðè ñíèæåíèè ÷èñ-
òûõ íàëîãîâ íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò â ðàìêàõ ýòîãî æå òèïà ñöåíàðèåâ íàáëþäà-
åòñÿ èíàÿ êàðòèíà. Ïðåæäå âñåãî, çíà÷èòåëüíî óïàäóò ÷èñòûå ñáåðåæåíèÿ è èíâåñòè-
öèè, ñóùåñòâåííî ìåíüøå ñîêðàòÿòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû è ïåðå÷èñëåíèÿ «îñ-
òàëüíîìó ìèðó».  

Êàê âèäíî èç äàííûõ ðèñ. 5 è 6, ðåçóëüòàòû ïðèìåðîâ ñöåíàðíîãî àíàëèçà â 
öåëîì ñîãëàñóþòñÿ ñ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèåé. Ïîä÷åðêíåì òàêæå, ÷òî â çàâèñèìîñòè 
îò çíàêà èçìåíåíèÿ ýëåìåíòà äîõîäîâ (è, êàê ñëåäñòâèå, åãî äîëè â èõ ñóììå) ñòðóê-
òóðà êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ ìåíÿåòñÿ íåîäèíàêîâî. Ýòîãî óäàëîñü äîñòè÷ü áëàãîäàðÿ 
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ââåäåííîìó â ìîäåëü ðåæèìó ïåðåêëþ÷åíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ðèñ. 5 è 6 òàêæå èëëþñò-
ðèðóþò îòëè÷èÿ ìåæäó êîýôôèöèåíòàìè ij

+a  è ij
-a  ñòðîê, ñîîòâåòñòâóþùèõ âàëîâîé 

ïðèáûëè è ÷èñòûì íàëîãàì íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò16. 
 

 
à) óâåëè÷åíèå íàëîãîâ  

íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò 
á) óìåíüøåíèå íàëîãîâ  

íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò 
 

Ðèñ. 6. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ÷èñòûõ íàëîãîâ íà ïðîèçâîäñòâî è èìïîðò íà 1%  
îò ñóììû âñåõ äîõîäîâ (îñòàëüíûå äîõîäû íåèçìåííû) íà ñòðóêòóðó êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ 

 
Ýôôåêò ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ èëëþñòðèðóåò ðèñ. 7.  
 

 
 

Рис. 7. Влияние увеличения валовой прибыли на 1% от суммы всех доходов  
(при снижении оплаты труда на ту же величину) на структуру конечного использования 

                                                
16 Â ðàññìîòðåííîì íà ðèñ. 6 ïðèìåðå ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî èçìåíåíèå ÷èñòûõ íàëîãîâ 

íà ïðîäóêòû è ÷èñòûõ äðóãèõ íàëîãîâ â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè îäèíàêîâî. Èñõîäÿ èç ýòî-
ãî, äëÿ ñëó÷àÿ (à) èñïîëüçîâàíû íàáîðû êîýôôèöèåíòîâ +

ija , äëÿ ñëó÷àÿ (á) – -
ija . 
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Ïðåäïîëîæèì, ñíèæàåòñÿ îïëàòà òðóäà, íî ïðè ýòîì ïðîèñõîäèò óâåëè÷åíèå âà-
ëîâîé ïðèáûëè. Ñîäåðæàòåëüíî ýòî îçíà÷àåò ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ îò ðàáîòíè-
êîâ ê íàíèìàòåëÿì. Â äàííîì ñëó÷àå ñîêðàùåíèå îïëàòû òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ 
ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ óðîâíÿ ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, íî ïðè ýòîì âîçðàñòóò 
èíâåñòèöèè, ÷èñòûå ñáåðåæåíèÿ, îò÷èñëåíèÿ «îñòàëüíîìó ìèðó» (èíîñòðàííûì ñîáñò-
âåííèêàì îòå÷åñòâåííûõ êîðïîðàöèé) è âçèìàåìûå ñ ïðèáûëè íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ, 
à âñëåäñòâèå ýòîãî – ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû. 

 

4. Ïðîïîðöèè ðàñïðåäåëåíèÿ è äåôëèðîâàíèå  
ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ 

 
Âàæíûì íàïðàâëåíèåì ïðèìåíåíèÿ ïîëó÷åííûõ îöåíîê ïðîïîðöèé ðàñïðåäå-

ëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî ñòàòüÿì èñïîëüçîâàíèÿ ìîæíî ñ÷èòàòü èõ àêòóàëè-
çàöèþ äëÿ ðàñ÷åòà äåôëÿòîðîâ ýëåìåíòîâ ÂÄÑ. Íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûì è, êàê 
ñëåäñòâèå, ñàìûì ïîëèòèçèðîâàííûì èíñòðóìåíòîì èçìåðåíèÿ öåíîâîé äèíàìèêè 
ÿâëÿåòñÿ èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ). Êðîìå òîãî, Ðîññòàò îöåíèâàåò äåôëÿ-
òîðû âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ), ÂÄÑ (â òîì ÷èñëå ïî âèäàì ýêîíîìè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè), îñíîâíûõ ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ, à òàêæå íàëîãîâ è 
ñóáñèäèé íà ïðîäóêòû [9, ñ. 203, 213]. Îäíàêî ðîññèéñêèõ äåôëÿòîðîâ ýëåìåíòîâ ÂÄÑ 
äî íàñòîÿùåãî ìîìåíòà îïóáëèêîâàíî íå áûëî. Ìåæäó òåì òàêèå ïîêàçàòåëè ìîãëè áû 
áûòü âåñüìà ïîëåçíûìè, ïîñêîëüêó èíôîðìàöèÿ î ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ïåðâè÷-
íûõ äîõîäîâ, à òàêæå îá èõ äèíàìèêå â ðåàëüíîì âûðàæåíèè êðàéíå âîñòðåáîâàíà. 
Ê ïðèìåðó, ñóùåñòâåííûìè ÿâëÿþòñÿ òàêèå âîïðîñû, êàê ðåàëüíîå èçìåíåíèå îñíîâ-
íûõ äîõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ (îïëàòû òðóäà è ñìåøàííûõ äîõîäîâ) èëè íàëîãîâûõ 
ñáîðîâ â ðåçóëüòàòå îïðåäåëåííîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè èëè âîçäåéñòâèÿ âíåø-
íåé ñðåäû. 

Êîìïîíåíòàì ÂÂÏ ïî èñïîëüçîâàíèþ ñîîòâåòñòâóþò îïðåäåëåííûå ãðóïïû òî-
âàðîâ è óñëóã, òàê êàê êàæäûé ïîòîê ðàñõîäîâ îòðàæàåò â äåíåæíîì ýêâèâàëåíòå 
âñòðå÷íûé ïîòîê ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã. Ïåðâè÷íûå æå äîõîäû ìîãóò áûòü èñïîëüçî-
âàíû íà îïëàòó ëþáûõ òîâàðîâ è óñëóã, îòíîñÿùèõñÿ ê ðàçíûì ýëåìåíòàì êîíå÷íîãî 
ïðîäóêòà (èìåííî ýòî è äåìîíñòðèðóþò ðåçóëüòàòû ìîäåëè), ÷àñòè÷íî ïåðåäàâàòüñÿ 
«îñòàëüíîìó ìèðó» (ò.å. íå èñïîëüçîâàòüñÿ íà òåððèòîðèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè) 
èëè ñáåðåãàòüñÿ. Ñêàçàííîå êðàéíå óñëîæíÿåò îöåíèâàíèå äåôëÿòîðîâ ïåðâè÷íûõ äî-
õîäîâ, äåëàÿ íåâîçìîæíûì èõ ñòàòèñòè÷åñêîå èçìåðåíèå. Âîñïîëíèòü èíôîðìàöèîí-
íûé ïðîáåë ïîçâîëÿþò ìîäåëüíûå îöåíêè ýëåìåíòîâ ðàñøèðåííîãî IV êâàäðàíòà, ïðå-
äîñòàâëÿþùèå ñâåäåíèÿ î òîì, êàêèì îáðàçîì áûëè èñïîëüçîâàíû ïåðâè÷íûå äîõîäû 
â îò÷åòíîì ïåðèîäå (ðàçóìååòñÿ, ñ ó÷åòîì èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó àãðåãèðîâàí-
íûìè àãåíòàìè). 

Ìåòîäèêà îöåíêè äåôëÿòîðîâ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ îñíîâàíà íà ñëåäóþùåì. Îïè-
ðàÿñü íà äàííûå Ðîññòàòà î öåïíûõ äåôëÿòîðàõ ýëåìåíòîâ êîíå÷íîãî ïðîäóêòà, ïðî-
äåôëèðóåì ÷àñòè ðàñõîäîâ, ôèíàíñèðóåìûõ çà ñ÷åò êàæäîãî âèäà ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ 
(ò.å. ýëåìåíòû t

ijX ) è ñëîæèì èõ ïî ñòðîêàì ìàòðèö tX  äëÿ êàæäîãî ãîäà t. Â ðåçóëü-
òàòå ïîëó÷èì îöåíêè ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ îò÷åòíîãî ãîäà t â öåíàõ ãîäà t – 1. Òåïåðü 
äëÿ ðàñ÷åòà èñêîìûõ ïîêàçàòåëåé äîñòàòî÷íî âçÿòü îòíîøåíèå çíà÷åíèé ýëåìåíòîâ 
ÂÄÑ â òåêóùèõ öåíàõ è â öåíàõ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà. Íà ïðàêòèêå ðåàëèçàöèÿ 
ïðåäëîæåííîé êîíöåïöèè ñòàëêèâàåòñÿ ñ íåêîòîðûìè ïðåïÿòñòâèÿìè, ñâÿçàííûìè 
ñ òåì, ÷òî ñòðóêòóðà îêàéìëÿþùèõ èòîãîâ ïî ñòîëáöàì ìàòðèöû tX  íå âïîëíå ñîîò-
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âåòñòâóåò ñòðóêòóðå êîíå÷íîãî ïðîäóêòà. Â ñâÿçè ñ ýòèì îòñóòñòâóþò äåôëÿòîðû äëÿ 
äîõîäîâ îò ñîáñòâåííîñòè è òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ, ïåðåäàííûõ «îñòàëüíîìó ìèðó», è 
êðåäèòîâàíèÿ. Îáîéòè ïðîáëåìó óäàåòñÿ çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ äåôëÿòîðîâ äëÿ ýêñ-
ïîðòà è èìïîðòà, à òàêæå áàëàíñîâîãî ñîîòíîøåíèÿ (2). Èç-çà èìåþùèõñÿ îãðàíè÷åíèé 
ñòàòèñòèêè îöåíèòü äåôëÿòîðû îòäåëüíî äëÿ äîõîäîâ îò ñîáñòâåííîñòè è òåêóùèõ 
òðàíñôåðòîâ, ïîëó÷åííûõ/ïåðåäàííûõ «îñòàëüíîìó ìèðó», êðåäèòîâàíèÿ, çàèìñòâî-
âàíèÿ íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. Ïðåäëîæåííûé ïîäõîä ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü, â 
ïåðâóþ î÷åðåäü, îá îöåíêàõ äåôëÿòîðîâ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ. 

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ èñêîìûõ ïîêàçàòåëåé ïðèâåäåíû â òàáë. 2. Äëÿ òîãî ÷òîáû 
ïðîàíàëèçèðîâàòü èõ íà ïðåäìåò êîððåêòíîñòè, íà îñíîâå ïîëó÷åííûõ îöåíîê áûëè 
ðàññ÷èòàíû ñâîäíûå äåôëÿòîðû ÂÄÑ è ÂÂÏ è ñîïîñòàâëåíû ñ äàííûìè Ðîññòàòà17.  

Òàáëèöà 2. 
Äåôëÿòîðû ýëåìåíòîâ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè,  

â % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó 

Ãîäû Îïëàòà òðóäà 
íàåìíûõ  

ðàáîòíèêîâ 

Âàëîâàÿ  
ïðèáûëü 

Âàëîâîé  
ñìåøàííûé 

äîõîä 

×èñòûå äðóãèå 
íàëîãè 

1996 143 149 146 145 

1997 116 116 111 119 

1998 115 120 125 111 

1999 166 185 182 172 

2000 131 161 118 176 

2001 121 104 120 123 

2002 113 107 113 119 

2003 114 113 112 117 

2004 117 120 115 120 

2005 116 116 112 122 

2006 113 115 110 123 

2007 111 114 110 116 

2008 116 122 115 126 

 
Ðåçóëüòàòû ñîïîñòàâëåíèé ñâèäåòåëüñòâóþò â ïîëüçó ïðåäëîæåííîé ìåòîäèêè. 

Ðàñõîæäåíèå ðàñ÷åòíîãî ñâîäíîãî äåôëÿòîðà ÂÄÑ è îöåíåííîãî Ðîññòàòîì íå ïðåâû-
ñèëî 4,1% îò âåëè÷èíû ïîñëåäíåãî; ñðåäíåå ðàñõîæäåíèå çà ïåðèîä 1997–2008 ãã. 
ñîñòàâèëî 0,5%. Ïðè àíàëîãè÷íîì ñîïîñòàâëåíèè ïî äåôëÿòîðàì ÂÂÏ ìàêñèìàëüíîå 
îòêëîíåíèå ðàñ÷åòíîãî ïîêàçàòåëÿ îò äàííûõ Ðîññòàòà îêàçàëîñü íà óðîâíå 4,7%, 
ñðåäíåå îòêëîíåíèå – 0,6%. Ïðè ýòîì ñòîèò èìåòü â âèäó, ÷òî â ìîäåëè èñïîëüçîâàí 
                                                

17 Äåôëÿòîð ÂÄÑ âîçìîæíî ñîïîñòàâèòü òîëüêî äëÿ 1997–2008 ãã., òàê êàê çà áîëåå ðàííèå 
ãîäû äàííûé ïîêàçàòåëü Ðîññòàòîì íå îïóáëèêîâàí. 
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ïîêàçàòåëü îïëàòû òðóäà, íåñêîëüêî îòëè÷àþùèéñÿ îò ó÷èòûâàåìîãî â ñîñòàâå ÂÄÑ. 
Òàêæå îòìåòèì, ÷òî ó Ðîññòàòà äåôëÿòîðû ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ äàëåêî íå âñåãäà 
ïîëíîñòüþ ñáàëàíñèðîâàíû ñî ñâîäíûìè äåôëÿòîðàìè. Âåðîÿòíî, ýòî ñâÿçàíî ñ íå-
âîçìîæíîñòüþ ïðÿìîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî èçìåðåíèÿ äåôëÿòîðîâ è íåîáõîäèìîñòüþ 
ïðèìåíåíèÿ êîñâåííûõ ìåòîäîâ. Òàê, ìàêñèìàëüíîå ðàñõîæäåíèå ïî äåôëÿòîðó ÂÂÏ 
îòíîñèòñÿ ê 2000 ã. Â ýòîì æå ãîäó îòêëîíåíèå ñâîäíîãî çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ, ðàññ÷è-
òàííîãî ÷åðåç äåôëÿòîðû ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ, îò îïóáëèêîâàííîãî áûëî íàè-
áîëüøèì çà ðàññìàòðèâàåìûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè è ñîñòàâèëî 2,7%. 

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû äåìîíñòðèðóþò ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ äåôëÿòîðîâ 
ïî ýëåìåíòàì ÂÄÑ, òåì ñàìûì ïîäòâåðæäàÿ ãèïîòåçó î íåïðàâîìåðíîñòè èñïîëüçî-
âàíèÿ ðàññ÷èòûâàåìîãî Ðîññòàòîì äåôëÿòîðà ÂÄÑ äëÿ ïåðåâîäà êàæäîãî èç ýëåìåí-
òîâ ïîñëåäíåé â ñîïîñòàâèìûå öåíû. Õàðàêòåð óêàçàííûõ ðàçëè÷èé îïðåäåëÿþò ðàç-
íèöà â ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ, ðàññìîòðåííîé â ðàçäåëå 2, à 
òàêæå ñïåöèôèêà äèíàìèêè öåí àãðåãèðîâàííûõ ãðóïï òîâàðîâ, ñîîòâåòñòâóþùèõ 
ýëåìåíòàì êîíå÷íîãî ïðîäóêòà. 

 
*    *    * 

 
Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî ýëå-

ìåíòàì êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ, îöåíåííûõ ñ ó÷åòîì îãðàíè÷åíèé ìåõàíèçìà ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ, ïðîäåìîíñòðèðîâàë, ÷òî äåíåæíûå ñðåäñòâà àãðåãèðîâàííûõ 
ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ íàõîäÿò ñóùåñòâåííî ðàçëè÷íîå ïðèìåíåíèå â çàâèñèìîñòè 
îò âèäà äîõîäîâ è âðåìåíè. Â ðàáîòå áûëî ïîêàçàíî, ÷òî õàðàêòåð èçìåíåíèé óêàçàí-
íûõ ïðîïîðöèé çà÷àñòóþ îïðåäåëÿåòñÿ äèíàìèêîé îêàéìëÿþùèõ èòîãîâ ìàòðèö ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ, ëèáî ïîòîêîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñðåäñòâ íà óðîâíå 
ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. 

Îñíîâíûì ðåçóëüòàòîì ïðîäåëàííîé ðàáîòû ñëåäóåò ñ÷èòàòü âîçìîæíîñòü ïðåä-
ëîæèòü õàðàêòåðèñòèêè ðàñïðåäåëåíèé ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî ýëåìåíòàì èñïîëüçî-
âàíèÿ, êîòîðûå èìåþò ýêîíîìè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ è ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû íà 
ïðàêòèêå äëÿ öåëåé ñöåíàðíîãî àíàëèçà, â òîì ÷èñëå â ðàìêàõ äðóãèõ ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèõ ìîäåëåé. Òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàí ïðèìåð ïðèìåíåíèÿ ðàññ÷èòàííûõ ïðî-
ïîðöèé äëÿ îöåíèâàíèÿ äåôëÿòîðîâ ýëåìåíòîâ ÂÄÑ. Îïûò ìîäåëèðîâàíèÿ äåôëÿòîðîâ 
ìîæåò áûòü âåñüìà ïîëåçíûì, òàê êàê ïðåäîñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü èçó÷åíèÿ öåíîâûõ 
ýôôåêòîâ â äèíàìèêå ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ.  

Äëÿ ìíîãèõ ïðîïîðöèé, àíàëèç êîòîðûõ ïðåäñòàâëÿëñÿ àâòîðó íàèáîëåå âàæ-
íûì, ïðåäëîæåíà ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ. Äèíàìèêó íåêîòîðûõ ïîêàçàòåëåé 
íå óäàëîñü ïîëíîñòüþ îáúÿñíèòü áåç äåòàëüíîãî ôàêòîðíîãî àíàëèçà, êîòîðûé îñòàâ-
ëåí çà ðàìêàìè íàñòîÿùåé ñòàòüè. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïîçâîëÿåò ñòàâèòü íîâûå ïðîá-
ëåìû â èçó÷åíèè ðàñïðåäåëåíèÿ, ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ 
ðåñóðñîâ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå. Ïðîâåäåíèå àíàëèçà, ïîçâîëÿþùåãî âûÿâèòü ôàêòî-
ðû èçìåíåíèÿ ðàññìîòðåííûõ ïðîïîðöèé, ìîæíî ñ÷èòàòü âåñüìà ïåðñïåêòèâíûì ðàçâè-
òèåì ðàáîòû. 

Ðåçóëüòàòû ìîäåëè ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ìîäåëü â öåëîì ñïðàâëÿåòñÿ ñ çà-
äà÷åé ó÷åòà êðèçèñíûõ ÿâëåíèé 1998 ã. áåç êàêèõ-ëèáî ýêçîãåííî çàäàâàåìûõ ðàçëè÷èé 
â ïàðàìåòðàõ18. ×òî æå êàñàåòñÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, íà÷àâøåãîñÿ â êîíöå 
2008 ã. è âñå åùå ïðîäîëæàþùåãîñÿ, òî åãî âëèÿíèå ïîêà óëîâèòü íå óäàëîñü. È ïðè-

                                                
18 Óêàçàííûå ðàçëè÷èÿ ÷àñòî ðåàëèçóþòñÿ, íàïðèìåð, ñ ïîìîùüþ ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ. 



110 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 1 
 

÷èíà ýòîãî íå â õàðàêòåðèñòèêàõ ìîäåëè, à â íåâîçìîæíîñòè ïîëíîöåííîãî íàáëþäåíèÿ 
äàííîãî ÿâëåíèÿ â ñòàòèñòèêå Íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ, îáóñëîâëåííîãî çàïàçäûâàíèåì â 
èõ ôîðìèðîâàíèè. Âåðîÿòíî, äàííûå çà 2009–2010 ãã., êîòîðûå ñî âðåìåíåì ïîÿâÿòñÿ, 
ïîçâîëÿò îöåíèòü èçìåíåíèÿ â ïðîïîðöèÿõ ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî 
ñòàòüÿì èñïîëüçîâàíèÿ â ãîäû êðèçèñà, à òàêæå ïðîàíàëèçèðîâàòü, èçìåíÿòñÿ ëè èí-
âàðèàíòíûå ïî âðåìåíè êîýôôèöèåíòû ìîäåëè â óñëîâèÿõ ðåçêîé ñìåíû ýêîíîìè÷å-
ñêèõ ðåàëèé. 

 

*   * 
* 
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